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MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 388 101 633 Sk
NAV na podiel: 1,1090 Sk
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duréacia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,669
Celkova otvorend pozicia na cudziu menu 0,00%

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Gspory na déchodok pred
minimalnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na pefaznom a
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Isin Podiel
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182  6,23%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813 5,19%
2010-02-08 SD 207 0% SK4120005331  4,73%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219  3,88%
2015-12-21 OTP HZL VIl FRN SK4120004896  3,62%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070  2,60%
2010-11-23 OTP HZL XIl FRN SK4120005612  2,59%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607 2,59%
2012-20-07 HZL LUBA V FRN SK4120005489  2,32%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565 2,17%
2009-04-14 SD 203 4.8% SK4120004284  2,15%
2008-03-05SD 191 4.95% sk4120003740 2,15%
2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6% SK4120005588  2,09%
2012-10-09 Unicredito FRN XS0324581817  2,09%
2010-06-01 SLSP bond FRN SK4120005422  2,07%

KREDITNE ROZLOZENIE PORTFOLIA
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PefaZny a dlhopisovy trh:

« v prvej polovici mesiaca boli zverejnené inflacné cisla, HICP za
december medzirocne poskocila na 2,5%, avsak 12-mesacny
priemer klesol na 1,9% a referencna hodnota sa zvysila na 2,8%,

« Eurépska komisia opat poukazala na inflacné rizika po vstupe SR
do eurozény, koruna na tieto vyhlasenia docasne oslabila, avak
spolu s regionom posilnila a ukondila januar na urovni 33,516
SKK/EUR,

« podla ocakdvania trhu NBS ponechala referenéni sadzbu na
urovni 4,25%,

« v priebehu janudra sa uskutocnili 2 aukcie Statnych dlhopisov,
korunové vynosy kopirovali eurépske benchmarky a pri
splatnostiach od 2 do 6 rokov klesli priblizne o0 0,40%.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duraciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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MESACNA SPRAVA 29. FEBRUAR 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cisté hodnota aktiv vo fonde: 4000659425k ;14
NAV na podiel: 1,1128 Sk 1,1080 1
Portfélio manaZér: Ing. Juraj Vasko 1,1000 -
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch) 0,468 1,0920 1
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu 0,00% 1,0840
1,0760 -
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na déchodok pred 1.0680 |
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. oakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri 1.0600

minimalnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuju na pefiaznom a 28.2.2007 28.4.2007 28.6.2007 28.8.2007 28.10.200728.12.2007 28.2.2008
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie Odvetvie Podiel Statne
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182  6,06% HZL 23% dlhopisy,
2007-12-13 HZL VUB XIV 4% SK4120004813  4,99% ’ 17%
2010-02-08 SD 207 0% SK4120005331  4,61%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565  4,22%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 3,77% Term. vklady
2013-02-28 CSOB HZL FN SK4120005828  3,74% Bankové +BU, 38%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896 3,52% dihopisy,
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN X50330903070  2,53% 22%
2010-11-23 OTP HZL XII FRN SK4120004607  2,52% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2011-02-04 DNB NOR FN XS0343442058  2,50%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120005612  2,50% Vyvoj fondu a trhu
2012-20-07 HZL LUBA V FRN SK4120005489  2,25%
2009-04-14 SD 203 4.8% $k4120004284 2,09%  PefiaZnyadlhopisovy trh: o S
LTI £ 5 (L £ G $K4120003740  2,09% . slc?ve?ska Vkoruna d05|a’h|a kVoncom janudra nové .h|s?.tor|clh<e.
maxima voci euru na Udroven 32,51 SKK/EUR najma kvoli
2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6% SK4120005588  2,04% P . . " o M P—
vyhlaseniam slovenského ministra financii o moznej revalvacii
KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOV parity pred prija't'im eura a , predsedu”ra.dy ministrov EU o
Slovensku ako krajine na dobrej ceste k prijatiu eura,
BBB/P AAA/C AA/C « napriek medzirocnému rastu HICP v januari az na Uroven 3,2%,
A/C 4% 6% 12-mesacny priemer HICP 1,97% je vyrazne pod referenénym

20% kritériom 2,93%; podla predbeznych udajov si slovenska

ekonomika v 4.Q/07 vyrazne polepsila o 14,1%, Struktira HDP
zatial nevytvéra inflacné tlaky a preto NBS uz 10-ty mesiac za
sebou ponechala vysku kltucovej sadzby na 4,25%,

« slovenské vynosy pri 4 - 6 rokoch klesli za mesiac o cca. 0,06%.

A/S
27%

AP
40% Aktualna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penazinom trhu, resp. dlhopisy s
100,00% - nizkou duraciou.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

75,00% -
pohyblivy kupén

50,00% - terminované vklady

%
25,00% do 3 rokov
nad 3 roky

0,00% - _-

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota aktiv vo fonde:

NAV na podiel:

Portfélio manazér:

Modifikovana duracia portfélia (v rokoch)
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit svoje uspory na déchodok pred

minimalnej Urovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuji na penainom a
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne

zabezpeceny voc¢i menovému riziku.

TOP INVESTICIE

414 030 296 Sk
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie
2011-11-24 HZL Tatra XVII 6M Bribor + 0.08%
2015-11-28 VUB HZL XVII 3M Bribor + 0,11%
2010-02-08 SD 207 0%
2012-05-04 SD 205 0%
2009-01-21 SD 201 12M Bribor
2013-02-28 CSOB HZL 12M Bribor + 0,10%
2015-12-21 OTP HZL VIl 3M Bribor + 0,15%
2010-11-19 MKB Bank ZRT 6M BRIBOR + 0,22%
2009-05-31 OTP HZL VI 6M Bribor + 0,11%
2011-02-04 DNB NOR 3M Bribor +0,15%
2010-11-23 OTP HZL XIl 3M Bribor +0,08%
2012-20-07 HZL LUBA V 6M Bribor + 0.07%
2009-04-14 SD 203 4.8%

2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6%
2012-10-09 Unicredito 6M Bribor + 0,16%

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

ISIN
SK4120005182
SK4120004813
SK4120005331
SK4120004565
SK4120004219
SK4120005828
SK4120004896
XS0330903070
SK4120004607
XS0343442058
SK4120005612
SK4120005489
SK4120004284

SK4120005588
X50324581817

Podiel
5,88%
4,85%
4,47%
4,09%
3,66%
3,63%
3,38%
2,46%
2,45%
2,43%
2,42%
2,19%
2,03%
1,98%
1,97%

Statne
HZL, 22% dlhopisy,
14%
Bankové Term. vklady
dlhopisy, +BU, 42%
22%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

BBB/P
A/C 4%
19%

AAA/C

A/P
38%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

100,00% -

75,00% -
pohyblivy kupén

50,00% | terminované vklady

25,00% ~

0,00% -

do 3 rokov

nad 3 roky

Vyvoj fondu a trhu
Pefiazny a dlhopisovy trh:

- rekordne vysoky realny medziro¢ny rast HDP za 4.Q/07 na
Urovni 14,3%, zlepSenie ratingového vyhladu Slovenska zo
stabilného na pozitivny od agentury S&P a pokles averzie voci
rizikovejsim aktivam na svetovych finanénych trhoch vplyvom
dalsieho zniZenia sadzieb v USA sa premietlo aj v posilneni koruny
voci euru na historické maxima ato na 32,23 SKK/EUR,

+ korunové vynosy vplyvom pohybu benchmarku v eurozéne
vzrastli za mesiac pri 3 az 5-rocnych splatnostiach 0 0,20%,

« NBS ponechala sadzby na drovni 4,25%, rovnako ako ECB na 4%.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 427 815 556 Sk
Aktudlna dochodkova jednotka: 1,1189 Sk
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duracia portfélia (v rokoch) 0,487
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu 0,00%

Fond je urceny sporitefom, ktori chct ochranit svoje uspory na déchodok pred
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri
minimalnej drovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuji na pefiaznom a
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE

1,1240
1,1180 -
1,1120
1,1060 -
1,1000 -
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1,0700 . . . . .
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Odvetvie Podiel
2010-02-08 SD 207 0% SK4120005331  6,05%
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182 5,71%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813  4,70%
2010-08-17 SD 133 8.5% SK4120002601  4,01%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565  3,94%
2009-01-21 SD 201 12M Bribor SK4120004219 3,55%
2013-02-28 CSOB HZL 1FRN SK4120005828  3,52%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896 3,28%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN X50330903070  2,38%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607  2,38%
2011-02-04 DNB NOR FRN XS0343442058  2,36%
2010-11-23 OTP HZL XII FRN SK4120005612  2,35%
2012-20-07 HZL LUBA V FRN SK4120005489  2,13%
2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6% SK4120005588  1,91%
2010-06-01 SLSP bond FRN SK4120005422  1,90%

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

BBB/P
4%

AAA/C

AA/C

A/C
20%

A/S
27%

AP
40%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

100,00% -

75,00% -
pohyblivy kupén

50,00% - terminované vklady

25,00% - do 3 rokov

_ nad 3 roky

0,00% -~

Statne
dlhopisy,
20%

HZL, 21%

Term. vklady

+BU, 38%
Bankové

dlhopisy,
21%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PenaZny a dlhopisovy trh:

- slovensky penazny a devizovy trh ¢akal na druhu polovicu aprila,
kedy boli zverejnené Udaje o marcovej inflacii HICP a odhad
Eurépskej komisie ohladne udrzatelnosti inflacného kritéria na
roky 2008 a 2009; Slovensko splnilo vsetky nominalne kritéria na
prijatie eura, o sposobilo medzimesacné posilnenie SKK voci EUR
0 0,78% na Uroven 32,248 SKK/EUR,

« korunové vynosy vplyvom pohybu benchmarku v eurozéne
vzrastli za mesiac pri 3 aZ 5-ro¢nych splatnostiach o cca. 0,15%,

» podla ocakavania trhu nedoslo k zmene Grokovych sadzieb ani
na Slovensku a ani v eurozéne.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duraciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cistd hodnota aktiv vo fonde: 431610 510 Sk
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1186 Sk
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,607
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu 0,00%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit svoje tspory na déchodok pred
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu
pri minimalnej Urovni rizika. Financ¢né prostriedky sa investuji na pefiaznom a
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je pine
zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE

1,1240

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
1,1160

11080 | /
1,1000

1,0920 4

1,0840

1,0760
1,0680

1,0600
31.5.2007

31.8.2007 30.11.2007 29.2.2008 31.5.2008

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Odvetvie Podiel
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SK4120005331 6,01%
SKK 2011-11-24 HZL Tatra XVII Float SK4120004813 4,85%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120005331 4,47%
SKK 2010-08-17 Slovakia 8.5% SK4120004565 4,09%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004219 3,66%
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120005828 3,63%
SKK 2013-02-28 CSOB HZL Float SK4120004896 3,38%
SKK 2015-12-21 OTP HZL VII Float XS0330903070 2,46%
SKK 2011-02-04 DNB NOR Float SK4120004607 2,45%
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float XS0343442058 2,43%
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII Float SK4120005612 2,42%
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI Float SK4120005489 2,19%
SKK 2012-20-07 HZL LUBA V Float SK4120004284 2,03%
SKK 2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6% SK4120005588 1,98%
SKK 2010-06-01 SLSP Float XS50324581817 1,97%

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Statne dlhopisy,

HZL, 27,47%
23,94%

Bankové
dlhopisy,

Term. vklad!
15,31% vacy +

BU, 33,28%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

BBB/P

AC
18%

AP
37%

AAA/C AA/C

A/S
32%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00% ~

75,00% +

50,00% -+

pohyblivy kupén

terminované vklady

- -
0,00% -

do 3 rokov

_ nad 3 roky

Vyvoj fondu a trhu

Pefazny a dlhopisovy trh:

« zacCiatkom mdja Eurépska komisia odobrila vstup Slovenska do
eurozony, Slovensko splnilo vSetky maastichtské kritéria,

« vplyvom vyhldseni predstavitelov vlady a NBS posilfiovala SKK voci
EUR na nové maxima, za mesiac mdj posilnila voci referenénému euru o
vyse 6%,

+ ku koncu mesiaca doslo k dalsej revalvacii centralnej parity na troven
30,126 SKK/EUR, o findlnom konverznom kurze bude rozhodovat Rada
ministrov financii EU (Ecofin) dfha 8.7.2008,

« podla ocakavania trhu NBS nezmenila nastavenie klticovych
korunovych sadzieb a ponechala ich na 4,25%,

« pokracujuci rast vynosov na eurovych dlhopisovych trhoch ovplyvnil
smerovanie so slovenskymi dlhopismi, napriek tomu spready
korunovych Statnych vynosov sa medzimesacne zuzili oproti
benchmarkovym o cca. 10 az 15 bps.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom trhu v
slovenskych korunach v pomere 70:30,

+ vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penainom trhu, resp. dlhopisy s nizkou
duraciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2008

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 423 471 715 Sk
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,12215k 11260
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 11180 /'V"“'J
Modifikovana duricia portfélia (v rokoch) 0,794 1%
Celkova otvorend pozicia v cudzej mene 0,00% :;Ziz |
Fond je uréeny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Uspory na déchodok pred  1,0860 -
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. oakavaji mierne nizdiu mieru vynosu  1,0780 -
pri minimalnej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuju na penaznoma  1,0700 ‘ ‘ ‘
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 30.6.2007 30.9.2007 30122007 30.3.2008 30.6.2008
zabezpeceny voci menovému riziku.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Odvetvie Podiel
2011-04-01 SD 209 0% SK4120005885 7,22% HZL. 28% étlétne
2010-02-08 SD 207 0% SK4120005331 6,10% ’ dinopisy, 29%
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182 5,68%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813 4,71%
2010-08-17 SD 133 8.5% SK4120002601 4,04%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565 3,89% dlhg:ins';fﬁi ” Term, vilady +
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 3,61% BU, 28%
2013-02-28 CSOB HZL FRN SK4120005828 3,58%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896 3,31% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2014-02-11 SD 202 4,9% SK4120004227 2,39%
2011-02-04 DNB NOR FRN XS0343442058 2,38%  Vyvojfondu atrhu
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070 2,37%
2010-11-23 OTP HZL XII FRN Sk4120005612  2,37%  PefaZnyadihopisovy trh: ‘ o
ool LG TR IR <K4120004607 2.37% . oPchodovanle _na Slovensku bol? ovplyvnené .hlavnel dl.arnm' .na

eurépskom dlhopisovom trhu poznacenom obavami z rastuicej inflacie;

2013-05-30 HZL CSOB VII FRN SK4120006016 2,36%

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

BBB/P  AAAC AA/C
A/C 4% 3% 5%
15%
A/P A/S

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODEA SPLATNOSTI

100,00%

75,00%
pohyblivy kupén
50,00%

terminované vklady

do 3 rokov

- nad 3 roky

25,00%

0,00%

dlhopisovi investori velmi citlivo vnimali razne odhodlanie ECB zvysit
klicové sadzby uz na najblizSom julovom zasadnuti,

+ okamzitou reakciou na tento pripadny krok ECB bol vyrazny narast
vynosov vladnych eurépskych dlhopisov v prvej polovici juina, aviak
koncom juna vplyvom rasticej ceny komodit, prepadu akcii a teda
zvySenym zaujmom investorov o bezpecnejsie aktiva doslo k miernemu
poklesu eurépskych vynosov,

- kedZe pravdepodobnost zvysenia eurépskych sadzieb vyrazne narastla,
mobzeme ocakavat, Ze NBS nebude musiet znizovat slovenské kltcové
sadzby.

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégiou fondu su investicie na pefaznom a dlhopisovom trhu v
slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s nizkou
duréciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 426 234 898 Sk
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1274 Sk
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duricia portfélia (v rokoch) 0,769
Celkova otvorend pozicia na cudziu menu 0,00%

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje tspory na déchodok pred
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akdvaju mierne nizsiu mieru vynosu
pri minimalnej Grovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na pefiaznom a
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korundch. Majetok vo fonde je pine
zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE

1,1320
1,1240 A
1,1160
1,1080 A
1,1000 A
1,0920 -
1,0840 -
1,0760 A
1,0680
1,0600 T T T T T
31.7.2007 30.9.2007 30.11.2007 31.1.2008 31.3.2008 31.5.2008 31.7.2008

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie ISIN Podiel
2011-04-01 SD 209 0% SK4120005885 7,23%
2010-02-08 SD 207 0% SK4120005331 6,10%
2011-11-24 HZL Tatra XVII Float SK4120005182 5,68%
2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120004813 4,70%
2010-08-17 SD 133 8.5% SK4120002601 4,04%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565 3,92%
2009-01-21 SD 201 Float SK4120004219  3,60%
2013-02-28 CSOB HZL Float SK4120005828 3,58%
2015-12-21 OTP HZL VIl Float SK4120004896 3,30%
2014-02-11 SD 202 4,9% SK4120004227 2,39%
2011-02-04 DNB NOR Float XS0343442058 2,37%
2010-11-19 MKB Bank ZRT Float XS0330903070 2,37%
2010-11-23 OTP HZL XII Float SK4120005612 2,37%
2009-05-31 OTP HZL VI Float SK4120004607 2,37%
2013-05-30 CSOB HZL Float SK4120006016 2,36%

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Statne
dlhopisy, Term. vklady +
29,19% BU, 25,90%
Bankové
HZL, 29,57% dlhopisy,
15,34%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

BBB/P AAA/C AA/C

AC 4% 2% o

15%

AP

34% AS

39%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODEA SPLATNOSTI

100,00%

75,00%
pohyblivy kupén

50,00%

terminované vklady

do 3 rokov

- nad 3 roky

25,00%

0,00%

Vyvoj fondu a trhu

PefiaZny a dlhopisovy trh:

« najdolezitejSou udalostou na Slovensku v juli bola sprava o stanoveni
konverzného kurzu na trovni 30,126 SKK/EUR,

« do konca roka investorska verejnost ocakava, Ze by sa koruna mala
pohybovat na mierne slabsich tGrovniach oproti konverznému kurzu z
dovodu rozdielnej vysky trhovych sadzieb na Slovensku a v eurozone a
taktieZz kvoli zatvaraniu dlhych korunovych pozicii investorov na
slovenskom devizovom trhu,

« klucové urokové sadzby na Slovensku aj v eurozéne sa podla
ocakavania trhu v priebehu jula nemenili a st zhodne na trovni 4,25%;
vadiina investorov sa domnieva, ze spomalenie tempa rastu v eurozéne
a pretrvavajuce inflacné tlaky v buduicnosti nedavaju ECB dévod na
skord zmenu v nastaveni Grokovych sadzieb,

« neistota akciovych investorov na zaciatku vysledkovej sezény a obavy z
daldieho prepadu akciovych trhov dopomohli eurépskym dlhopisom k
medzimesacnému zhodnoteniu; eurépske benchmarkové vynosy pri 3-
ro¢nych maturitach poklesli o 0,40%, pri dlhsich splatnostiach o cca.
0,30%, tento pokles ciastocne kopirovali aj korunové vynosy.

Aktualna stratégia investovania:

« stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom trhu v
slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s nizkou
duraciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota aktiv vo fonde:

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky:
Portfélio manazér:

Modifikovana durécia portfélia (v rokoch)
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu

1,1333 Sk
Ing. Juraj Vasko

0,730

0,00%

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej
Urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korundch. Majetok vo fonde je plne zabezpeceny voci menovému
riziku.

TOP INVESTICIE

436 525 403 Sk 14 489 988,83 € *
0,037619 € *

1,1340 |
1,1260 -
1,1180 -
1,1100 -
1,1020 -
1,0940 -

1,0860 T T T T T
28.8.2007 28.10.200728.12.2007 28.2.2008 28.4.2008 28.6.2008 28.8.2008

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie ISIN Podiel
2011-04-01 SD 209 0% SK4120005885 7,13%
2010-02-08 SD 207 0% SK4120005331 6,01%
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182 5,56%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813 4,55%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565 3,88%
2010-08-17SD 133 8.5% SK4120002601 3,69%
2009-01-21 SD 201 12M Bribor SK4120004219 3,53%
2013-02-28 CSOB HZL FRN SK4120005828 3,51%
2015-12-21 OTP HZL VIl FRN SK4120004896 3,23%
2014-02-11SD 202 4,9% SK4120004227 2,38%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070 2,32%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607 2,32%
2013-05-30 CSOB HZL FRN SK4120006016 2,31%
2011-02-04 DNB NOR FRN XS0343442058 2,30%
2010-11-23 OTP HZL XII FRN SK4120005612 2,29%

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

AC
20%

AP
41%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

BBB/P

AAA/C AA/C
3% 3% 6%

27%

100,00%

75,00%

pohyblivy kupén

50,00%

terminované vklady

25,00%

do 3 rokov

- nad 3 roky

*Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

0,00%

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom

Statne
dlhopisy,
29%
. Term. vklady
HZL, 29% +BU, 27%
Bankové
dlhopisy,

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PefaZny a dlhopisovy trh:

+ v auguste zverejnené slovenské makrotdaje boli v silade s
ocakavaniami trhu (medziro¢ny rast HDP za 2.Q na trovni 7,6% a
julovej inflacie HICP na 4,4%), ¢o bolo v protiklade s aktualnymi
datami z EMU,

- vyrazné spomalenie rastu 3 najvacsich eurépskych ekonomik
(Nemecko, Franctzsko, Taliansko) za 2.Q znovu obnovilo obavy z
mozZnej recesie v eurozéne; aj na poslednom zasadnuti ECB boli
pri rozhodovani o sadzbach zdéraznené okrem inflacnych rizik aj
rizika ekonomického rastu smerom nadol,

« NBS a rovnako aj ECB ponechali klicové sadzby na nezmenenej
urovni 4,25%,

« korunové vynosy vplyvom pohybu benchmarkov v eurozéne
klesli za mesiac pri 3 az 5-ro¢nych splatnostiach o cca. 0,20%.

Aktualna stratégia investovania:

- stratégiou fondu s investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korundch v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duraciou.

Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou

spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cistd hodnota aktiv vo fonde: 449 997 665,46 Sk 14 937 186,00 € * 11420

Aktualna hodnota déchodkovej jed 1,1252 Sk 0,037350€ *  1,1340 1

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 1,1260 -

Modifikovana duracia portfélia (v rokoch) 0,692 1,1180 1

Celkova otvorena pozicia na cudziu menu 0,00% 1:;22

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi lg:;g

vykyvmi a znehodnotenim, t. j. oakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej 1,0780 : : :

urovni rizika. Finanéné prostriedky sa investujL] na peﬁainom a dlhopisovom trhu, ato 28.9.2007 28.11.2007 28.1.2008 28.3.2008 28.5.2008 28.7.2008 28.9.2008
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne zabezpeceny voci menovému
riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie Odvetvie Podiel

SKK 2010-02-08 Slovakia 0%

SKK 2011-04-01 Slovakia 0%

SKK 2011-11-24 HZL Tatra XVII Float
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float
SKK 2012-05-04 Slovakia 0%

SKK 2010-08-17 Slovakia 8.5%

SKK 2009-01-21 Slovakia Float

SKK 2013-02-28 CSOB HZL Float

SKK 2015-12-21 OTP HZL VII Float
SKK 2014-02-11 Slovakia 4,9%

SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI Float
SKK 2013-05-30 CSOB HZL Float

SKK 2011-02-04 DnB NOR Bank Float
SKK 2010-11-23 OTP HZL XII Float

SK4120005331  7,95%
SK4120005885  6,96%
SK4120005182  5,42%
SK4120004813  4,30%
SK4120004565  3,78%
SK4120002601  3,60%
SK4120004219  3,44%
SK4120005828  3,42%
SK4120004896  3,12%
SK4120004227  2,31%
XS0330903070  2,26%
SK4120004607  2,26%
SK4120006016  2,25%
XS0343442058  2,24%
SK4120005612  2,23%

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Statne
dlhopisy, Term. vklady +
29,87% BU, 28,54%
Bankové
HZL, 28,00% dihopisy,
13,59%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

AC BBB/P NEINV.

13% 3%

AP
33%

AAA/C
3% AA/C
6%

1%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODEA SPLATNOSTI

100,00%

75,00%

pohyblivy kupén

50,00%

terminované vklady

25,00%

do 3 rokov

0,00%

_ nad 3 roky

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

- v septembri sa prehlbila neistota na finacnych trhoch, pricom
mnohé eurépske banky potrebovali pomoc od ECB v podobe
dalsej likvidity a niektoré z nich boli dokonca zachranované
domacimi vliddami (Dexia, Fortis, Hypo Real Estate),

« posledné eurépske makrodata potvrdili obavy zo spomalenia
tempa rastu eurozény, co sa prejavilo dalsim poklesom vynosov
eurépskych dlhopisov, na ktoré reagovali aj korunové vynosy
poklesom 0 0,05 do 0,20%,

« napriek tomu, Ze trh oc¢akaval spomalenie rastu spotrebitelskej
infldcie na Slovensku, medzirocna infldcia za mesiac august sa
zrychlila aZ na 5,0% a to hlavne vplyvom vyrazného rastu
nakladov na byvanie (platby do fondu oprav a pod.),

« SU SR potvrdil medziroény rast HDP za 2.Q/2008 na trovni 7,6%,
ktory bol tahany hlavne domacim dopytom ale aj rastom fixnych
investicii,

« Bankova rada NBS stlade s ocakavanim trhu ponechala turokové
sadzby na 4,25%.

Aktuélna stratégia investovania:

- stratégiou fondu st investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefnainom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duréciou.

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného
kurzu 1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 478 204 153,63 Sk 15873469,88€ * ...,
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1283 Sk 0,037453€ * | 43¢ |
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 1,1280 4
Modifikovana duracia portfélia (v rokoch) 0,665 1,1200
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu 0,00% 1,1120 4
1,1040 -
Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochrénit svoje dspory na dbchodok pred vacsimi | joq0 |
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakévajui mierne niZsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni | .00

rizika. Financné prostriedky sa inVGStUjl’J na peﬁainom a dIhopisovom trhu, ato najmé v 31.10.200731.12.2007 29.2.2008 30.4.2008 30.6.2008 31.8.2008 31.10.2008
slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie ISIN Podiel
2011-04-01 SD 209 0% SK4120005885 8,51% dlhoitii;'j;%
2010-02-08 SD 207 0% SK4120005331 7,55%
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182 5,12%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813 4,07% Term. vklady +
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565 3,60% HZL, 26% BU, 81%
2010-08-17 SD 133 8.5% SK4120002601 3,41% Bankové
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 3,26% dihopisy, 12%
2013-02-28 CSOB HZL FRN SK4120005828 3,23%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896  2,95% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2014-02-11SD 202 4,9% SK4120004227 2,21%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070 2,14% Vyvoj fondu a trhu
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607 2,13%
2013-05-30 CSOB HZL FRN Sk4120006016 2,13%  Pefainyadihopisovy trh: S
2011-02-04 DNB NOR FRN X50343442058  2.11% . nelstoifa na flnancnyc'h ) trhocwl? sa prejavila 'aJ na
2010-11-23 OTP HZL Xl FRN SK4120005612  2,11% str?doeuropskych trho.ch, najma uwna‘smh ‘susedov v Madarsku a.
Polsku, vplyvom odlivu zahrani¢nych investorov do menej
KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTEOLIA rizikovych aktiv vyrazne oslabili ich meny a rovnako aj lokalne
statne dlhopisy,
NR ARG AAC « slovenska koruna na rozdiel od forintu a zlotého vdaka
BEE/P 0% 2% 6% bliziacemu sa terminu prechodu na euro nezaznamenala takmer

13% ziadne vyrazné vykyvy; slovenské Statne dlhopisy Cciastocne
1A2/$ kopirovali pohyb nemeckych benchmarkov, pricom ich vynosy v
oktabri klesli o cca. 0,25% pri 3-rocnych splatnostiach.
AP Aktuélna stratégia investovania:

AS « stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
44% v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na konzervativny charatker fondu uprednostriujeme
najma Statne dlhopisy a investicie na penaznom trhu, resp.
dlhopisy s nizkou durdciou.

23%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00%

75,00%

pohyblivy kupén
50,00%

terminované vklady

25,00% do 3 rokov nad 3 roky

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zéklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne tcely.

0,00%

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 502 150 042,54 Sk 16 668 327,77 € * 11380
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1285 Sk 0,037459 € * 14300 |
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 11220 ]
Modifikovana duracia portfélia (v rokoch) 0,752
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu 0,00% 111401
1,1060
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje uspory na déchodok pred vaésimi 1,0980
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej 1,000 : : : : :
urovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to 30.11.2007 30.1.2008 30.3.2008 30.5.2008 30.7.2008 30.9.2008 30.11.2008
najmad v slovenskych korundch. Majetok vo fonde je plne zabezpeceny voci menovému
riziku.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie ISIN Podiel
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SK4120005331 11,09% Statne Term. vKlady
SKK 2011-04-01 Slovakia 0% SK4120005885 10,05% d;g‘;‘:f/-‘g +BU,
SKK 2011-11-24 HZL Tatra XVII Float SK4120005182 4,77% ' 27,87%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SK4120004565 4,18%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII Float SK4120004813 3,80%
SKK 2010-08-17 Slovakia 8,5% SK4120002601 3,29% HZL, 24.97% Bankové
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SK4120004219 3,12% dihopisy,
SKK 2013-02-28 CSOB HZL Float $K4120005828 3,09% 11.68%
SKK 2015-12-21 OTP HZL VII Float SK4120004896 2,82% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
SKK 2014-02-11 Slovakia 4,9% SK4120004227 2,13%
SKK 2013-05-30 CSOB HZL Float SK4120006016 2,03%  Vyvoj fondu a trhu
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI Float SK4120004607 2,03%
SKK 2011-02-04 DnB Norbank Float X50343442058 2,01%  PefaZnya dihopisovy trh:
SKK 2010-11-19 MKB Bank ZRT Float X50330903070 2,00% « Statisticky drad zverejnil medziro¢ny rast HDP SR za 3.Q na
SKK 2010-11-23 OTP HZL XIl Float SK4120005612 1,99% urovni 7,1%, ocakavania analytikov na nasledujuci strvtrok a rok

2009 su v dosledku finacnej krizy upravené nadol a pohybuju sa
KREDlTNE ZL02EN|E DLHOPlSOVEHO PORTFOLlA v intervale 3,5% az 5%; prvykrdit v tomto roku doslo ku
spomaleniu medzirocného rastu inflacie CPI za mesiac oktéber,
rovnako klesla aj harmonizovana inflacia HCPI,

BB/C_ NR  apa/C « posledné zasadnutia Bankovej rady NBS potvrdili, Ze menova
politika na Slovensku je Uzko spatd s krokmi ECB; zaciatkom
novembra znizila ECB svoje sadzby o 0,50% na 3,25% a nasledne
rovnako konala aj NBS; investorska verejnost ocakdva do konca
roka dalsie zniZenie sadzieb,

« koruna nezaznamenala tak vyrazné vykyvy ako susedné meny;
korunové vynosy kopirovali pohyb nemeckych benchmarkov,
pricom vynosy zo slovenskych tatnych dlhopisov so splatnostou
1- 4 roky medzimesacne klesli 0 0,35% az 0,50%.

A/C
8%

AP
20%

A/S
49%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODEA SPLATNOSTI

Aktudlna stratégia investovania:
« stratégiou fondu s investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
100,00% v slovenskych korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefiaznom trhu, resp. dlhopisy s nizkou
pohyblivy kupén duraciou.

75,00%

50,00%

terminované vklady

do 3 rokov nad 3 roky

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zdklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne tcely.

25,00%

0,00%

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. DECEMBER 2008

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

527 572 169,88 Sk
1,1355 Sk

Cista hodnota aktiv vo fonde:

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Portfélio manazér:

Modifikovana durécia portfélia (v rokoch)
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu

Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na periaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach.

Majetok vo fonde je plne zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE

17512187,81€ *
0,037692 € *
Ing. Juraj Vasko
0,890
0,00%

1,1480

1,1380
1,1280
1,1180
1,1080 -
1,0980 -

1,0880 T T T T T
31.12.2007 29.2.2008 30.4.2008 30.6.2008 31.8.2008 31.10.200831.12.2008

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

nazov investicie region
SKK 2011-04-01 Slovakia 0% SR
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% SR
SKK 2009-10-14 SPP SR SR
SKK 2011-11-24 HZL Tatra Float SR
SKK 2014-02-11 Slovakia 4,9% SR
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% SR
SKK 2015-11-28 HZL VUB Float SR
SKK 2010-08-17 Slovakia 8,5% SR
SKK 2009-01-21 Slovakia Float SR
SKK 2013-02-28 HZL CSOB Float SR
SKK 2015-12-21 HZL OTP Float SR
SKK 2013-05-30 HZL CSOB Float SR
SKK 2010-11-19 MKB Bank Float Madarsko
SKK 2010-11-23 HZL OTP Float SR
SKK 2009-05-31 HZL OTP Float SR

ISIN
SK4120005885
SK4120005331
SK6120000014
SK4120005182
SK4120004227
SK4120004565
SK4120004813
SK4120002601
SK4120004219
SK4120005828
SK4120004896
SK4120006016
X50330903070
SK4120005612
SK4120004607

KREDITNE ZLOZENIE DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

podiel
13,09%
10,58%
5,58%
4,54%
4,09%
4,01%
3,61%
3,14%
2,97%
2,95%
2,65%
1,95%
1,91%
1,90%
1,90%

Statne Term. vklady
dihopisy, +BU,
45,05% 20,20%

Bankové
dlhopisy,
11,08%

HZL, 23,67%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

AAA/C AA/C
BBB/P 2% 6%
A/C 13%
12%
AP A/S
23%

44%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00%

75,00%

50,00% pohyblivy kupén

do 3 rokov

terminované vklady

25,00%

0,00%

1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne tcely.

nad 3 roky

* Suma uvedenad v EUR je prepocitand na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

« zaliatkom decembra upresnil Statisticky drad SR tempo rastu
HDP za 3.Q/2008, slovenska ekonomika rastla na drovni 7,0%
vdaka domdcej spotrebe a investiciam, avsak oproti
predchadzajicim obdobiam ide o dalsie spomalenie, ktoré
podobne ako v okolitych krajinach suvisi s poklesom dopytu z
krajin eurozény kvéli pretrvavajicej financnej krize,

« spomalenie rastu cien potravin a pokles cien v oblasti dopravy
viedli k medzirocnému poklesu spotrebitelskej inflacie za mesiac
november na uroven 4,9% (z oktébrovej urovne 5,1%),

« v reakcii na klesajice inflacné rizika a zhorSeny vyhlad
ekonomiky v eurozéne sa rozhodla ECB k znizeniu klicovych
sadzieb na 2,50%, rovnako konala aj NBS; v USA zniZil FED svoje
sadzby blizko nule (pasmo 0,00% - 0,25%),

« bliZiaci sa vstup do eurozény pomohol slovenskej korune k
posilneniu pod hranicu 30,20 SKK/EUR a ku koncu decembra sa
dostala na uroven konverzného kurzu 30,1260 SKK/EUR,

« ocakdvané dalsie zniZovanie sadzieb v eurozéne sposobilo, ze
vynosy z benchmarkovych Bundov so splatnostou od 1 do 8 rokov
klesli medzimesacne o cca. 0,40%, podobne reagovali aj korunové
vynosy.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



