o' GENERALI VUB Generali KLASIK

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 221 623 321 Sk 10700
NAV na podiel: 1,0668 Sk 1,0650 |
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1,0600 +
1,0550 1
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na 1,0500
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 1,0450
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej dGrovni rizika. Financné 1,0400 1
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to 1,0350 4
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne i’gzgg |
zabezpeceny voci menovému riziku. " 310106 02.05.06 01.08.06 31.10.06 30.01.07
den / mesiac / rok
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Statne dihopisy, Vyvoj fondu a trhu

10%
Penazny a dlhopisovy trh:

HZL, 16%
» Vyvoj na slovenskom kapitalovom trhu bol zaciatkom roka
determinovany vyvojom kurzu koruny a snahou centralnej banky
Bankove Term. vklady + korunu oslabit, ked NBS po decembrovych devizovych
dihopisy, 6% B, 8% intervenciach pristapila k odmietaniu casti ponuk v pravidelnom
TOP INVESTICIE repo tendtri, &im udrZiavala trh vo velkom prebytku likvidity a
zvysovala tak ponuku slovenskej meny na trhu,
nazov aktivum podiel v % « intervencie NBS sa v polovici mesiaca ukazali ako ucinné, ked
2009-01-21 5D 201 FRN dlhopis 7,40%  slovenskda mena opustila decembrové urovne historického
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 7,16% maxima v okoli hranice 34,00 a nasledujtc stredoeurépsky regién
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 5,28% oslabila ku koncu mesiaca az k rovni 35,40 za jedno euro,
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN dlhopis 4,80% » dosledkom boja NBS proti silnej korune bol vyrazny pokles
2008-03-05 SD 191 4.95% dlhopis 4,32% sadzieb na pefiaznom trhu a kratkej strany vynosovej krivky, ktory
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 4,00% sa dostal az pod Uroven 4,0c%, aviak po konco-mesacnom
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 2,26% %asadhuti NBS, na ktorom zostali Fé!kladné sadzby bez zr}nevy na
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,45% urf>vn| 4,75_ % a ?bnovem achep.tac'le repo tendra _trhove vynosy
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dihopis 1,44% m'|e4rne’ korigovali a na mesacnej baze zaznamenali pokles do 30
. . bazickych bodov,
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 1,21%

« dlhé splatnosti korunovych dlhopisov sa v januari posunuli
smerom nahor, kopirujuc tak vyvoj na referenénom euro
dlhopisovom trhu.

Pozn. Durdcia fondu je: 0,16 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégiou fondu su investicie na peiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00% . "
Terminované

75.00% vklady + BU

50,00%
pohyblivy kupén

25,00% do 3 rokov
- I 1 LY
0,00% +

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.




o' GENERALI

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

233 530 224 Sk
1,0702 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0750
1,0700 A
1,0650 -
1,0600 -
1,0550
1,0500 A

1,0450

1,0400 A

1,0350 A

1,0300 T T

28.2. 29.4. 28.6. 27.8.
den / mesiac

26.10. 25.12. 23.2.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Statne dihopisy,
10%

HZL, 15%
Bankové Term: vklady +
dlhopisy, 7% BU, 68%
TOP INVESTICIE

nazov aktivum podiel v %
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 6,46%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 4,71%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 4,34%
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN dlhopis 3,91%
2008-03-05 SD 191 4.95% dlhopis 3,62%
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 2,18%
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 2,05%
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,29%
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 1,29%
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 0,86%

Pozn. Duracia fondu je: 0,14 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00% . .
Terminované

75.00% vklady + BU

50,00%
pohyblivy kupén

do 3 rokov
—

25,00%

0,00% -

Vyvoj fondu a trhu
Penazny a dlhopisovy trh:

« Po tom ako Narodna banka v januari vytlacila devizovymi
intervenciami a odmietanim ponuk bank v sterilizachom
repotendri, korunu nad hranicu 35,00 SKK/EUR, nastal vo februari
navrat slovenskej meny na silnejsie tGrovne, ked koruna dokazala
zhodnotit nielen vodi referencnému euru, ale aj voci menam v
stredoeuropskom regione,

« boj NBS proti silnej korune oslabili zverejnené data, a to najma
zrychlenie rastu cenovej hladiny, ked sa jadrova inflacia
medziroc¢ne dostala na 2,7 %, kym analytici ocakavali o pol
percenta pomalsi rast,

+ rast hrubého domaceho produktu krajiny pokracoval v 4.
kvartéli 2006 vo vysokom tempe, dosahujiic 9,5 % na medzirocnej
baze, ¢o umocnilo obavy centrdlnej banky z mozného
prehrievania slovenskej ekonomiky,

« NBS na uvedené data zareagovala ponechanim zakladnych
sadzieb na nezmenenej trovni 4,75 %, ¢cim potvrdila momentéinu
restriktivnu monetarnu politiku, ¢o bolo v siulade s ocakavanim
trhu,

« slovensky dlhopisovy trh si po¢as mesiaca februar pripisal len
mierne zisky, vynosy Statnych dlhopisov medzimesacne poklesli
len o par bodov, kym sadzby periainého trhu vzrastli o viac ako 20
bodov, prehodnotenim nacasovania znizovania zakladnych
sadzieb.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

246 247 024 sk
1,0745 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0800
1,0750 A
1,0700 A
1,0650
1,0600 -
1,0550 -
1,0500 -
1,0450 -
1,0400 -
1,0350 A
1,0300

30.3. 29.5. 28.7. 26.9.
den / mesiac

25.11. 24.1. 25.3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Bankové

dlhopisy, 14% HZL, 21%

Statne
Term. vklady + dlhopisy, 13%

BU, 52%

TOP INVESTICIE

nazov aktivum podiel v %
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN dlhopis 9,82%
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 6,17%
2015-12-21 OPT HZL VI FRN dlhopis 5,69%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 4,49%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 4,13%
2009-04-14 SD 203 4.8% dlhopis 3,46%
2008-03-05SD 191 4.95% dlhopis 3,29%
2012-03-21 Lehman Brothers FRN dlhopis 2,44%
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 2,08%
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 1,95%

Pozn. Duracia fondu je: 0,2 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00%

Terminované
vklady + BU

75,00%

pohyblivy kupén

50,00%
25.00% do 3 rokov
nad 3 roky

—
0,00% -

Vyvoj fondu a trhu
Penazny a dlhopisovy trh:

« v polovici uplynulého mesiaca Ndarodna banka Slovenska
necakane rozhodla o revalvovani centrdlnej parity reZimu ERM-2
na uroven 35,4424 SKK/EUR, ¢im sa posunulo oficialne pasmo v
ktorom sa méze koruna pohybovat pred konverziou do eura na
30,13 - 40,76 SKK/EUR,

- toto rozhodnutie spustilo masivne nakupy slovenskych aktiv
zahraniénymi hracmi, ¢o potlacilo slovenski menu na silnejsie
Urovne a prerazenim bariéry 33,00 vytvorila koruna nové
historické maximum voci referenénému euru, ked sa zastavila az
na urovni 32,71 EUR/SKK,

« posilnenie slovenskej meny bolo sprevadzané aj vyraznym
poklesom vynosov na dlhopisovom trhu, ked krivka padla pozdiz
vietkych splatnosti v désledku prehodnotenia nacasovania
zniZovania zakladnych sadzieb NBS, ako aj prehodnotenim
kreditnej prirazky dlhych splatnosti vo¢i nemeckym bundom,

« NBS na tento vyvoj zareagovala na svojom zasadnuti koncom
mesiaca znizenim zakladnych sadzieb o 25 bodov na sucasnych
4,50 %, pricom vo svojich sprievodnych vyjadreniach verbélne
opakovane zakrocila proti korune, ked jej predstavitelia
prezentovali nespokojnost s privelmi rychlym posilfiovanim
koruny, ¢im korunu vytlacila az k hladine 33,50 EUR/SKK.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duréciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali KLASIK

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 260 253 976 Sk 10800
NAV na podiel: 1,0774 Sk 1,0750 1
Portfélio manazér: Ing. Marian Pauli¢ka 1,0700 1
1,0650
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na i'gggg:
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 110500 |
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné 1,0450 1
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to 1,0400 1
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne i'gzzg 1
zabezpeceny voci menovému riziku. " 30.4.2006 2072006 29102006 2812007 29.4.2007
def / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
; Vyvoj fondu a trhu
dlhizrsl;?\;i% HZL, 23% yvel
Penazny a dlhopisovy trh:
 po znizeni klticovych sadzieb centralnej banky v marci o 25
. bazickych bodov zopakovala NBS tento krok aj v aprili, ked
Term. vklady + dlhoii;r"elz% upravila zakladni repo sadzbu na 4,25 %, pricom sucasne
BU, 51% posunula o 25 bodov nadol aj refinancni a sterilizacnd
TOP INVESTICIE jednodriovi sadzbu,

« rozhodnutie o uvolnreni menovej politiky prislo aj napriek tomu,
nazov aktivum podiel v % Ze centralna banka zvysila odhady rastu HDP na rok 2007 na
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN dlhopis 942% 8,9 % a vyraznejiie stupla predpoved rastu aj na rok 2008 z0 6,2 %
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 7,75% az na 7,4 %, ked NBS zahrnula novoohlasenu investiciu
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 5,85% kérejského Samsungu,

2015-12-21 OPT HZL VII FRN dlhopis 5,41% » obavy z prehrievania slovenskej ekonomiky a mozného rastu
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 3,92% inflacie zrejme NBS nema, nakolko vo svojej Stvrtrocnej sprave
2009-04-14 SD 203 4.8% dlhopis 3,14% zniZzila odhad koncorocnej harmonizovanej inflacie z 1,5 %
2008-03-05 SD 191 4.95% dlhopis 3,12% na 1,3 %, ¢o by malo stacit na bezproblémové splnenie inflacného
2012-03-21 Lehman Brothers FRN dlhopis 2,32% maastr|thskeE1o kritéria, i . L
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dihopis 1,92% . dlhoplsx pocas uplynyleho ‘me5|aca nezaznamt{ena}h vyrazne‘JS|
- posun, kratke splatnosti ostali takmer nezmenené, kym maturity

2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 1,85% P .. . .
— - nad 5 rokov vzrastli o 5-10 bodov v reakcii na narast nemeckych

Pozn. Durécia fondu je: 0,17 roka. bundov,

MENOVE ROZLOZENIE PORTEOLIA « obchodovanie so slovenskou menou bolo v aprili relativne

pokojné, ked sa koruna prevazne drzala v pomerne tzkom pasme
SKK, 100,00% 33,40 - 33,60 SKK/EUR.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI uprednostnia investicie na penainom trhu, resp. dlhopisy s

nizkou duraciou.

100,00%

75,00% Terminované

R et

50,00%

25.00% do 3 rokov
nad 3 roky
—
0,00% -+

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.




o GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny déchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 274 417 230 Sk 1,088
NAV na podiel: 1,0804 Sk 1,0800
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek :'8328 ]
Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje uspory na 1‘2223:
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 1:0550 |

mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné 1,0500 1
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to 1,0450 1

najmd v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 1'3323 |
zabezpeceny voci menovému riziku. 31.5.2006 30.7.2006 28.9.2006 27.11.2006 26.1.2007 27.3.2007 26.5.2007
deri / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Bankové Vyvoj fondu a trhu
dihopisy, 13% HZL, 21%
Pefiazny a dlhopisovy trh:
+ po majovom zasadnuti bankovej rady Narodnej banky zostali
klucové sadzby bez zmeny, aprilové znizenie tak bolo zrejme
Term. vklady + Statne poslednym v tomto cykle uvolfiovania monetarnej politiky,
BU, 54% dihopisy, 12% i . PP o
’ « rozhodnutie NBS bolo v stlade s oakavanim trhu, ked'silny rast
TOP INVESTICIE HDP, ktory dosiahol v 1Q 2007 vysokych 9.0% a hrozba mozného
narastu inflacie si vyZzaduju opatrné nastavenie zakladnych
nazov aktivum podielv%  sadzieb,
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN dlhopis 8,75%  « zastavenie cyklu zniZovania sadzieb NBS spolu s globalnym
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 7,30% narastom vynosov na americkom i eurépskom trhu vytladili
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 557%  slovensku vynosovd krivku nahor pozdiz vietkych splatnosti, ked
2015-12-21 OPT HZL VIl FRN dlhopis 5,14% najvyraznejsie rastli najma 4 az 6 rocné sadzby, ktoré sa posunuli
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 3,64% az 0 30 bazickych bodov,
2008-03-05 SD 191 4.95% dlhopis 2,97% « vypredaj dlhopisovych pozicii, ako aj ndlada v regione dokazali
2009-04-14 SD 203 4.8% dlhopis 2,95% pohnut S|OV.EI‘ISkOVl..I korunciu ’smerom k slabSim L]rc?vniam, ked
2012-03-21 Lehman Brothers ERN dlhopis 2,20% :zorll.(ma stratlla. voci rzf(;re;cnelmu'fulru ’fakmer3540 :allf‘:rov, a.sz/ sa
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dihopis 1,83% u koncu mesiaca obchodovala okolo tGrovne orlin za jedno
euro.
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 1,76%

Pozn. Duracia fondu je: 0.21 roka. Aktudlna stratégia investovania:

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA - stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

» vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duraciou.

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00%

Terminované
vklady + BU

75,00%

50,00% pohyblivy kupén

25,00% do 3 rokov
nad 3 roky

—
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. JUN 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 287 033 417 Sk

1,0940

NAV na podiel: 1,0834 Sk 1,0860 -

Portfélio manaZér: RNDr. Vladimir Mlynek 1,0780

Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,399 1'2222 1

Fond je uréeny sporitefom, ktori chcd ochranit svoje uspory na déchodok pred 1,0540 1

vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizdiu mieru vynosu pri 1’2;‘:2:

minimalnej Grovni rizika. Financné prostriedky sa investuju na penainom a 1:0300 : : : : : :
dlhopisovom trhu, a to najmd v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 30.6.2006 29.8.2006 28.10.200627.12.2006 25.2.2007 26.4.2007 25.6.2007

deri / mesiac

zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

ndzov investicie ISIN sektor podiel
. Bankoveé HZL, 22,31%
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII SK4120005182 bankovnictvo  8,39% dihopisy,
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813  bankovnictvo  6,99% 15,02% di‘j;?:y
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219  verejna sprava  5,34% 11.02%
2015-12-21 OPT HZL VI FRN SK4120004896  bankovnictvo  4,88% Korporétne
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607  bankovnictvo  3,49% Term. ukady + —— dhonisy,
2009-04-14 SD 203 4.8% sk4120003740  verejndsprava  2,84% BU, 51,72% S e
2008-03-05 SD 191 4.95% SK4120004284  verejnd sprava  2,84% oq10
2010-06-01 SLSP FRN SK4120005422 bankovnictvo  2,79%
2012-03-21 Lehman Brothers FRN  XS0291967296  bankovnictvo  2,09% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2011-12-21 HVB HZL Il FRN XS0233154912 bankovnictvo  1,75%
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN SK4120005299  bankovnictvo  1,74% Vyvoj fondu a trhu
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% SK4120004458 bankovnictvo  1,69%
2010-07-22 Goldman Sachs FRN X50223960302  bankovnictvo  1,05% Pefiazny a dlhopisovy trh:
. j polovici ju | ka k labila az 34,347
2014-02-16 Bear Sterns FRN X50243584454  bankovnictvo  1,05% v prvej polovicl Juna siovenska koruna oslabila az na 34,5
; . SKK/EUR vplyvom negativneho regionalneho sentimentu, aviak
2010-09-28 Merrill Lynch FRN XS0230016916 bankovnictvo  0,70% . 2. . .
mesiac ukondila na trovni 33,611 SKK,
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA . Mertnorandijr? Eurdpskej cenvtralnej banky v za.were meS|aca’
vzbudilo urcité obavy, pretoze ECB spochybnila schopnost
Slovenska prijat euro kvéli udriatelnosti nizkej miery inflacie,
ktora klesla vdaka pozitivnym faktorom akymi su priaznivy vplyv
SKK, 100,00% zhodnocovania slovenskej koruny a doterajsi pokles cien ropy na
komoditnych trhoch, aviak predpovede NBS naznacuju, Ze v
budicom roku by mala priemerna inflacia merana indexom HICP
dosiahnut 1,9%
« trh ani NBS nevidia obavy v najblizSom vyvoji inflacie aj kvoli
doterajsim pozitivnym makroekonomickym fundamentom, preto
sa NBS na svojom pravidelnom zasadnuti podla ocakavani trhu
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI r?%tl?dla pon'echat k!ucovg sidvz‘by na n'ezmenenej trovni 4,?574,,
vacsina anlytikov ani v najblizsich mesiacoch nepredpoklada ich
zmenu,
100,00% 1 « vynosy z korunovych dlhopisov pri vsetkych splatnostiach
zaznamenali narast za mesiac o 0,15% az 0,20% v reakcii na
7500% 1 hyb ych benchmark jmé rozhodnutie ECB zvysit
el e pohyb eurovych benchmarkov a najmé rozhodnutie zvysi
50,00% 1 40,98% trokové sadzby v eurozéne o dalsich 0,25% na 4%.
25,00% - do 3 rokov, 7,37% Aktudlna stratégia investovania:
od 3 do 5 rokov, P .. .. vy .
0% nad 5 rokov, 0% « stratégiou fondu s investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
3
0,00% - [ 1

‘ v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefiaznom trhu, resp. dlhopisy s nizkou
duréciou.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota aktiv vo fonde: 301 037 231 Sk
NAV na podiel: 1,0869 Sk
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,349

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Uspory na dochodok pred
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akdvaji mierne nizsiu mieru vynosu pri
minimalnej Urovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuji na penainom a

dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne

zabezpeceny voci menovému riziku.

TOP INVESTICIE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

1,0880
1,0800
1,0720 A
1,0640
1,0560
1,0480

1,0400 T T

31.7.2006 29.9.2006 28.11.2006 27.1.2007 28.3.2007 27.5.2007 26.7.2007
deri / mesiac

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie ISIN Odvetvie Podiel
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182 bankovnictvo  8,03%
2007-12-13 HZL VUB XIV 4% SK4120004813 bankovnictvo  6,69%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 verejna sprava  5,11%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896 bankovnictvo  4,67%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607 bankovnictvo 3,34%
2012-20-07 HZL LUBAV FRN SK4120005489 bankovnictvo  2,99%
2008-03-05 SD 191 4.95% sk4120003740 bankovnictvo  2,72%
2009-04-14 SD 203 4.8% SK4120004284 bankovnictvo  2,72%
2010-06-01 SLSP bond FRN SK4120005422  verejna sprava  2,67%
2012-03-21 Lehman Bros FRN XS0291967296  bankovnictvo  2,00%
2012-10-26 HSBC Fin.Corp. FRN XS0233154912  bankovnictvo  1,68%
2011-12-21 HZL HVB Il FRN SK4120005299 bankovnictvo 1,67%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004458 bankovnictvo 1,62%
2014-02-16 Bear Sterns FRN XS0243584454  bankovnictvo  1,01%
2010-07-22 Goldman Sachs FRN XS0223960302  verejnd sprava  1,00%

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA
SKK, 100,00%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI
100,00% -
75,00% -

terminované vklady pohyblivy kupén
50,00% -|
25,00% -|

do 3 rokov nad 3 roky
0,00% A I 4

Statne
dlhopisy,
10,55%

HZL, 24,35%

Bankové
dlhopisy,
14,36% Term. vklady +

BU, 50,74%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

PefiaZny a dlhopisovy trh:

* na julovom zasadnuti ponechala NBS zdkladné sadzby
nezmenené, co bolo v sulade s ocakavaniami trhu a ak sa na trhu
ni¢ mimoriadne neudeje, najblizsiu zmenu kltucovych sadzieb si
vynuti az zvySovania zakladnej sadzby ECB,

« predstavitelia NBS moézu byt spokojni so zverejnenym
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien, ktory poklesol
na historické minimum 1,5%, napriek tomu vsak pretrvavaju
rizika pre rast inflaciu v roku 2008,

« napriek relativne volatilnému obchodovaniu na svetovych
trhoch, v désledku stupriovania krizy na americkom
hypotekarnom trhu, bolo obchodovanie na slovenskom
dlhopisovom trhu pomerne pokojné, vyznacujice sa mimoriadne
nizkou likviditou a na mesacnej baze sa vynosy Statnych
benchmarkov nepohli o viac ako 5 bazickych bodov na Ziadnej
splatnosti,

« slovenskd koruna v Uvode mesiaca posilfiovala azi k
psychologickej hranici 33,00 kortn za jedno euro, odkial sa vsak
odrazila na slabsie trovne, aby mesiac zatvarala okolo hladiny
33.40 SKK/EUR.

Aktuédlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 3141007855k o
NAV na podiel: 1,0902 Sk 1 0850 |
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek '
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,517 :'2;;2 |
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Gspory na déchodok pred 10610 1
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ofakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri. 4 4530 |
minimalnej Grovni rizika. Finanéné prostriedky sa investuji na penaznom a 1,0450 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 31.8.2006 30.10.200629.12.2006 27.2.2007 28.4.2007 27.6.2007 26.8.2007
zabezpeceny vo&i menovému riziku. defi / mesiac

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nézov investicie ISIN Odvetvie Podiel )
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182  bankovnictvo  7,71% HZL, 23,32% dif;?:y
2007-12-13 HZL VUB XIV 4% SK4120004813 bankovnictvo  6,36% 12,73%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 verejndsprava 4,91%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896 bankovnictvo  4,49%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607 bankovnictvo  3,21% Bankové
2012-20-07 HZL LUBA V FRN SK4120005489  bankovnictvo  2,87% i'gcgiv Torm. vklady +
2008-03-05 SD 191 4.95% SK4120003740 bankovnictvo  2,61% BU, 50,16%
2009-04-14 SD 203 4.8% SK4120004284  bankovnictvo  2,61%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565 verejna sprava  2,60% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2010-06-01 SLSP bond FRN SK4120005422  verejnasprava 2,57%
2012-03-21 Lehman Bros FRN XS0291967296  bankovnictvo  1,92% Vyvoj fondu a trhu
2012-10-26 HSBC Fin.Corp. FRN XS0233154912  bankovnictvo  1,61%
2011-12-21 HZL HVB Ill FRN $K4120005299  bankovnictvo  1,60%  PeRazny a dihopisovy trh: o
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004458  bankovnictvo  1,56% | °lovenskd koruna sa v prvom augustovom tyzdni mierne
— B posilnila voci referencnému euru na troven 33,25 SKK/EUR, avsak

2010-07-22 Goldman Sachs FRN XS0223960302 verejnasprava 0,96%

nasledne az do konca mesiaca oslabovala spolu so susednymi
menami az k hranici 33,70 SKK/EUR, pre pretrvavajlice obavy

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

globalnych investorov z narastajicich problémov na americkom
trhu s nehnutelnostami,

« v prvej polovici augusta zverejnila NBS novu Stvrtrocnu
progndzu vyvoja ekonomiky, ktora oproti poslednej predikcii je
takmer nezmenena, NBS stdle vidi vyvoj inflacie priaznivo a

SKK, 100,00%

neocakava problémy pri hodnoteni udriatelnosti plnenia
Maastrichtskych kritérii pri zachovani restriktivnej menovej
politiky,

« na svetovych trhoch pretrvali obavy z kreditného rizika
financnych institucii, ¢o podporilo zaujem investorov o Statne
benchmarkové dlhopisy v USA a eurozéne, na co zareagovala
poklesom aj vynosova krivka slovenskych statnych dlhopisov v
priemere o 10 bodov,

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

 po augustovom zasadnuti bankovej rady NBS zostali kltucové

100,00% + sadzby bez zmeny na urovni 4,25%, ¢o bolo v sulade s
ocakavaniami trhu.
75,00% -
terminované vklady e .
ohyblivy kupén < PP .
50,00% | e Aktuélna stratégia investovania:
- stratégiou fondu su investicie na peiaznom a dlhopisovom trhu
25,00% 1 preppee— v slovenskych korunach v pomere 70:30,
s + vzhladom na o¢akdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
0,00% -

uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duraciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2007

ZAKLADNE UDAIJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 329 699 446 Sk
NAV na podiel: 1,093as5k %]
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 1,080 1
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,479 08001
1,0720

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochrénit svoje Uspory na dochodok pred 1 0640 -

vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri. ; 4540 |
minimalnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na penaznom a

dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 1’0280[.)9.2006 20.11.2006 28.1.2007 20.3.2007 2852007 27.7.2007 25.9.2007
zabezpeéeny voci menovému riziku. defi / mesiac

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nazov investicie ISIN Odvetvie Podiel Statne
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182  bankovnictvo  7,38% HZL, 22,32% dihopisy,
2007-12-13 HZL VUB XIV 4% SK4120004813  bankovnictvo  6,09% 12,16%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219  verejnasprava  4,70%
2015-12-21 OTP HZL VIl FRN SK4120004896  bankovnictvo  4,25%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607  bankovnictvo  3,08% Berous
2012-20-07 HZL LUBA V FRN SK4120005489  bankovnictvo  2,75% dlhopisy, Torm. ey ¥
2008-03-05 SD 191 4.95% SK4120003740  bankovnictvo  2,50% 13,11% o
2009-04-14 SD 203 4.8% SK4120004284  bankovnictvo  2,49%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565  verejnasprava  2,47% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2010-06-01 SLSP bond FRN SK4120005422  verejna sprava  2,46%
2012-03-21 Lehman Bros FRN XS0291967296  bankovnictvo  1,82%  Vyvoj fondu a trhu
2012-10-26 HSBC Fin.Corp. FRN XS0233154912  bankovnictvo  1,54%
2011-12-21 HZL HVB Il FRN SK4120005299  bankovnictvo  1,53%  PedaZny a dlhopisovy trh:
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN $K4120004458  bankovnictvo  1,49%  \arodnd banka Slovenska ponechala na svojom septembrovom
SR zasadnuti sadzby bez zmeny a podla vacsiny analytikov ostanu

2010-07-22 Goldman Sachs FRN XS0223960302 verejna sprava  0,92%

zakladné sadzby NBS nezmenené az do terminu prijatia jednotnej
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA eurdpskej meny, planovaného od roku 2009, S
» po tom ako sa zintenzivnili diskusie o udrzatelnosti plnenia
inflacného konvergencného kritéria, prisiel Eurostat so zamerom
revidovat fiskalny deficit za roky 2006 a 2007, zahrnutim
vydavkov na verejné sluiby, ako su verejnopravne média, i
dialnicna a zelezni¢na spolocnost, ¢o by mohlo ohrozit plnenie
rozpoctového maastrichtského kritéria,

« slovenskd mena pocas mesiaca voci referencnej mene i voci
regionalnym menam oslabovala a septembrové obchodovanie
uzatvarala v okoli silnej psychologickej hranice 34 kortn za jedno
euro,

« vynosy z korunovych dlhopisov pri vsetkych splatnostiach
zaznamenali ndrast za mesiac o 10 az 15 bazickych bodov,
kopirujuc referencné nemecké bundy, kreditny spread tak ostal
takmer nezmeneny na drovni 40 bodov.

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI

100,00% -
75.00% | Aktudlna stratégia investovania:
' terminované vklady « stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
50,00% ponyblivy kupon v slovenskych korunéach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
25,00% - uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
0,00% nad 3 roky nizkou duraciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 344 153 781 Sk

NAV na podiel: 1,0972 Sk 1,0030
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 1,0850 |
Modifikovana duracia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,516 10770 |
Fond je urceny sporitefom, ktori chci ochranit svoje tspory na dochodok pred 1,0690 -
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri 1,0610 4
minimalnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na penaznom a 10530 : : : : : :
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je pine 31.10.200630.12.2006 28.2.2007 29.4.2007 28.6.2007 27.8.2007 26.10.2007
zabezpeéeny voci menovému riziku. defi / mesiac
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie ISIN Odvetvie Podiel .

2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182 bankovnictvo  7,09% HZL, 23,76% datj:)r:y,
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN SK4120004813  bankovnictvo  5,85% 11,69%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 verejna sprava  4,51%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896  bankovnictvo  4,08%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607 bankovnictvo  2,95% Bankové
2012-20-07 HZL LUBA V FRN SK4120005489  bankovnictvo  2,64% "1'2‘;%5} Term. vklady +
2008-03-05 SD 191 4.95% sk4120003740 bankovnictvo  2,40% BU, 49,66%
2009-04-14 SD 203 4.8% SK4120004284  bankovnictvo  2,39%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565 verejnasprava  2,38% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2010-06-01 SLSP bond FRN SK4120005422  verejna sprava  2,36%
2012-10-09 Unicredito FRN XS0324581817  bankovnictvo  2,33% Vyvoj fondu a trhu
2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6% SK4120005588  bankovnictvo  2,32% PefaZny a dlhopisovy trh:
2012-03-21 Lehman Bros FRN XS0291967296  bankovnictvo  1,75% ~* Narodna banka Slovenska ponechala na svojom septembrovom
2011-12-21 HZL HVB 11l FRN $K4120005299  bankovnictvo 1479  “osadnuti sadzby bez zmeny a podia vacSiny analytikov ostanu

. SR zdkladné sadzby NBS nezmenené az terminu prijatia jednotnej
2012-10-26 HSBC Fin.Corp. FRN XS0233154912 verejnasprava 1,45% . . . .

eurépskej meny, planovaného od roku 2009,

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA . NBS‘mierne ’zv.yéilah prognézu inflacie .nva .rf)k)( 2007-2009 a.
potvrdila slabniici dezinflacny efekt z posilfiujicej koruny oproti
minulosti; z pohladu inflaéného kritéria to znamena, ze nizsi
vplyv koruny na vyvoj inflacie je pozitivny pre udrzatelnost tohto

SKK, 100,00% kritéria v dobe po prijati euromeny
« napriek zvyseniu verejného deficitu a moznym reviziam aj do
buducnosti, investori a ani NBS neocakavaju ohrozenie splnenia
fiskalneho kritéria na prijatie spolo¢nej euromeny v januari 2009,
- slovenskd mena pocas mesiaca voci referencnej mene i voci
regionalnym menam ziskavala naspat predchadzajice straty
odputanim sa od hranice 34,00 SKK/EUR, aby oktébrové
obchodovanie uzatvarala okolo Grovne 33,30 za jednou euro,
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI * vynosy z korunovych dihopisov sa potas mesiaca takmer
nezmenili, na mesacnej baze nezaznamenali vyraznejsie zmeny
ani referencné nemecké bundy, takie kreditny spread ostal
100,00% - priblizne 40 bodov pozdiz celej krivky.
7500% 1 terminované vklady - Aktudlna stratégia investovania:
50,00% pohyblivy kupon - stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,
25,00% do 3 rokov « vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
0.00% | I WISl uprednostnia investicie na pefaZnom trhu, resp. dlhopisy s

nizkou duraciou.

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 353 731 354 Sk

NAV na podiel: 1,1009 Sk 1,1030 -
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek 10950 | /
Modifikovana durécia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,563 1,0870
Fond je urceny sporitefom, ktori chci ochranit svoje tspory na dochodok pred 1:2:?2 |
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri 1.0630
minimalnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na penaznom a 10850 ~ : : : : : :
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je pine 30.11.2006 29.1.2007 30.3.2007 29.5.2007 28.7.2007 26.9.2007 25.11.2007
zabezpeéeny voci menovému riziku. defi / mesiac
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie ISIN Odvetvie Podiel )
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182  bankovnictvo  6,79% HZL, 22,97% dﬁ]‘:;‘:y
2007-12-13 HZL VUB XIV 4% SK4120004813  bankovnictvo  5,66% 11,42%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 verejna sprava 4,41%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896  bankovnictvo  3,99%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN XS0330903070 bankovnictvo  2,83% Bankové
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607  bankovnictvo  2,83% ptlisoos Term. vkiady +
2012-20-07 HZL LUBA V FRN SK4120005489  bankovnictvo  2,58% BU, 48,22%
2008-03-05 SD 191 4.95% SK4120003740 verejna sprava  2,35%
2009-04-14 5D 203 4.8% SK4120004284  verejnasprava  2,34% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2010-06-01 SLSP bond FRN SK4120005422 bankovnictvo  2,33%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565  verejna sprava  2,33% Vyvoj fondu a trhu
2012-10-09 Unicredito FRN XS0324581817  bankovnictvo  2,27%
2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6% SK4120005588  bankovnictvo  2,27% PefiaZny a dlhopisovy trh:
2012-03-21 Lehman Bros FRN XS0291967296  bankovnictvo  1,71% S lovenskd koruna zaznamenala v priebehu novembra vyrazné
. vykyvy, najprv vplyvom silného medziro¢ného rastu HDP (v 3.Q
2011-12-21 HZL HVB Il FRN SK4120005299 bankovnictvo  1,44% 2007 na Grovni 9,4%) zhodnotila a2 na Groved 32,83 SKK/EUR,
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA ne’skoréie do?asne oslal?ila na 33,59.SKK/EUR kvoli Politickej krize
vladnych stran a negativnemu sentimentu na globalnych trhoch;
v zavere mesiaca sa kétovala na 33,22 SKK/EUR,
» Bankova rada NBS na svojom zasadnuti nezmenila vysku
SKK, 100,00% klucovej sadzby z urovne 4,25%, pricom ani nediskutovala o jej
zmene po zverejneni vyssej oktobrovej inflacie, ktora bola
ovplyvnena globdlnymi faktormi; podla slov guvernéra NBS su
sucasné menové podmienky dostatocne restriktivne,
« slovenské vynosy zostali za mesiac takmer nezmenené, pricom
nereagovali na pokles vynosov referenénych nemeckych bundov
o0 cca. 20 bps pozdiz celej vynosovej krivky.
) Aktudlna stratégia investovania:
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI L . - - )
« stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,
100,00% - « vzhladom na oéakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
75,00% ; .
i i nizkou duraciou.
terminované vklady  pohyblivy kupén
50,00% -
25,00% A do 3 rokov
nad 3 roky
0,00% A .

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. DECEMBER 2007

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 372 735 496 Sk
NAV na podiel: 1,1043 Sk 1,1080 1
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 1,1000 1
Modifikovana duréacia dlhopisovej ¢asti (v rokoch) 0,548 1,0920 -
Celkova otvorena pozicia na cudziu menu 0,00% 1,0840
Fond je uréeny sporitefom, ktori chcd ochranit svoje tspory na déchodok pred 1,0760 1
vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri 1,0680 -
minimalnej Grovni rizika. Financné prostriedky sa investuju na penainom a 1,0600 : : : : : :
dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je pine 31.12.2006 1.3.2007 30.4.2007 29.6.2007 28.8.2007 27.10.200726.12.2007
zabezpeceny vo¢i menovému riziku. deft / mesiac
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
Nazov investicie ISIN Podiel
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN SK4120005182 6,47% HZL, 26,97% dif;?:y,
2007-12-13 HZL VUB XIV 4% SK4120004813 5,39% 10,88%
2009-01-21 SD 201 FRN SK4120004219 4,20%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN SK4120004896 3,76%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN X50330903070 2,70% Bankové
2010-11-23 OTP HZL XII FRN SK4120005612 2,70% dihopisy, Term. vklady +
2009-05-31 OTP HZL VI FRN SK4120004607  2,69% 12,67% BU, 49,48%
2012-20-07 HZL LUBAV FRN SK4120005489 2,46%
2008-03-05 SD 191 4.95% SK4120003740  2,24% KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
2009-04-14 SD 203 4.8% SK4120004284 2,23%
2012-05-04 SD 205 0% SK4120004565  2,22% Vyvoj fondu a trhu
2012-10-09 Unicredito FRN X50324581817 2,17%
2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6% $k4120005588  2,16%  Pefainy adlhopisovy trh: ‘ )
2010-06-01 SLSP bond FRN $SK4120005422  2,15% . sAIov?nska koru!wa bola aj v decembnwovplyvne?a .hlavne
2012-03-21 Lehman Bros FRN XS0291967296  1,61% regionainym sentimentom, koruna sa voti referencnej mene
! pohybovala v Sirokom rozpati 33,05 az 33,75 SKK/EUR; v zavere
KREDITNE ZLOZENIE PORTFOLIA mesiaca a roka 2007 ukoncila obchodovanie na Grovni 33,60
SKK/EUR,
- trokové sadzby na slovenskom penaznom trhu a vynosy zo
822% statnych dlhopisov ostali na takmer nezmenenych urovniach,

pricom si udrziavali relativne stabilny spread voci nemeckym
bundom,
« Bankova rada NBS na svojom zasadnuti nezmenila vysku

48857; klucovej sadzby z trovne 4,25%, pricom ani nediskutovala o jej
' zmene po zverejneni vysSej oktobrovej inflacie, ktord bola
87,?1% ovplyvnena globalnymi faktormi; podla slov guvernéra NBS su
sticasné menové podmienky dostatocne restriktivne,
ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI Aktualna stratégia investovania:
« stratégiou fondu s investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
100,00% - v slovenskych korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
75.00% | uprednostnia investicie na pefiainom trhu, resp. dlhopisy s
terminované vklady  pohyblivy kupon nizkou duraciou.
50,00% -
25,00% -
do 3 rokov nad 3iroky,
0,00%

Cinnost VUB Generali dochodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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