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doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

90 266 759 Sk
1,0296 Sk
Ing. Marian Pauli¢ka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitefom, ktori chct ochranit svoje dspory na
déchodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné
prostriedky sa investuji na pefaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIT
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___—

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Statne Vyvoj fondu a trhu
dlhopisy,
10,37% v o . .

Bankové Pefiainy a clilhovplsovy trh. . )

dihopisy, - v posledny den uplynulého mesiaca zasadala Bankova rada NBS

14,01% v rozsirenom 10-Clennom zloZeni, ked' ju zaciatkom tohto roka

y o

Terminovan posilnili traja novi clenovia,
é vklady + « hlasovanie Bankovej rady o nastaveni klticovych udrokovych

BU, 75,62% sadzieb bolo velmi tesné, hoci pat zo siedmych zicastnenych
¢lenov hlasovalo za zvysenie sadzieb, netcastou zvysnych troch

¢lenov sa nepodarilo dosiahnut absolitnu vacésinu Siestich hlasov,

TOP INVESTICIE

ndzov aktivum podielv%  potrebnych na zmenu sadzieb, a tak zakladné sadzby zostali
2009-01-21 Slovakia SD 201 C“hOpIS 10,36% nezmenené na ldrovni 3 %,

2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 4,16% « analytici vSak ocakavaju zvysenie zakladnych sadzieb na
2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 3,10% nasledujlcich zasadnutiach Bankovej rady az o 50 bodov do
2012-10-26 HSBC Finance Corp. dlhopis 2,61% konca druhého kvartalu tohto roka a to napriek silnejSej korune,
2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 2,07% ktora vyznamnym sposébom upeviiuje menové podmienky a
2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,07% zniZuje aj importovanu inflaciu,

« vynosova krivka slovenskych statnych dlhopisov sa pocas
uplynulého mesiaca posunula nahor o 5-10 bodov pozdiz
vietkych splatnosti, ked' ceny dlhopisov potlacilo nadol trhom
ocakavané zvySovanie sadzieb, vyplyvajice z predpokladaného
rastu inflacnych tlakov,

« nakupy slovenskej koruny tlacili pocas januara jej kurz oproti
euru na silnejsie drovne, z otvaracich hodnét nad 37,8 SKK/EUR
sa postupne dostala az k trovni 37,20 za euro, ¢o predstavuje jej
nové historické maximum, odkial sa nasledne odrazila, aby
mesiac uzatvorila nad hodnotou 37,33 SKK/EUR.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK,
100,00%

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

Terminované

o
100,00% vklady + BU

75,00%

. pohyblivy

50,00% Kupén
Y do 3 roko

0,00% -

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

102 437 590 Sk
1,0316 Sk
Ing. Marian Pauli¢ka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitefom, ktori chct ochranit svoje Gspory na
déchodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné
prostriedky sa investuji na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIT

1,0350
1,0300 |
1,0250
1,0200 |
1,0150
1,0100 |
1,0050

1,0000 L
0,9950

21.3.21.4.22,5.22.6.23.7.23.8.23.924.1124.1125.1225.1.25.2.
def / mesiac

/

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Hypoteka Statne
'ylpt') e' :r:e dlhopisy,
zalozné listy, 10%

4%

Terminované

Bankové .
dihopis vklady + BU,
pisy, 74
12%
TOP INVESTICIE

nazov aktivum podiel v %
2009-01-21SD 201 dlhopis 9,67%
2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 3,85%
2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 2,90%
2014-02-16 Bear Sterns dlhopis 2,89%
2012-10-26 HSBC Finance Corp. dlhopis 2,43%
2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 1,94%
2012-09-28 VUB 01 dlhopis 1,94%

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK,
100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

Terminované

100,00% .
vklady + BU

75,00%

pohyblivy

50,00% e

o
25,00% nad 3 roky

0,00% -

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

« v posledny den uplynulého mesiaca zasadala Bankova rada NBS
v plnom 10-clennom zloZeni a po jasnom signdle o zamere
zvysovat sadzby na janudrovom zasadnuti a po roku driania
sadzbieb na 3 % tentokrat sadzby skutocne zvysila,

« NBS zvysila oficialne trokové sadby o 50 bazickych bodov, ¢im
sa klucova sadzba (2-tyZdenna repo sadzba) dostala na Uroven
3,50 %, €o bola o Stvrt percenta vyraznejSia zmena, ako
predpokladal trh,

« rozhodnutie NBS reagovalo na rychlejsi ako ocakavany rast cien
(v januari 4,1 % medzirocne), ktory indikuje hrozbu rastu
dopytovych infla¢nych tlakov v ekonomike a ohrozuje tak jej ciel
udrzat inflaciu v strednodobom horizonte do 2 %,

» vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopisov sa pocas
uplynulého mesiaca posunula na kratkej strane nahor o viac ako
20 bazickych bodov, kym splatnosti nad 5 rokov vzrastli o 15 - 20
bodov, ked' ceny dlhopisov potlacilo nadol prave spominané
zvySovanie zakladnych sadbzieb, ktoré obchodnici uz v predstihu
Ciastocne zakomponovali do cien,

« po tom, ako slovenskd korunu stiahol na slabsie drovne
klesajuci devizovy trh v regidne, si koruna dokazala najst vlastny
trend a v druhej polovici mesiaca dokazala posilnit z Grovne 37,70
SKK/EUR az pod hranicu 37,10 za jedno euro, kde koruna
februdrové obchodovanie aj uzatvarala.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na penainom a dlhopiso-vom
trhu v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 117 409 808 Sk 10400
NAV na podiel: 1,0336 Sk 110350 |
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1,0300 1
1,0250 |
Fond je urceny sporitefom, ktori chct ochranit svoje Gspory na 1,0200 |

prostriedky sa investuji na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to :’gzzg i
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 0’9950
v ., . . . £
zabezpeceny proti menovému riziku. 22.3. 22.4. 23.5. 23.6. 24.7. 24.8. 24.9.25.1025.1126.12.26.1. 26.2. 29.3.
deii / mesiac

dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 1,0150
mierne niz3iu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Finanéné 1,0100 /

ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Vyvoj fondu a trhu
Statne
dihopisy, 9% Terminované Pefiazny a dlhopisovy trh:
vklady + BU, . . Ly -
HZL, 18% 62% « po tom, ako Narodna banka Slovenska zvysila vo februari
zakladné sadzby o 50 bazickych bodov, Bankova rada tentokrat
Bankové jednomyselne rozhodla o ponechani repo sadzbieb bez zmeny na
dihopisy, urovni 3,50 %, €o bolo v sulade s predpokladmi analytikov,
11% « analytici nadalej ocakavaju pokracovanie cyklu zvySovania
TOP INVESTICIE zakladnych sazbieb najmenej o 25 bodov v 2. Stvrtroku 2006, zda
sa viak, ze dopytové tlaky s momentalne prijatelné, preto bude
nazov aktivum podielv%  NBS zrejme cakat na vyvoj daldich makroekonomickych
2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 9,39% ukazovatelov,
2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 8,61% « centralna banka svojim rozhodnutim nereagovala na vysoké
2009-01-21SD 201 dlhopis 8,53% inflacné data priemyselnych vyrobcov (9,8 % medzirocne) najma
2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 2,57% preto, Ze ceny vyrobnych vstupov potlacili nahor predovietkym
2014-02-16 Bear Sterns dlhopis 2,57% vysoké ceny energii, ktoré si mimo pdsobnosti NBS,
2012-10-26 HSBC Finance Corp. dlhopis 2,16% « vynosova krivka slovenskych §tétnych‘ dlhopisov sa pocas
2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 1,70% up.lynuléhvo r:nesiaca pc’)sun’ula nahor pozdl|z véetk)’/ch splatn?sti,
2012-09-28 VUB 01 dlhopis 1,70% pricom rocna splatnost vzrastla takmer o 70 bodov, ¢im sa krivka

uplne vyrovnala,

- rast slovenskej krivky bol spésobeny predovsetkym globalnym
narastom vynosov, kratke splatnosti sa navyse posunuli nahor aj
oslabenim koruny, ktori stiahol vypredaj stredoeurépskeho

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA regiénu,

« slovenska koruna prisla v marci o zisky z predchadzajiceho

1;:((';;0/ mesiaca, ked sa z urovni pod 37 SKK/EUR postupne dostala az
R nad 37,80 SKK/EUR, kam ju potiahol najma oslabujtci polsky
zloty.
Aktudlna stratégia investovania:
. - stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
ROZLOZENIE PORTFOL'A PODLA SPLATNOSTI vslovensk)'/ch korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
100,00% Terminované uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s
75,00% vklady +BU  ponyblivy nizkou duréciou.

50,00% kupén

% do 3 roko
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.




o' GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 129 560 639 Sk 1.0400
NAV na podiel: 1,03625k 4 o350 |
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1,0300 |
1,0250 -
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na 1,0200 |
déchodok pred végsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 1,0150 1
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné :’g;:g
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to 1:0000 |
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 0,9950
zabezpeceny proti menovému riziku. 21.3. 30.4. 9.6. 19.7. 28.8. 7.10.16.1126.12. 4.2. 16.3. 25.4.
defi / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Statne Vyvoj fondu a trhu

dlhopisy, 8%
Penazny a dlhopisovy trh:
» na aprilovom zasadnuti ponechala Narodna banka Slovenska

Hek 16% Tir:("v::;y zadkladné sadzby bez zmeny na Urovni 3,50 %, k ich zvyseniu vSak
Bankové R prekvapivo chybal iba jeden hlas, ked'z piatich pritomnych ¢lenov
dihopisy, hlasovali za zvySenie Styria, na zmenu je vSak potrebna absolitna

10% vacsina zo vsetkych 6smich ¢lenov Bankovej rady,
TOP INVESTICIE « NBS opakovane zdéraznila rizika, Ze na inflaciu, ktori v
slcastnosti tlacia predovietkym rastice ceny energii, by mohli
nazov aktivum podiel v % mat v buducnosti negativne dopady aj rastici domaci dopyt
2015-11-28 VUB HZL XVII dlhopis 8,52%  vyplyvajici z dynamického rastu miezd, ako aj sekundarne vplyvy
2009-05-31 OTP HZL VI dlhopis 7,81% sucasnej inflacie,
2009-01-21SD 201 dlhopis 7,75% - centralna banka tak upravila svoju inflacnt predpoved ku koncu
2014-02-16 Bear Sterns dlhopis 2,33% roku 2006 na 3,7 % (z p6évodnych 2,8 %), zaroven revidovala
2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 2,31% odhad na medziro¢ny rast HDP na rok 2006 z 6,2 % na 6,6 %,
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. dlhopis 1,93% « vynosova krivka slovenskych §tétnych‘ dlhopisov sa pocas
2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 1,55% uplyrfulého mesiac.:i\ posun.ul.a nahor.pozdli vv_ie'fk)'Ich sp.latnosti
2012-09-28 VUB 01 dlhopis 1,55% nad jeden rok, pricom najviac stratila 15-rocna maturita, kde

vynos vzrastol aZ 0 19 bodov,
« pohyb slovenskej vynosovej krivky na mesacnej baze kopiroval
pohyb referencnej euro -krivky, ¢im sa rozpétie voci nemeckym

Pozn.: duracia fondu je 0,09 roka. bundom priblizne zachovalo,

MENOVE ROZLOZENIE PORTEOLIA « obchodovanie so slovenskou korunou bolo v Uvode mesiaca
K relativne pokojné, ked sa slovenska mena drzala pod udroviiou
1:001;0/ 37,50 SKK/EUR, v zdvere mesiaca vsak posilnila po vyhlaseni, ze

NBS planuje konvertovat vynosy z devizovych rezerv na trhu, o
by sa malo prejavit tlakom na zhodnotenie koruny.

Aktudlna stratégia investovania:
- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODI:A SPLATNOSTI Vv 5|ovensk}'/ch korunach v pomere 70'30’

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa

100,00% T:m;novzr:: uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
vklady + . s .

75,00% pohyblivy nizkou duraciou.

50,00% KuBSH

25,007 do 3 rokov
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.




o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

137 946 301 Sk
1,0388 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny proti menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0400
1,0350 |
1,0300 -|
1,0250 |
1,0200 -
1,0150 -
1,0100 -|
1,0050 -|
1,0000 |
0,9950

22.3. 23.5. 24.7.

24.9. 25.11. 26.1. 29.3. 30.5.
deri / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Statne
dlhopisy, 7%

HZL, 15%
Term. vklady
Bankové + BU, 69%
dlhopisy, 9%
TOP INVESTICIE
nazov aktivum podiel v %
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 7,95%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 7,28%
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 7,23%
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 2,18%
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 2,17%
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,81%
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 1,46%
2012-09-28 VUB 01 FRN dlhopis 1,45%

Pozn.: duracia fondu je 0,11 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK,
100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

Terminované
vklady + BU

100,00%

75,00%

pohy y

kupén

- o

50,00%

25,00% nad 3 roky

0,00%

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« Ndrodna banka Slovenska zvysila kltcovu trokovi sadzbu o 50
bodov na 4,0 %, ked traja z piatich clenov bankovej rady NBS
hlasovali za pol percentny posun, pricom analytici boli vo svojich
predpokladoch rozdeleni medzi zvysenie o 25 a 50 bodov,

« po zasadnuti vyjadril guvernér lvan Sramko obavy z vyvoja
inflacie, ktora je tlacend nahor silnym rastom ekonomiky za
hranicou potencidlneho produktu, taktiez zo strany dopytu
silnejucou kupnou silou obyvatelstva, ako aj zo strany ponuky,
predovsetkym vysokymi cenami paliv a regulovanych cien,

» na slovenskom dlhopisovom a devizovom trhu sa v maji
zvySovala neistota v dosledku bliziacich sa junovych
parlamentnych volieb, vysledok ktorych méze mat na financné
trhy vyznamné dopady,

« vynosova krivka statnych dlhopisov sa pocas mesiaca posuvala
nahor v ocakdvani zvySovania zdkladnych sadzieb, ked' vynosy
vzréastli rovnomerne pozdiz vietkych splatnosti o 20 bazickych
bodov,

« slovenska koruna v maji oslabila o 1,2 % az k drovni 37,80
SKK/EUR a da sa predpokladat, Ze s bliziacimi sa parlamentnymi
volbami sa bude neistota na devizovom trhu stupnovat, ¢o méze
vytlacit korunu az nad hranicu 38 kortin za jedno euro.

Aktudlna stratégia investovania:

« stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duréciou.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. JUN 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 149 805 634 Sk
NAV na podleI:v ) , 1,041.3'Sk :,gggg /‘
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1:0300 /
1,0250 o
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na 1,0200
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 1,0150
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné :'g;gg 1
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to 1:0000 ]
najmd v slovenskych korunich. Majetok vo fonde je plne 0,9950
zabezpeceny proti menovému riziku. 21.3. 21.5. 21.7. 20.9. 20.11. 20.1. 22.3. 22.5.
defi / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Stitne Vyvoj fondu a trhu
dlhopisy,
17% v R
Penazny a dlhopisovy trh:
+ slovensky dlhopisovy a devizovy trh zostal po zverejneni
HZL, 14% oficidlnych vysledkov volieb relativne pokojny, nakolko sily v
Term. Vk'idy parlamente sa rozlozili medzi kandidujice strany viacmenej v
Bankové +BU, 61% stlade s o¢akavaniami analytikov,
dihopisy, 8% « zemetrasenie na kapitalovych trhoch nastalo az po ohlaseni
TOP INVESTICIE vytvorenia vlady z opozi¢nych strdan SMER - SNS - HZDS, ¢im sa
naplnil najhorsi scendr pre trh,
nazov aktivum podiel v % « obavy trhu vyplyvaji najma z predpokladaného oslabenia usilia
2007-01-14 SD 200 dlhopis 9,73%  vlady o prijatie eura v roku 2009, zo zvyienych vydavkov &tatu, ¢i
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 7,33% z oCakavaného zniZenia priamych zahranicnych investicii na
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 6,70% tuzemi Slovenska,
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 6,65% « vynosova krivka statnych dlhopisov sa po volbach posunula
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 2,01% vyrazne nahor, za mesiac jun tak doslo k ndrastu vynosov v
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 2,00%  priemere takmer o jedno percento,
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,67% « slovenska koruna oslabila z 37,75’SKK/E’UR z Uvodu r'rlesiaca’ai k
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 1,33% 38,530 Z:El jefino euro.,' kfi’e ij naroqna banka k{ranila sériou
2012-09-28 VUB 01 FRN dlhopis 1,33% devizovych intervencii, ¢im ju udrZala okolo Urovne 38,40

SKK/EUR a podla vyhldseni ¢lenov NBS je banka pripravena
opakovane zasiahnut v pripade pokracujiceho oslabovania
slovenskej koruny,

MENOVE ROZLOZENIE PORTEOLIA * na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady NBS nedoslo k zmene

klucovych sadzieb a to napriek tomu, Ze spotrebitelska inflacia sa

Pozn.: duracia fondu je 0,14 roka.

1::;:;% blizi k hranici 5 %, ktord by mala v nasledujicom mesiaci
prekrocit,
- zvysenie zakladnych sadzieb na julovom zasadnuti sa povazuje
sa isté, otazkou zostava o kolko sa ich NBS rozhodne upravit.
. i Aktudlna stratégia investovania:
ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI - stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,
100,00% 7 Terminovane - vzhladom na olakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
75,00% piadv RO pohyblivy uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s
50,00% kupon nizkou duréciou.

do 3 rokov

o
o - o
—
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 157 367 696 Sk
NAV na podiel: 1,04455k 1’0400 ]
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1,0350 1
1,0300 |
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na :’g:‘gg:
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 1:0150 |
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Finanéné 1,0100 -
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to ::gggg |
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 0,9950
zabezpeceny voci menovému riziku. 21.3. 21.5. 21.7. 20.9. 20.11. 20.1. 22.3. 22.5. 22.7.
defi / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Statne Vyvoj fondu a trhu
dlhopisy,
17% Penazny a dlhopisovy trh:
« slovenskému dlhopisovému a devizovému trhu dominovala
HZL, 13% pocas uplynulého mesiaca politika, trh zneisteny zloZzenim vlady
Term. vklady ocakaval, k akému programu sa vladna koalicia zaviaze,
Bankoveé * BU, 61% » jednym zo zakladnych cielov novej vlady by malo byt dodrzanie
dihopisy, 8% povodne stanoveného cielového datumu prijatia eura, ¢o trh
TOP INVESTICIE prijal pozitivne, aviak s urlitymi pochybnostami vzhladom na
avizované zvysovanie vladnych vydavkov,
nazov aktivum podiel v % « vynosy statnych dlhopisov korigovali straty z predchadzajiceho
2007-01-14 SD 200 dlhopis 9,33%  mesiaca, ked sa vynosovéa krivka posunula paralelne nadol, v
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 7,04% priemere priblizne o pol percenta,
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 6,43% « slovenska koruna pokracovala vo volatilnom obchodovani a po
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 6,39% tom, ako v Givode mesiaca oslabila az k trovni 38,80 SKK/EUR, kde
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 1,92% ju zastavila NBS dal$imi devizovymi intervenciami
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,91% » nasledne vdaka zmene regionalneho sentimentu slovenska
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,60% koruna posilnila voci referenc¢nej mene az k hranici 38,00 za jedno
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 127% YO . , 5 _
2012-09-28 VUB 01 FRN dlhopis 127% * na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady NBS doslo k tretiemu

zvySeniu zakladnych sadzieb o 50 bazickych bodov v tomto
kalendarnom roku na sicasnych 4,50 %,
« v stcasnych trhovych sadzbach je zapocitané dalSie zvysenie

MENOVE ROZLOZENIE PORTEOLIA najmenej o 50 bodov do konca roka 2006, ked NBS bude musiet

reagovat najma na vysoku inflaciu.

Pozn. Duracia fondu je: 0,105

SKK,
100,00% . .
Aktudlna stratégia investovania:
- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
. . uprednostnia investicie na pefiaznom trhu, resp. dlhopisy
ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI 6 nizkou duraciou.

100,00% Terminované

75,00% vklady + BU

50,00% ) ku‘pén !

do 3 rokov

o
o - o
—
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 165 963 160 Sk 1.0500
NAV na podiel: 1,0481 Sk 1,0450
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka ::gggg 1 /
1,0300
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na 1,0250
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju ::gfgg ]
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné 1,0100 -
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to ::gggg i
najmd v slovenskych korunich. Majetok vo fonde je plne 0,9950
zabezpeceny voci menovému riziku. 21.3. 21.5. 21.7. 20.9. 20.11. 20.1. 22.3. 22.5. 22.7.

der / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIi KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Statne Vyvoj fondu a trhu
dlhopisy,

Penazny a dlhopisovy trh:

» po prezentovani programového vyhlasenie novej vlady SR a
naslednom vyjadreni doévery parlamentom sa situacia na
slovenskom dlhopisovom a devizovom trhu ciasto¢ne upokojila,

HZL, 13%

Term. vklady

6 BU, 61% . Loy e e b e o boee -
Bankové + 8O, 61% investori v3ak ostavaju opatrni v o¢akavani dalsich krokov novej
dlhopisy, 8% .
vlady,
TOP INVESTICIE « programové vyhlasenie vlady obsahuje zavazok vlady prijat euro
v pévodne stanovenom termine (rok 2009), ako aj prislub
nazov aktivum podiel v % konzultacii fiskdalnych krokov s NBS, aby nedoslo k ohrozeniu
2009-01-21 SD 201 FRN dihopis 9,16%  plnenia Maastrichtskych kritérii,
2007-01-14 SD 200 dlhopis 8,87% -« vynosy Statnych dlhopisov sa stabilizovali, kratke splatnosti
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 6,62% vzrastli v priemere o 10 bodov v ocakdvani zvySovania sadzieb
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 6,07% centralnou bankou, kym dlhé splatnosti mierne poklesli,
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,81% nasledujuc tak pohyb nemeckych bundov,
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 1,81% « slovenska koruna sa v Givode mesiaca odputala od hranice 38,10
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,52% SKK/EUR a.podporer]a' vyvojom,v regione prudk'o posilnila az pod
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 121% /4@ me_';'alc uzatva ""‘La Okf’;’ “L""”‘? 37(;70st Jed r;° ?Iurz'
2012-09-28 VUB 01 FRN dihopis 121% . 'na pra)n elnom zasa nutli an OVEVJ rady NBS ne oslo k zmene
zakladnych sadzieb, guvernér NBS vsak zopakoval svoje obavy z
— - vysokej inflacie a explicitne deklaroval zamer pokracovat v
pozn.: durdcia fondu je 0,11 roka woii e AR o . .
restriktivnej menovej politike aj v nasledujicich mesiacoch, ¢o by
MENOVE ROZLOZENIE PORTEOLIA mohlo aj nadalej tlacit vynosy najma na kratkej strane smerom
nahor.
SKK,
100,00% < P .
Aktudlna stratégia investovania:
- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
. B uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI nizkou duréciou.
100,00% Terminované
75,00% vidady+ B0 pohyblivy
50,00% kupon

do 3 rokov

o
o - o
—
0,00%

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

167 887 294 Sk
1,0516 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0500
1,0450
1,0400
1,0350
1,0300

/

1,0250 AR
1,0200
30.9. 29.11. 28.1. 29.3. 28.5. 27.7. 25.9.

deri / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Statne
dlhopisy,
18%
HZL, 13%
Term. vklady
Bankoveé + B"”! 62%
dlhopisy, 7%
TOP INVESTICIE
nazov aktivum podiel v %
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 9,09%
2007-01-14 SD 200 dlhopis 8,79%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 6,56%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 6,02%
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,80%
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 1,79%
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,51%
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 1,19%
2012-09-28 VUB 01 FRN dlhopis 1,19%

Pozn. Durécia fondu je: 0,09 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00% Terminované

75,00% vklady + BU
’ pohyblivy

kupén

50,00%
do 3 rokov

—

25,00%

0,00%

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

« pravidelné zasadnutie Bankovej rady NBS prinieslo pre trh
prekvapenie v podobe zvysenia sadzieb o 25 bodov na sucastnych
4,75 %, pricom analytici ocakavali posun vyraznejsi, a to o
tradicnych 50 bodov, no az v oktébri, kedy bude mat NBS k
dispozicii novu Stvrtrocnud prognézu,

» NBS sa pre tento krok rozhodla pre pretrvavajice obavy z
prestrelenia inflacného ciela ku koncu roku 2007, ked' na cenovy
index tlacia predovsetkym dopytové faktory v podobe rychleho
rastu nomindlnych miezd, zniZenia nezamestnanosti pod 10 %,
narast poZiciek domdcnosti a rast HDP aj nadalej pretrvava za
hranicou potencialneho produktu ekonomiky,

« trh na tento krok takmer nereagoval, vo vynosovej krivke je stale
zapocitané pokracujlice upevriovanie monetarnej politiky v
rozsahu dalsich 25-50 bodov,

- vynosy statnych dlhopisov pocas mesiaca prudko poklesli najma
na dlhych splatnostiach sledujuc tak pohyb referencnych
nemeckych budnov, pohyb slovenskych dlhopisov bol vsak
vyraznejsi, ¢im sa znizila rizikova prirazka na stale vysokych 80
bodov,

« slovenska koruna pocas mesiaca postupne posilovala svoje
pozicie, ked'sa z Urovni zo zaciatku mesiaca 37,7 SKK/EUR mierne
odputala od vyvoja v regiéne a prudko sa posunula az pod 37,4 za
jedno euro, kde mesiac aj uzatvarala.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakdvania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duraciou.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

183 198 101 Sk
1,0555 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0600

1,0550 A
1,0500
1,0450 A
1,0400 -
1,0350 A
1,0300 -
1,0250 A

1,0200
31.10.

22.12. 12.2. 5.4. 27.5. 18.7. 8.9. 30.10.
den / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Stétne dihopisy,
17%

HZL, 14%
Term’. vklady +
Bankové BU, 62%
dlhopisy, 7%
TOP INVESTICIE
nazov aktivum podiel v %
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 8,38%
2007-01-14 SD 200 dlhopis 8,11%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 6,05%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 5,55%
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 2,66%
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 1,65%
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,64%
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,37%
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 1,10%
2012-09-28 VUB 01 FRN dlhopis 1,10%

Pozn. Durécia fondu je: 0,08 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00%
Terminované

75,00% vklady + BU

50,00% o
pohyblivy kupén
do 3 rokov

- | —

25,00%

0,00% -

Vyvoj fondu a trhu

Penazny a dlhopisovy trh:

» po septembrovom prekvapujicom zvyseni zakladnych sadzieb
NBS o 25 bazickych bodov zostali tento mesiac klticové troky bez
zmeny, a to napriek vyhlaseniam guvernéra NBS o potrebe
restriktivnejSej monetarnej politiky, na zaklade coho analytici
predpokladaji este jednu tpravu o Stvrt percenta do konca roka
2006 na 5,00 %, po com by malo nasledovat obdobie lrokovej
stability,

« hlavnym dévodom, preco NBS nedvihla sadzby, bol zrejme vyvoj
kurzu koruny voci referenénému euru, ked sa slovenskd mena
pocas uplynulého mesiaca dostala pod Uroven 37,00 SKK/EUR a
nasledne si podporena pozitivnym regionalnym sentimentom
pripisovala dalsie zisky, ¢im posunula uroven historického
maxima az pod hladinu 36,30 SKK/EUR,

« silnd koruna tak vytvara prisnejsie monetarne podmienky, ¢o
ulahcuje pre NBS jej boj s inflaciou, navyse vyrazny pokles cien
ropnych produktov prispel k poklesu indexu kosa spotrebitelskych
cien, ¢o umoznilo NBS revidovat vyhlad na harmonizovanu
inflaciu koncom roka 2007 o 0,2 % na 2,6 %, a to napriek
ocakdvanému silnému rastu slovenskej ekonomiky na trovni 7,2
% medzirocne,

- zisky si pripisal i slovensky dlhopisovy trh, ked vynosy statnych
dlhopisov zareagovali poklesom na vsetkych splatnostiach,
pricom najvyraznejsi bol pohyb na trojrocnych maturitach, kde
vynos poklesol o viac ako 20 bazickych bodov.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



o' GENERALI

doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
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ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

195 754 817 Sk
1,0592 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICIi

1,0650
1,0600 -
1,0550 A
1,0500 -
1,0450
1,0400 A

1,0350
1,0300 A /
1,0250 A

1,0200

30.11. 21.1. 14.3. 5.5. 26.6. 17.8. 8.10. 29.11.
den / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Stétne dlhopisy,
17%

HZL, 18%
Term: vklady +
BU, 62%
Bankové
dlhopisy, 6%
TOP INVESTICIE

nazov aktivum podiel v %
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 7,87%
2007-01-14 SD 200 dlhopis 7,61%
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 5,61%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 5,10%
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN dlhopis 4,59%
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 2,50%
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,54%
2014-02-16 Bear Sterns FRN dlhopis 1,53%
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,28%
2010-09-28 Merrill Lynch FRN dlhopis 1,03%

Pozn. Durdcia fondu je: 0,11 roka.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00%
Terminované

75,00% vklady + BU

50,00% pohyblivy kupén

do 3 rokov
- — nad 3 roky

25,00%

0,00% -

Vyvoj fondu a trhu
Penazny a dlhopisovy trh:

« Centralna banka ponechala klticové sadzby aj na novembrovom
zasadnuti bez zmeny na Urovni 4,75 %, a to napriek rekordnému
rastu ekonomiky, ked HDP vzrastol v tretom Stvrtroku 0 9,80 %, ¢o
bolo vyrazne viac ako ocakaval trh,

- analytici vysvetluji nezmenené sadzby predovsetkym potrebou
poznania Struktiry rastu, ktord bude zverejnena az zaciatkom
decembra,

» monetarne podmienky v sucasnosti vyrazne sprisfiuje najma
posilfujuca koruna, ktord pocas novembra opakovane postvala
historické maximum voci euru na silnejsie trovne, pricom mesiac
uzatvarala pod hranicou 35.60 SKK/EUR,

« na historicky najnizsiu hodnotu poklesla registrovana miera
nezamestnanosti, dosahujic 9,30 % (v porovnani s 10,90 % v
oktébri minulého roku), ked sa okrem sezénnych faktorov
prejavili i Strukturdlne reformy za ostatné roky a silny
hospodarsky rast,

- v reakcii na vy3sie uvedené si dalsie zisky pripisal i slovensky
dlhopisovy trh, ked vynosy Statnych dlhopisov pokracovali v
poklese na vietkych splatnostiach, pricom pohyb bol rovhomerny
0 20 bazickych bodov pozdlz celej krivky a tak najviac zarobili
najdlhsie maturity.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou duréciou.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia

investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.
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MESACNA SPRAVA 29. DECEMBER 2006

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota aktiv vo fonde: 209 165 860 Sk 10650
NAV na podiel: 1,0630 Sk 1,0600
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1,0550 |
1,0500 4
Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje dspory na 10450 |
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 10400 |
mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné 10350 |
prostriedky sa investuju na pefiainom a dlhopisovom trhu, a to 1'0300 |
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 1'0250
zabezpeceny voci menovému riziku. T 2.‘3. 1.‘5. 30‘.6A 291& 28.‘10. 27.‘12.
den / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Statne dihopisy, Term. vklady +

17% BU, 62% Pefiazny a dlhopisovy trh:
HZL, 17% . . . . .
’ » Slovenska koruna pokracovala aj v decembri v neustalom
postvani historického maxima voci referenénému euru na
Bankové

silnejsie trovne, ked'sa kurz dostal z 35,50 v Gvode mesiaca az na

dlhopisy, 6% . . . ,
34,06 SKK/EUR, o vyprovokovalo Narodnu banku vsttpit na trh

TOP INVESTICIE priamou devizovou intervenciou,
 predajom koruny vytlac¢ila NBS na nelikvidnom viano¢nom
nazov aktivum podiel v % devizovom trhu kurz az k drovni 34,70 SKK/EUR, ¢im potvrdila
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis 7,40%  svoje predchadzajlice verbalne intervencie, ked guvernér Sramko
2007-01-14 SD 200 dlhopis 7,16% oznadil posilfiovanie koruny za privelmi rychle a privelmi silné, aj
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN dlhopis 5,28% napriek pozitivnym ekonomickym fundamentom,
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis 4,80% « Centralna banka ponechala klicové sadzby aj na decembrovom
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN dlhopis 4,32% zasadnuti bez zmeny na Urovni 4,75 %, €o bolo v sulade s
2008-03-05 SD 191 4.95% dlhopis 4,00% konsenzom trhu, ked analytici upustili od predpokladaného
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% dlhopis 2,26% zvySovania repo sadzby prave pre silni slovenski menu, ktora
2010-07-22 Goldman Sachs FRN dlhopis 1,459  dostatocne sprisiuje monetarne podmienky, )
2014-02-16 Bear Sterns FRN dihopis 1,44% « v reakcii na vy3sie uvedené si dalSie zisky pripisal i slovensky
; ; dlhopisovy trh, ked vynosy statnych dlhopisov pokracovali v
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN dlhopis 1,21%

poklese na vietkych splatnostiach, pricom najvyraznejsi pohyb
bol na 2-3 rocnych splatnostiach a to o viac ako 20 bazickych

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA bodov.

Pozn. Durdcia fondu je: 0,13 roka.

SKK, 100,00% Aktudlna stratégia investovania:
« stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00%

Terminované
75,00% vklady + BU

50,00%
’ ohyblivy kupén

il do 3 rokov

25,00%

0,00% -

nad 5 rokov

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



