' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota aktiv vo fonde: 36 430 835 Sk

1,03
NAV na podiel: 1,0223 Sk 1025
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 102 S s

1015 /

Fond je urceny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje Gspory na

dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju 1.01 ‘—/
mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. Financné 1.008
prostriedky sa investuju na penaznom a dlhopisovom trhu, a to !

0,995

najma v slovenskych korundch. Majetok vo fonde je plne

zabezpeéeny voéi menovému riziku. 0,99 Hrrrr T T P T T T T T T T T e

21.3. 54. 18.4.29.4. 125.255. 7.6. 20.6. 1.7. 15.7. 28.7. 9.8. 22.8.
den / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICIT KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu

Bankové
dlhopisy, 8,17%

Peiazny a dlhopisovy trh:
* na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady NBS sa nastavenia

Terminované

vklady +
Statne dihopisy, hotovost,
19,22% 72,61%
TOP INVESTICIE
nazov aktivum podiel v %
SKK 2009-04-14 SLOVAKIA 4.8% dlhopis 19,22%
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 8,17%

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

Terminované

1 vklady +
hotovost
0,75
Dlhopisy s
0.5 pohyblivym
0.25 [ o B ol od 3 do 5 rokov -
’ O 3 rokov na rokov
04 I I I

zakladnych sadzieb v sulade s ocakavaniami nezmenili, vo svojom
komentari predstavitelia NBS upozornili na mozny rast inflacie v
pripade zvysenia cien plynu, €o by v stcinnosti s rasticimi cenami
tepla a silnym domacim dopytom mohlo vytlacit spotrebitelsku
inflaciu nad hornu hranicu koncoro¢ného inflacného ciela, ktory
bol stanoveny v intervale 3-4 %,

» vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopisov sa pocas
uplynulého mesiaca takmer nezmenila, stredné a dlhé splatnosti
poklesli v priemere o 5 bazickych bodov, zatial ¢o najkratsie
splatnosti do jedného roka sa pohli mierne nahor,

- podla predpokladov analytikov si zmeny v nastaveni klticovych
sadzieb do konca tohoto roku vylicené, pricom vynosova krivka zo
statnych dlhopisov ma priestor skor na mierny rast,

- slovenskad koruna v Gvode mesiaca nasledovala najma pohyb
stredoeurépskeho  regiénu, ked  ovplyvnend  pozitivnym
sentimentom v regiéne posilnila k hodnote 38,40 SKK/EUR, v
zavere mesiaca sa vsak aj vplyvom politickych turbulencii vo
vnutri vladnej koalicie oslabila k drovni 38,80 SKK/EUR, kde
augustové obchodovanie aj uzatvarala.

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na pefiaznom a dlhopisovom trhu
v slovenskych korunach v pomere 70:30,

 vzhladom na ocakdvnia mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostia investicie na pefiaznom trhu resp. dlhopisy s nizkou
duraciou.

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cistd hodnota aktiv vo fonde: 49 007 313 Sk 10300
NAV na podiel: 1,0244 Sk 1:0250
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1,0200 -
Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje tspory na 1,010 /

A . A . . P 1,0100
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju

4 R . SN S L 1 1
mierne niz$iu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné /0050

prostriedky sa investuju na pefaznom a dlhopisovom trhu, a to 1,0000

najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 0.9950 1
zabezpeceny voci menovému riziku. 08500 A
22.3. 7.4. 234. 95. 255. 10,6, 26.6. 12.7. 28.7. 13.8. 29.8. 14.9. 30.9.
den / mesiac
ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Bankové Vyvoj fondu a trhu
dihopisy,
10,12% Pefiazny a dlhopisovy trh:
* na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady koncom mesiaca sa v
Termi . stlade s oc¢akdvaniami nastavenia zakladnych sadzieb nezmenili,
ététne erminovane . L. R . .
] vklady + v dobsledku rastucich regulovanych cien plynu a tepla vsak
dlhopisy, Y , . . . .
14,32% h°t°V°051~ pristupili k zvyseniu koncoro¢ného odhadu inflacie meranej
3 75.56% indexom HICP na Groven 4,3 %,
TOP INVESTICIE » vynosova krivka slovenskych statnych dlhopisov sa pocas
. . . uplynulého mesiaca mierne vyrovnala, stredné a dlhé splatnosti
UERAS aktlvum podiel v % poklesli v priemere o 5 az 10 bazickych bodov, kym najkratsie
SKK 2009-04-14 SLOVAKIA 4.8% dlhopis 14,32%  splatnosti do jedného roka sa pohli mierne nahor,
SKK2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 6,09% « podla predpokladov analytikov st zmeny v nastaveni kli¢ovych
SKK'2012-09-28 VUB 01 dlhopis 4,04%  sadzieb do konca tohoto roku vyliené, pricom vynosova krivka

zo Statnych dlhopisov ma priestor skér na mierny rast,

- slovenska koruna v Uvode mesiaca nasledovala najma pohyb
polského zlotého, ked posilnila az k trovni 38,10 SKK/EUR, po
raste politickej neistoty vzniknutej blokovanim parlamentu
opoziciou, sa vsak nasa mena zacala oslabovat, k comu jej
pomohol aj madarsky forint, oslabeny vypredajmi zahranicia po
zverejneni vyraznej revizie fiskalnych deficitov za roky 2005 a
2006 smerom nahor.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom
SKK, 100,00% trhu v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

Terminované

100,00% vklady +
hotovost
75,00%
50.00% Dlhopisy s
’ pohyblivym
25,00% kuponom g4 3 rokoy ©9 3 40 8 rokOV o 5 ooy
0,00% | ||

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

57 135 786 Sk
1,0240 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje tspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefaznom a dlhopisovom trhu, a to
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICII

1,0300
1,0250
1,0200
1,0150

1,0100 /
1,0050 l/
1,0000

0,9950

0,9900

213. 184. 165. 136., _11.7.  88. 5.9. 3.10. 31.10.
den / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vyvoj fondu a trhu
dnopr,
12,13% Peﬁainy a dlhOPISOVy trh:
« na pravidelnom zasadnuti Bankovej rady koncom mesiaca NBS
] ) rozhodla ponechat klicové sadzby nezmenené na drovni 3 %, v
Statne I:g:;ivsge sprievodnom vyhlaseni banka opat vyjadrila znepokojenie
dlgf)(?ﬁ/y; 75.80% ohladne vyvoja koruny, pricom z pohladu NBS dokonca aj
stabilnd koruna znamena prili$ uvolnené menové podmienky,
TOP INVESTICIE ktoré nezodpovedaju dobrému ekonomickému vyvoju,
» do konca roka nepredpokladaji analytici zmeny nastavenia
nazov aktivum podiel v % monetarne] politiky, pripustaju viak moznost zvysenia sazieb v
2009-04-14 SLOVAKIA 4.8% dlhopis 12,07% pripade, Ze by koruna vyraznejSie znehodnotila vplyvom
2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 5,19%  oslabovania mien v stredoeurépskom regione,
2010-09-28 MERRILL LYNCH dlhopis 3,47%  « vynosové krivka slovenskych Statnych dlhopisov pocas
2012-09-28 VUB 01 dlhopis 3,47% uplynulého mesiaca nasledovala pohyb euro benchmarkovej

krivky, ked sa posunula vyrazne nahor, splatnosti do 4 rokov
vyrastli o viac ako 60 bodov, kym vynosy 10 rocnych splatnosti
sa posunuli 0 40 bodov,
« slovenska koruna bola v ivode mesiaca stabilna, ked' sa drzala
v pasme okolo hodnoty 38,90 SKK/EUR, koncom mesiaca ju viak
vytladil polsky zloty az nad hranicu 39,10 SKK/EUR, pod ktorou
sa nasledne obchodovala do konca mesiaca.
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA . P -
Aktudlna stratégia investovania:
- stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom
trhu v slovenskych korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na penaznom trhu resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

100,00% Terminované
vklady + BU
75,00%
50,00%
pohyblivy
25,00% kupon 3 okoy ©d 3 do 5 10KOV 1ad 5 rokov
0,00% - | | 1

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



g GENERALI VUB Generali KLASIK

doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s. konzervativny dﬁchod kOVy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cistd hodnota aktiv vo fonde: 68 347 843 Sk 10300
NAV na podiel: 1,0254 Sk 1:0250 —
Portfélio manazér: Ing. Marian Paulicka 1,0200
1,0150

Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje tspory na

dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju :’2;23
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. Financné 1'0000
prostriedky sa investuju na pefainom a dlhopisovom trhu, a to 0’9950
najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne 019900

zabezpeceny vodi menovému riziku. 213. 184. 165. 136. 11.7. 88. 59. 3.10. 31.10. 28.11.

den / mesiac

ROZLOZENIE INVESTICII KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Bankové Vyvoj fondu a trhu
dlhopisy,
13,79%
Pefiazny a dlhopisovy trh:
- v piatok 25. 11. 2005 o polnoci vstuipila Slovenska republika so
svojou menou do Eurépskeho systému vymennych kurzov ERMII,
Terminované pricom centrdlna parita bola stanovena na Urovni vymenného
vklady + BU, kurzu prevladajiceho na trhu, na 38,4550 voci euru, od ktorého
. 86.21% by sa koruna nemala vychylit o viac ako +/-15 %, a teda do
TOP INVESTICIE vstupu do EMU mala by zotrvat v pasme 32,6868-44,2233
. ] i SKK/EUR,
nazov aktivum podiel v % « skorsi nez planovany vstup do ERMII je z dlhodobého hladiska
2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 435% priaznivy pre slovenské aktiva, kedZe zvysuje vierohodnost planu
2012-10-26 HSBC Finance Corp. dlhopis 363%  prijat euro a upeviuje cestu nominalnej konvergenciu
2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,91%  slovenska, z kratkodobého hladiska tento krok pravdepodobne
2010-09-28 MERRILL LYNCH dlhopis 291%  odsunie termin mozného zvySovania oficidlnych Grokovych

sadzieb,
 Narodna banka Slovenska sa na svojom pravidelnom zasadnuti
rozhodla ponechat klticové sadzby nezmenené,
» do konca roka nepredpokladaji analytici zmeny nastavenia
monetarnej politiky, kedZe vstup do ERMII by mal korunu
Ciastocne oddelit od stredoeurdépskeho regiénu a umoznit jej
postup na silnejSie trovne, o umozni centralnej banke drzat
MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA zakladnu sadzbu aj nad'alej na urovni 3 %,
» vynosova krivka slovenskych statnych dlhopisov zaciatkom
uplynulého mesiaca vyrazne rastla, vstup do Eurépskeho
SKK, 100,00% systému vymennych kurzov vsak zvratil sentiment a vynosy
poklesli na svoju otvaraciu Uroven zo zaciatku mesiaca,
» na tieto udalosti reagovala aj slovenska koruna, ktord po
obchodovani v pasme okolo Urovne 39,00 SKK/EUR prelomila
niekolko technickych bariér a koncom mesiaca dosiahovala

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODI'A SPLATNOSTI hodnoty okolo hladiny 37,80 SKK/EUR.

Terminované Aktudlna stratégia investovania:
100,00% 7 vidady * BY - stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom
trhu v slovenskych korunach v pomere 70:30,
« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
25.00% oS lokey padSokoy uprednostnia investicie na pefaznom trhu, resp. dlhopisy s

_ od 3 do 5 rokov
0,00%

‘ nizkou duraciou.

75,00%

50,00%
pohyblivy kupén

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolognost, a.s. je pod dohladom Uradu pre finanény trh. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



' GENERALI

dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. DECEMBER 2005

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

84 641 378 Sk
1,0275 Sk
Ing. Marian Paulicka

Cista hodnota aktiv vo fonde:
NAV na podiel:
Portfélio manazér:

Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje tspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ocakavaju
mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefaznom a dlhopisovom trhu, a to
najmad v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny voci menovému riziku.

ROZLOZENIE INVESTICII

1,0300
1,0250
1,0200
1,0150
1,0100
1,0050
1,0000
0,9950

0,9900

21.3. 18.4. 16.5. 13.6. 11.7. 88. 59. 3.10. 31.10. 28.11. 26.12.
den / mesiac

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Bankové
dihopisy,
11,12%

Terminované

Vyvoj fondu a trhu

Pefiazny a dlhopisovy trh:

 Narodna banka Slovenska sa na svojom pravidelnom zasadnuti
koncom mesiaca rozhodla zakladné sadzby nezmenit, ¢o bolo v
stlade s prevladajucim nazorom trhu; cast analytikov vsak po

vklady + BU, skisenostiach z minulych rokov nevylucovala moznost, ze NBS
3 88,88% pred sviatkami prekvapi,

TOP INVESTICIE - predstavitelia NBS po zasadnuti uviedli, Ze inflacné rizika
. . . pretrvavaju, rozhodnutie nemenit nastavenie kltucovej sadzby
nazov aktivum podiel v % vyplyva predovsetkym z ocakavania, Ze k potrebnému sprisneniu
2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 3,52% menovych podmienok pride cez silnejsi kurz slovenskej meny

2012-10-26 HSBC Finance Corp. dlhopis 2,93% oproti euru,
2010-09-28 MERRILL LYNCH dlhopis 2,34% . slovensky dlhopisovy trh bol pocas decembra v porovnani s
2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,33%  predchadzajlcimi mesiacmi relativne pokojny, splatnosti do 7

rokov rovnomerne vzrastli o 12 bazickych bodov, kym 10 rocna
splatnost zotrvala na mesacnej baze nezmenena,

« slovenska koruna sa pocas uplynulého mesiaca obchodovala
oproti referencnému euru spolu s menami stredoeurépskeho
regiénu, po Uvodnom zosileni sa vratila na slabsie trovne cez
hranicu 38,00 SKK/EUR, kde vsak zotrvala len kratko a mesiac
uzatvarala na drovni 37,87 korun za jedno euro.

MENOVE ROZLOZENIE PORTFOLIA

Aktudlna stratégia investovania:

- stratégiou fondu su investicie na penaznom a dlhopisovom
trhu v slovenskych korunach v pomere 70:30,

« vzhladom na ocakavania mierneho rastu vynosov na trhu sa
uprednostnia investicie na pefnaznom trhu, resp. dlhopisy s
nizkou durdciou.

SKK, 100,00%

ROZLOZENIE PORTFOLIA PODLA SPLATNOSTI

Terminované

100,00% vklady + BU

75,00%
50,00%
25,00% pohyblivy kupon

0,00% [

do 3 rokov

nad 3 roky

Cinnost VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohlfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situacie na financnych
trhoch. Vo fonde je moiné ocakdvat kolisanie cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia
investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloc¢nostou.



