VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 59 646 460,19 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,039864 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,405
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicif: 0,00%

Depozitir dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. Majetok
v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné investicie a obchody
urcené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie byt vystaveny devizovému
riziku.
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,57%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 2,86%
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 2,47%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 2,36%
EUR 2013-03-04 RZB Float Rakusko XS0597215937 2,35%
EUR 2013-05-23 Lloyds 5,625% Velka Britania XS0365381473 2,25%
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float Ceska republika XS0499380128 2,16%
EUR 2013-01-24 Banque Fed. Credit Mutuel Float Francuzsko XS0580400884 2,01%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 1,82%
EUR 2013-02-05 Poland 4,50% Polsko xs0162316490 1,62%
EUR 2013-10-29 ABN Amro 2,75% Holandsko XS0553727131 1,62%
EUR 2013-07-02 Slovakia 4,75% Slovensko SK4120003997 1,33%
EUR 2013-03-28 ING Bank Float Holandsko XS0609572663 1,26%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,17%
EUR 2013-03-04 Swedbank 3,125% Svédsko XS0491438429 1,05%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Statne pokl.
poukazky
0,00%

Iné aktiva Termi .
o erminované
5.55% vklady + BU

44,711%

Statne a $tatom
zarucené
dlhopisy
24,54%

HZL Bankové
4,97% dlhopisy
20,23%

Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *

Situdcia na Slovensku - zhorsenie nalad v eurozéne sa zial' zacalo prejavovat aj na slovenskych
makroudajoch, ktoré postupne zverejnil Statisticky drad SR; tahufiom slovenskej ekonomiky bola
doposial’ priemyselna produkcia, ktora podla poslednych cisel za mesiac november 2011 vyrazne
spomalila. V polovici januara Slovensko a dalSich 8 ¢lenov eurozény mali znizeny rating od agentury
S&P. Slovensku bol znizeny rating o jeden stupen z A+ na A, pricom ratingovy vyhlad sa nezmenil
a ostal stabilny. Dévodom k takémuto kroku je pretrvavajica neistota na finanénych trhoch kvéli
nedostatoénym opatreniam eurépskych politikov, ktorych doterajsie rozhodnutia neodstranili
pric¢inu ekonomickych problémov a tak zvySuju hrozbu recesie v eurozéne. Naopak tyzden predtym,
ind agentdra Moody's ponechala rating Slovenska na trovni Al (Groven totozna s A+ od agentury
S&P) so stabilnym vyhladom, pricom nasu ekonomiku oznacila ako atraktivnu pre zahranicnych
investorov.

Peiiazny a dlhopisovy trh - uz zaciatkom roka sa ECB rozhodla prekvapit financné trhy; Mario
Draghi,novy $éf ECB, po svojom nastupe uz dvakrat znizil klucovi sadzbu na rovné 1% a v januari
pod jeho vedenim spustila ECB novy program 3-rocnych repo-tverov v objeme takmer 500 mld. EUR
pre bankovy trh za urok rovny kltucovej sadzbe. Okrem toho centralna banka krajin v rdmci EMU
pokracuje v skupovani Statnych dlhopisov krajin z juznej Eurépy a tak sa viemoine snazi
stabilizovat situdciu nielen na bankovom trhu z dévodu nedostatku likvidity, resp. nedévery medzi
bankami, ale aj na dlhopisovych trhoch. Pokles vynosov ale aj kreditnych prirazok nad nemecké
benchmarkové dlhopisy spdsobil, Ze napr. 2-vynosy zo slovenskych Statnych dlhopisov klesli
za mesiac o cca. 0,20%. Naopak nemecké vynosy za rovnaké obdobie mierne vzrastli. Medzibankové
sadzby na eurové depozita so splatnostou 6 mesiacov klesli za mesiac 0 0,20% na 1,40% a 1-rocny
Euribor z Grovne 1,95 na 1,75%, ¢o je v stilade s ocakavanim dalSieho zniZenia sadzieb ECB.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v truktire majetku a duracii déchodkového fondu.
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ROZLOZENIE DLHOPISOV PODL'A SPLATNOSTI *

od 3 do 5 rokov
3,36%

nad 5 rokov
0,00%

do 3 rokov
34,41%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna hodnota podla statitu tohto
dochodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referen¢nou hodnotou tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov
postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny suvisiace s referencnou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st

zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 29. FEBRUAR 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 79 535 478,77 € 0,040230
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040013 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 0,039830 e
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,399
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0.039430
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% :
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar dschodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0,039030
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje tspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi /

. Y PN (N . . PP Pt PR : 0,038630
a znehodnotenim, t. j. ocakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. Majetok
v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefazné investicie a obchody
uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie byt vystaveny 0,038230 - -
devizovému riziku. 31/12/09 07/06/10 12/11/10 19/04/11 24/09/11 29/02/12

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * i o
EUR 2015-01-21 Slovakia Float sl ki SK4120007527  5,11% Stétne poki. e inované
ovakia Floa ovensko ,117% poukazky 1,71% Terminované vklady
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 4,19% 0,00% “ gg,/
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840  2,99% Statne a statom PR o
Py— zarucené dlhopisy _—
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 2,16% 25,28% I
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE0O00CZ40HS1  2,16%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 2,05%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 2,01%
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dénsko XS0541896485 1,86% HZL
EUR 2013-03-04 RZB Float Rakuisko XS0597215937 1,77% 4,42% Bankové ainopisy
,91%
EUR 2013-05-23 Lloyds 5,625% Velka Britania X50365381473 1,70%
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float Ceska republika XS0499380128 1,63%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-03-01 KBC 4,00% Belgicko X50597921724 1,58%
EUR 2013-01-24 Banque Fed. Credit Mutuel Float Franctzsko XS0580400884 1,51% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-03-27 Citigroup 6,40% USA X50354858564 1,38%
EUR 2014-01-21 ABN Amro 3,375% Holandsko XS0581166708 1,29% - AA+
ine
AA-
Py =z 0,20%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BBB+ : 5.22% A
9 +

Situacia na Slovensku - napriek spomaleniu mnohych eurépskych ekonomik vratane nasich A 289% O 5,92%
najvaciich obchodnych partnerov a tiez vhladom na spomalenie priemyselnej vyroby u nas, 9,57% )
posledné tdaje o slovenskom HDP prekvapili svojim dalsim zrychlenim. Slovenska ekonomika
medzirocne rastla z 3% v 3.0/2011 na 3,4% v 4.Q/2011. Eurépska komisia znizila na tento rok
odhad rastu pre celi eurozénu z +0,5% na -0,3% a Slovensku ako jedinej clenskej krajine, zvysila
odhad medzirocného rastu z +1,1% na +1,2%. Inflacia na Slovensku zaznamenala v januari 2012
miernejsie spomalenie oproti ocakavaniam analytikov, z medzirocnej trovne 4,4% z decembra
2011 klesol index spotrebitelskych cien CPI v januari len na 3,9%. Dévodom bol medzimesacny
narast spotrebitelskych cien v janudri 2012 oproti predchadzajicemu mesiacu az o 1,4%, a to a3 4A9°/
vplyvom rastu cien energii a potravin. R
Peﬁginy a'dlhoplso‘vy trh‘- pocas fetfruata caka!l investori na schvalemg plsomnejfiohody med.ZI ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *
politickymi stranami v Grécku o novych Gspornych opatreniach , ktora je potrebna na spustenie
druhej tranZe finanénej pomoci v objeme 130 mld. EUR pre tito juianskd krajinu. Pripadnym
odmietnutim dalSich skrtov by hrozil Grécku neriadeny statny bankrot, pretoze 20. marca musi
splatit dlh vo vyske 14,5 mld. EUR. Zaroven zastupcovia vyznamnych sikromnych investorov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

suhlasili s 53,5%-nym odpisom nominalnej hodnoty gréckych dlhopisov, ktoré sa nachadzaju v ich 2,54% 0,00%
majetku. Koncom februara sa konala dalsia tranZa 3-ro¢ného refinanc¢ného tendra ECB, v ktorom
si na 3 roky za Urokovu sadzbu 1% pozicalo viac ako 800 bank prostriedky v objeme 529,5 mlid.
EUR. Vynosy zo Statnych dlhopisov SR splatné o 1 az 4 roky zaznamenali, vdaka vyraznému
zlzeniu kreditnych prirdZzok voci nemeckym benchmarkom po dodani potrebnej likvidity na trhu
a zvyseni dopytu po nasich dlhopisoch, medzimesacné poklesy o 0,40% az 0,60%. Medzibankové
sadzby na eurové depozita so splatnostou 6 mesiacov klesli za mesiac 0 0,14% na 1,28% a 1-rocny
Euribor z irovne 1,75% na 1,61%.

do 1 roka
11,64%

do 3 rokov
Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v struktire majetku a duracii déchodkového fondu. 43,45%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu uréena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢ 267/2009 Z.z. bola pocdas sledovaného obdobia vyssia ako referenéna hodnota podla statutu tohto
dochodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov
postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktudlne zmeny suvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu su
zverejnené v Statite tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na c¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERALL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2012

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 99263 316,11 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040130 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,426
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicif: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika.
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a periazné investicie
a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie byt
vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

30/03/12

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 6,97%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 5,12%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 2,42%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,74%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEOOOCZ40HS1 1,74%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,65%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,55%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,52%
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 1,49%
EUR 2013-03-04 RZB Float Rakusko XS0597215937 1,41%
EUR 2013-05-23 Lloyds 5,625% Velka Britania XS0365381473 1,37%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,35%
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float Ceska republika XS0499380128 1,31%
EUR 2013-03-01 KBC 4,00% Belgicko XS0597921724 1,23%
EUR 2013-01-24 Banque Fed. Cred. Mutuel Float Francuzsko XS0580400884 1,22%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Statne a Statom
zaru¢ené dlhopisy
2491%

Statne pokl.
1,86%

3,53% Bankové dihopisy
27,711%

Iné aktiva

Terminované
vklady + BU
41,99%

Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *

Situacia na Slovensku - okrem parlamentnych volieb v marci putali pozornost investorov
aj posledné makroekonomické tdaje. Statisticky urad SR potvrdil doterajsi odhad medziroéného
rastu nasej ekonomiky za 4.Q/2011 na drovni 3,4%. Detailna Struktdra poukazala
na pretrvavajuci pokles domaceho dopytu. Spotreba domacnosti je stdle limitovana vysokou
mierou nezamestnanosti a za sledovené obdobie doslo aj ku $krtu vladnych vydavkov. Rast
slovenskej ekonomiky je preto vyhradne zavisly od zahranicného dopytu. Za cely rok 2011
vzrastol realny HDP na Slovensku o 3,3%. Deficit verejnych financii podla Ministerstva financii
dosiahol za uplynuly rok 5,0% HDP, vratane splatenia starych dlhov Zeleznic a nemocnic. Bez
tychto poloZiek by fiskalny deficit za rok 2011 dosiahol 4,1% HDP. Agentira na riadenie dlhu
a likvidity (ARDAL) v priebehu marca vydala okrem dlhovych cennych papierov v eure aj 3,5-ro¢né
dlhopisy v Ceskych korunach (v objeme 12,5 mld. CZK) a 6-roné dlhopisy vo 3vajciarskych
frankoch (325 mil. CHF).

Pefiazny a dlhopisovy trh - hlavnou témou a to nielen v marci bola priprava a samotna
realizacia riadeného odpisu casti gréckeho dlhu, teda Standardného bankrotu. Vacsina
stikromnych investorov suhlasila s restrukturalizacnym planom pre grécke dlhopisy. Grécky dlh
sa tak znizi o viac ako 100 mld. EUR. Dve tranze 3-rocnych Uverov pre bankovy sektor
s naslednou stabilizaciou trhu presvedcili predstavitelov ECB, aby na svojom marcovom
zasadnuti nemenila nastavenie kluc¢ovej sadzby. Uspesna vymena gréckeho dlhu a dostatok
likvidity na trhu viedli k dalSiemu poklesu rizikovych prirazok Sstatnych, bankovych
a korporatnych dlhopisov. Koncom marca zasadali ministri financii ¢lenskych krajin eurozény
a dohodli sa na zvyseni objemu trvalého eurovalu o 200 mld. EUR na celkovych 700 mid. EUR.
V priebehu marca sa vynosy z benchmarkovych nemeckych dlhopisov pri splatnostiach od 1 do 5
rokov takmer nezmenili. Vynosy s rovnakou maturitou zo statnych dlhopisov SR zaznamenali,
vdaka vyraznému zuZeniu kreditnych prirazok, dalSsie medzimesacné poklesy o 0,25%
na 1,75%(pri 1-rocnych) az 0,45% na 3,21% (pri 5-rocnych). Medzibankové sadzby na eurové
depozita so splatnostou 6 mesiacov klesli za mesiac 0 0,20% na 1,08% a 1-rocny Euribor z Grovne
1,61% na 1,42%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v struktire majetku a duracii déchodkového fondu.

iné AA
0,15% 0,69%

A-
7,11%

AA-
6,27%
A+
5,13%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

do 3 rokov

od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

3,39%

0,00%

37,10%

do 1 roka
15,66%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna hodnota podla Statitu tohto
dochodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referencnou hodnotou tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov
postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktudlne zmeny suvisiace s referencnou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu su

zverejnené v statute tohto déochodkového fondu.

* Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK
dlhopisovy déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 111157 041,81 €  0,040380
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040270 € /
Portfélio manazér: RNDr. Vladimir Mlynek ¢ 939950
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,515
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0.039520
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% '
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitir ddchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava  0.039090
Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne niz3iu mieru vynosu pri minimalnej Grovni 0,038660
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefiainé
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 0,038230 - - -
byt vystaveny devizovému riziku. 31/12/09 31/07/10 28/02/11 30/09/11 30/04/12
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
N3azov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * .
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  7,61% Stétnepokl.  Iné aktha N
, ) poukazky 0,06% Terminované
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 4,55% S}t?tt”e a 0,00% vklady + BU
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 2,19% Sortang 41.79%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 2,12% 2'2&()%;3
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,97% ’
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE0O00CZ40HS1 1,55%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,55%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,54% HzZL |
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014  1,48% 5.91% Brosey
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,39% 27,18%
EUR 2014-08-17 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120008038 1,39%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 1,33%
EUR 2013-03-04 RZB Float Rakuisko XS0597215937  1,26% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-05-23 Lloyds 5,625% Velka Britania XS0365381473 1,23%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,22% iné AA
BBB+ 0,14% 0,51% o
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA L 287% 87a% At
Situacia na Slovensku - podla predbeznych tdajov z Ministerstva financii SR dosiahol 6,87% 0.24%

deficit verejnych financii v roku 2011 (4,8% HDP) v porovnani s predchadzajicimi rokmi
vyraznejsie zlepsenie (na trovni cca. 8% HDP). V deficite vo vyske 4,8% HDP za uplynuly rok
su zahrnuté jednorazové vplvy ako zaplatenie dlhov nemocnic a Zeleznic (-633 mil. EUR)
ale aj pozitivny vplyv zo zaplatenia DPH z vystavby cesty R1 (+174 mil. EUR). Celkovy dlh
Slovenska vzrastol za rok 2011 z 41,1% na 43,3% HDP. Priemerny fiskalny deficit v minulom
roku podla udajov z Eurostat-u dosiahol v &lenskych krajinach EU 4,5% (zo 6,5% v roku 2010)
a ich priemerny dlh za rok 2011 dosiahol 82,5% HDP (z 80% v roku 2010). Koncom aprila
slovenska vlada schvdlila programové vyhlasenie, v ktorom sa zaviazala k zniZzeniu verejného
deficitu pod 3% HDP v roku 2013.

Pefiazny a dlhopisovy trh - pozitivnu ndladu z dobrych korporatnych vysledkov
a po poskytnuti dodatocnej likvidity vo forme 3-roc¢nych tverov od ECB narusila obava
dlhopisovych investorov z nepresvedcivych krokov Spanielskej vlddy (novy balik dani
a rozpoctovych $krtov s vysokym rizikom spomalenia ekonomiky). Vynosy z 10-ro¢nych
Spanielskych a talianskych statnych dlhopisov poskocili na nové niekolkomesacné maxima,
t.j. na droven 6,15%, resp. 5,75%. Rizikova prirdzka z tychto Spanielskych bondov vzrastla
na 4,4% voci nemeckym Bundom a v pripade Talianska sa prirazka z ich vynosov dostala opat
na 4%. Ani daldie spravy z Eurépy nepotesili investorov. Holandska vlada sa nezhodla
na rozpo&tovych krtoch a podala demisiu. Spanielska centrélna banka potvrdila zhordujicu
sa situaciu bankového sektoru (alarmujici narast nesplacanych dverov, nevyhnutna
rekapitalizacia najma lokalnych sporitelni - cajas, recesia ekonomiky podla poslednych dat,
zniZenie ratingu krajiny o 2 stupne nadol na droven BBB+ a rovnako aj viacerych bank
od agentury S&P). Dopyt dlhopisovych investorov po bezpeénych nemeckych dlhopisoch
stlacil ich vynosy. Obdobne reagovali aj vynosy zo slovenskych Statnych dlhopisov,
ktoré so splatnostou 1 rok klesli 0 0,51% na 0,80% a s maturitou 5 rokov 0 0,26% na 2,77%.
Uroenie polroénych depozit kleslo za mesiac o 0,08% na 1,00% a 1-roénd medzibankova
sadzba Euribor sa znizila 0 0,10% na 1,31%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového
fondu.

38,11%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

od3do5
rokov
5,50%

nad 5 rokov
0,00%

do 1 roka
12,59%

do 3 rokov
40,07%

Vykonnost dlhopisového déchodkového fondu uréena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vy3sia ako referen¢na hodnota
podla Statttu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost dlhopisového déchodkového fondu s referencnou hodnotou tohto
dochodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
suvisiace s referencnou hodnotou dlhopisového déchodkového fondu su zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 114 879 225,33 €  0,040380
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040343 € /
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,490 0,039950
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 //
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,039520
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

0,039090
Fond je urceny sporitefom, ktori chci ochranit svoje Gspory na doéchodok pred vacsimi 0.038660 /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni ’
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a periainé
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. 0,038230 T T i

31/12/09 08/08/10 16/03/11 22/10/11 29/05/12
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * .
i o Statne pokl. Iné aktiva
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  7,39% poukazky 0,01% Terminované
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 4,42% Statne a 0,00% vk';:gsijU
,15%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202  4,08% aom, .
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 2,12% dlhopisy
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA X$0289239963 1,91% 2r.22%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,62%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,52%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE0O00CZ40HS1 1,50% HZL Bankovs
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britinia  XS0731708268 1,50% 5,73% dlhopisy
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,43% 27,89%
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,35%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,35%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533  1,32% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 1,29%
EUR 2013-03-04 RZB Float Rakusko XS0597215937 1,23% iné AA
AA-
0,13% 0,25% 3.86%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BBB+ : A+
A- 2,04% 7,24%

Situdcia na Slovensku - aktudlny odhad rastu slovenského HDP za 1.5tvrtrok 2012 pozitivne
prekvapil, pretoZe nasa ekonomika rastla medzirocne tempom 3,1% oproti o¢akavaniam trhu
na urovni 2,8%. Pri porovnani s medzironym udajom 3,4% za 4.0/2011 ide o miernejsie
tempo rastu, aviak v porovnani s ostatnymi eurépskymi krajinami nasa ekonomika dosahuje
solidny rast. Europska komisia zverejnila svoje prognézy o raste HDP a vyvoji deficitu
verejnych financii pre jednotlivé clenské krajiny na roky 2012 a 2013. Podla tychto
poslednych odhadov ocakava, ze ekonomika Slovenska v tomto roku bude rast
01,8% a v roku 2013 na Urovni 2,9%. EK zaroven ocakava, ze nas deficit dosiahne v roku 2012
uroven 4,7% HDP a v budicom roku, ak neddéjde k prijatiu konsolidaénych opatreni,
rozpoctovy deficit by mal vzrast az na 4,9% HDP.

9,91%

Pefiazny a dlhopisovy trh - vitazstvo socialistu F. Hollanda v prezidentskych volbach

vo Francuzsku, s programom zameranym skor na podporu ekonomického rastu cez nové
Statne stimuly a odmietajucim realizdciu potrebnych Skrtov, prinieslo v maji prvé
roz€arovania na trhoch. Dlhopisy periférnych clenskych krajin eurozény zaznamenali dalsie
poklesy po vysledkoch parlamentnych volieb v Grécku. Vynosy z 5-ro¢nych Spanielskych

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODI'A SPLATNOSTI *

od3dob
a talianskych dlhopisov vzrastli medzimesatne z rovnakej urovne 4,63% na 6,02%, rokov
resp. na 5,51%. Dalsou menej pozitivnou spravou bolo rozhodnutie Spanielska finanéne 5,69% nad 5 rokov

sanovat banku Bankia dalsimi statnymi zdrojmi vo vyske 19 mld. EUR. Zachranny plan

0,00%

pre Stvrtd najvacsiu banku v Spanielsku ete podlieha schvaleniu lokalnej centralnej banky
a EU. Ratingové agentury zacali reportovat svoje rozhodnutia o znizeni ratingového
hodnotenia pre viaceré eurépske banky. Bezpecnym pristavom pre dlhopisovych investorov
zostali nemecké Statne dlhopisy, pricom tie so splatnostou od 6 mesiacov do 2 rokov
sa dostali so svojimi vynosmi opat pod nulu. Aj vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov
od 1 do 5 rokov klesli, v priemere o cca. 0,11%. Urocenie polroénych depozit kleslo za mesiac
00,05% na cca. 0,95% a 1-rocna medzibankova sadzba Euribor sa znizila 0 0,08% na 1,23%.

do 3 rokov
40,69%

do 1 roka

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durécii déchodkového 14,48%

fondu.

Vykonnost dlhopisového déchodkového fondu uréena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referenéna hodnota
podla Statiatu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinnd porovndvat vykonnost dlhopisového déchodkového fondu s referenénou hodnotou tohto
doéchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
suvisiace s referencnou hodnotou dlhopisového déchodkového fondu st zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 128 865 988,15€  0,040630
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040397 € P
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch): 0,455 0040230
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,039830
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,030430 /
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava /
0,039030
Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. ofakavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni ~ 0,038630
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné //
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. 0,038230 -

31/12/09 30/06/10 31/12/10 30/06/11 31/12/11  30/06/12

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * o L
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 6,60% } S:)?Sg;z;l' Ingygg‘t’z/a Terminované
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 5,84% Statne a 0,00% Vklady +°/BU
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 394% o et 50.89%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,88% dlhopisy
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA X$0289239963 1,71% 26,89%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,47%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 1,45%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,36% HZL Bankové
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEOO0CZ40HS1 1,34% 5,12% dihopisy
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,34% 28,16%
EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0242988177 1,31%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,29%
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,21% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,20%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,17% BBB- iné AA

1.16% _ 0,12% 0.23% AA- A
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BEB 238% _320%

Situdcia na Slovensku - Statisticky urad SR zrevidoval medziroény rast slovenskej E?Ey: 8,28%

ekonomiky za 1. Stvrtrok 2012 z pévodnych 3,1% na 3,0%. Medzikvartalne rastol HDP SR
0 0,7%. Detailna struktira potvrdila, Ze jedinym tahdnom rastu nasej ekonomiky bol opat
zahrani¢ny dopyt. Aj ked' ide o jednu z najlepSich vykonnosti v ramci Eurépy, posledné
mesacné data a predstihové indikatory zohladiuju neistotu ohladne dalsieho vyvoja
ekonomik v Eurépe a teda aj mozného spomalenia zahrani¢ného dopytu po nami vyrobenych
tovaroch v dlhom obdobi a tempa rastu nasej ekonomiky. Ekonomika eurozény
v 1. Stvrtroku zaznamenala stagndaciu pri porovnani medzikvartalnych, ¢ medziroénych
vysledkov. Za prvych pat mesiacov v tomto roku dosiahol deficit nasho statneho rozpoctu
takmer 59% z planu (2,16 mld. EUR z planovanych 3,68 mld. EUR). Tempo deficitu bolo
sposobené pomalsim tokom prijmov z eurépskeho rozpoctu a taktiez prepadom darnovych
prijmov. Silnejsi rast ekonomiky sa Zial' neodrzkadlil v dariovych prijmoch. Nizsie prijmy z
DPH suvisia s poklesom domaceho dopytu.

Pefiazny a dlhopisovy trh - prvy jlinovy vikend poZiadala 3panielska vlada eurdépske
institucie o finanénd pomoc vo vyske 100 mlid. EUR pre ich domaci bankovy sektor. Ziadost
o pomoc Spanielskym bankdm vyplynula z obav z dalSieho vyvoja situacie v Grécku,

N ..\
11,81%

A
36,61%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

kde sa opatovne konali parlamentné volby. Medzi favoritov na vitaza tychto volieb patrila Odr:kgs 5 nad 5 rto)kov
aj lavicova strana SYRIZA, ktorda odmieta rozpoctové skrty a podmienky doterajsej 7.207% 0,00%

medzinarodnej pomoci od EU, MMF a ECB. Tesné vitazstvo konzervativnej strany Nova
Demokracia a zostavenie vlady proeurdpsky zaloZzenych stran spolu so schvalenim pomoci
Spanielskym bankdm prinieslo len docasné ukludnenie na trhoch a rely po rizikovejsich
aktivach. Nemecké vynosy pri 1 az 5-roénych splatnostiach vzrastli o 0,03% (na 0,04%)
az o0 0,27% (na 0,61%). Rovnakym smerom sa posunuli i vynosy zo slovenskych $tatnych
dlhopisov. Vynosy zo slovenskych dlhopisov od 1 do 5 rokov vzréstli v priemere o cca. 0,11%.
Urocenie polroénych depozit kleslo za mesiac 0 0,02% na cca. 0,93% a 1-roéna medzibankova
sadzba Euribor sa znizila tiez 0 0,02% na 1,21%.

?oﬁgs mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového
onau.

do 1 roka
13,99%

do 3 rokov
38,92%

Vykonnost dlhopisového déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referenéna hodnota
podla Statitu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinnd porovnavat vykonnost dlhopisového déchodkového fondu s referenénou hodnotou tohto
déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
stvisiace s referencnou hodnotou dlhopisového déchodkového fondu su zverejnené v Statite tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERALL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 133 622 839,85 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040577 €
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,507
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii: 0,00%

Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V,, pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostiiuji nizku mieru rizika. Majetok vo fonde bude
investovany v stlade so zakonom najma do dlhopisovych a penaznych investicii a pouzity
na obchody na obmedzenie devizového rizika formou financnych derivatov podla zakona.

TOP INVESTICIE

0,041230

0,040630

/./
P
/

15/04/11

0,040030

0,039430

0,038830

0,038230

31/12/09 23/08/10 06/12/11 28/07/12

ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 6,34%
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 5,70%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 3,82%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 2,10%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,83%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,65%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,45%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,32%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,29%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE0O00CZ40HS1 1,29%
EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0242988177 1,27%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,25%
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,17%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,17%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,15%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Iné aktiva
0,01%

Statne pokl.
Terminované
vklady + BU
40,01%

Statne a statom
zaruc¢ené
dlhopisy
26,05%

HZL]

5,38%

Bankove
dlhopisy
28,54%

Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)

RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *

Situdcia na Slovensku - medzirocna inflacia na Slovensku sa v juni zrychlila na 3,6% (oproti
majovej hodnote 3,4%). Hlavnym dévodom bol rast cien potravin (ceny ovocia a zeleniny
vplyvom sucha medzimesaéne vzrastli o 7%). Priemyselna aktivita na Slovensku v porovnani
ostatnymi krajinami eurozény zaznamenala aj poéas 2. stvrtroku solidne tempo. Dalsi rast
bude zavisiet od ekonomického vyvoja v eurozéne a hlavne od nasich najdoleZitejsich
obchodnych partnerov. Koncom jina zverejnil Medzinarodny menovy fond (MMF)
hodnotiacu spravu z navstevy Slovenska. Fond ocakava, ze slovenskej vlade sa podari splnit
stanovené ciele ohladne deficitu verejnych financii pre roky 2012 a 2013. MMF ocakava,
Ze ekonomika SR bude v roku 2012 rast o 2,6% a na buduci rok 3,3%-nym tempom.
Prehlbovanie schodku v statnom rozpocte bolo spésobené zhorsenym vyberom dani, najma
DPH a prepadom prijmu prostriedkov z eurofondov.

Pefiainy a dlhopisovy trh - zaciatkom jula rozhodli eurépski politici o poskytnuti prvej
tranze financnej pomoci Spanielskym bankam vo vyske 30 mld. EUR. V rovnakom case vlada
v Spanielsku predstavila daldie Usporné opatrenia, ktorymi chce skresat deficit tejto
juzanskej krajiny pod 3% v roku 2014. Okrem problémov na juhu Eurépy sa média zaoberali
aj skandalom okolo manipulacie viacerych vyznamnych bank s kli¢ovou medzibankovou
urokovou sadzbou Libor, od ktorej sa odvodzuji drokové sadzby pre tvery, hypotéky
v objeme stoviek biliénov dolarov a ktoré sa uzatvéaraju po celom svete. Napriek zhorseniu
ratingovému vyhladu Nemecka na negativny od agentliry Moody's, nemecké vynosy pri
2-rocnych splatnostiach klesli na droven -0,10% a pri 5-rocnych splatnostiach na 0,21%.
Vynosy z 2- a 5-rocnych Statnych dlhopisov SR klesli na drovne 1,28%, resp. 2,36%.
Aj medzibankové sadzby na eurové depozitd po znizeni kltUcovej sadzby ECB o 0,25%
na 0,75% klesli pri splatnosti 6 mesiacov na 0,67% a 1-rocny Euribor z Grovne 1,21%
na 0,95%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového
fondu.

BBB- iné
BBB  1,13%_ 0,12%

4,51%

A
36,78%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

od 3 do 5 rokov
12,59%

nad 5 rokov
0,00%

32,75%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolocnost je povinna v prvy pracovny den
bezprostredne nasledujlci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej podla zakona. Sledované obdobie je pat

rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka uréuje podla zékona.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou

spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

dlhopisovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y . . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 137 141 174,92 € 0,040730
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,040693 €
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,510 0,040230
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,039730
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V.,, pob. zahr. banky Bratislava
0,039230 /
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuji nizku mieru rizika. Majetok vo fonde bude 0,038730
investovany v stlade so zakonom najmaé do dlhopisovych a penaznych investicii a pouzity na
obchody na obmedzenie devizového rizika formou finanénych derivatov podla zakona. 0.038230
31/12/09 31/08/10 30/04/11 31/12/11 31/08/12
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
N&zov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * N L
f o Statne pokl. Iné aktiva
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 6,19% poukazky 0,00% Terminované
vklady + BU

EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 5,56% Statne a tatom 0,00% 39,40%
,40%

EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527  3,72% zarucene

EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844  2,32% v

EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,79%

EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA X50289239963 1,62%

EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,42% ]

EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,30% HzL ]

EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEO0OCZ4OHS1 1,26% 5.59% T

EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,26% 29,57%

EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0242988177 1,24% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,22%

EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,14% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,13%

EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,11%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BBB

Situdcia na Slovensku - posledné makroekonomické tdaje potvrdili spomalenie rastu nasej
ekonomiky; napriek tomu ma Slovensko stale jeden z najvy3sich rastov v ramci EU. Podla
prvych odhadov bol HDP SR opét tahany priemyselnou produkciou, najma automobilovym
sektorom. Analytici ocakavaju dalsie spomalenie tempa rastu nasho hospodarstva, kedze
dlhova kriza sa prelieva aj do "jadrovych" ekonomik eurozény, t.j. do Nemecka a Francuzska.
Ocakavané sezénne zlacnenie cien potravin nebolo tak vyrazné a spotrebitelska inflacia
za mesiac jul medzirocné vzrastla na 3,7% z junovej Urovne 3,6%. Za tymto rastom je hlavne
vyvoj cien potravin ale aj ropy na komoditnych trhoch. Ministerstvo financii SR predstavilo
navrh rozpoctu na buduci rok. Rozpocet na rok 2013 pocita s deficitom verejnych financii pod
hranicou 3% HDP, avsak na tkor zvySovania dani.

BBB+
1,14%

A-

A
14,83% 34,24%

Pefiazny a dlhopisovy trh - kvéli zhor3ujicej sa ekonomickej situécii poZziadali Spanielske ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

regiony Valencia, Murcia ale aj Katalansko centralnu vladu v Madride o finanéni pomoc.
Absencia stretnuti politickych a ekonomickych lidrov eurozény a mesiac staré vyhlasenie M.
Draghiho - $éfa ECB o podniknuti vietkych dostupnych krokov na zachranu eura dopomohli
k rastu rizikovejsich aktiv, vratane dlhopisov periférnych krajin. Optimizmus investorov Zivilo od 3 do 5 rokov

aj jeho dal3ie vyjadrenie, Ze ECB pripravuje program na nakup dlhopisov Spanielska 13,35% nad 5 rokov
a Talianska za ucelom zniZenia nakladov pri prefinancovani ich dlhovej sluzby. Avsak tieto o 0,00%
vyjadrenia bez dal3ich podrobnosti neudrzali dlhodobo optomisticky naladenych investorov.

2- az 5-rotné vynosy z nemeckych benchmarkovych dlhopisov ostali medzimesacne
na rovnakych urovniach, pricom so splatnostou do 3 rokov zotrvali v negativnom teritoriu.
Vynosy z kratkych Statnych dlhopisov SR klesli v priemere priblizne o 0,15%. Medzibankové
sadzby na eurové depozitd so splatnostou 6 mesiacov klesli za mesiac o 0,13% na 0,57%
a 12-mesacné ulozky z Grovne 0,95% na 0,81%.

do 1 roka
14,61%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktdre majetku a durécii déchodkového d;0>,235r?n>ov
fondu. 047

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolocnost je povinna v prvy pracovny den
bezprostredne nasledujtci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej podla zakona. Sledované obdobie je pat
rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka uréuje podla zékona.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

KLASIK

dlhopisovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 140474 829,15€  0.041230
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040804 €
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch): 0,525  0,040630 /|
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,040030
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava /

0,039430
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuji nizku mieru rizika. Majetok vo fonde bude  0,038830 /
investovany v sulade so zakonom najma do dlhopisovych a penaznych investicii a pouzity
na obchody na obmedzenie devizového rizika formou financnych derivatov podla zakona. 0,038230 / : :

31/12/09 08/09/10 17/05/11 23/01/12 30/09/12
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * . L
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,16% S:)?Sg;z;l' Ingygg‘t’zla Terminované
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  6,05% Statne a 0,00% vidady L/?U
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SKA4120007527 3,63% oo '
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 2,30% dlhopisy
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,76% 21.23%
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0004505076  1,69%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,58%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,40% HZL Bankové
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,27% 5,46% dihopisy
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,23% 28,96%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DE000CZ40HS1 1,23%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0242988177 1,21%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,19% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,11%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,10% iné AA
BeE0 1% — 021% AA-

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situacia na Slovensku - Statisticky arad SR upresnil ddaje o raste HDP za 2. Stvrtrok 2012;
slovenska ekonomika rastla medziroéne o 2,8% a oproti 1. kvartdlu o 0,07%. Zial struktara
rastu HDP potvrdila uz zndme fakty, Ze nasa ekonomika, sice s najrychlejsim rastom v ramci
eurozény, je dlhodobo tahana vyhradne zahrani¢énym dopytom (najmé solidnym dopytom
po automobiloch z Nemecka a z azijskych trhov). Hospodarenie 3tatneho rozpoctu
sa nevyvija podla odhadov Ministerstva financii SR, avsak rezort financii neplanuje zatial
zaviest nové opatrenia na zvy$enie rozpoctovych prijmov.

Pefiazny a dlhopisovy trh - v Gvode septembra sa konalo zasadnutie ECB a podla
ocakavania trhu nedoslo k zmene v nastaveni kltcovych sadzieb z aktualnej trovne 0,75%.
Investorov  zaujimala tlacova konferencia s prezidentom ECB M. Draghim.
Na nej sa investorskd verejnost dozvedela detailnejsie o plane nakupu Statnych dlhopisov
problémovych krajin  na sekundarnom trhu. ECB sa zamera na vladne dlhopisy
so splatnostou do 3 rokov a objem nakupov by nemal byt limitovany. Samotnému nakupu
bude predchadzat Ziadost krajiny o finan¢ni pomoc z "eurovalu" a dodrziavenie prisnych

1.60% A,
2,04%

BBB
6,46%

1,44%

BBB+
1,87%

A-
14,52%

A
33,50%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

K . . L PR s S od3do5
podmienok na ozdravenie ekonomiky. Nemecky Ulstavny sud rozhodol, Ze zmluva o prijati rokov nad 5 rokov
zachranného mechanizmu ESM je v stlade s nemeckou Ustavou. AvSak kazdé navysenie 13,82% 0,76%

pomoci zo strany Nemecka o dalSich 190 mld. EUR musi schvalit dolnd komora parlamentu
a zaroven nemecky parlament bude informovany o kaidom rozhodnuti "eurovalu".
Na zaklade informdcii od Spanielskej centralnej banky bude 3Spanielsky bankovy sektor
potrebovat novy kapitdl vo vyske cca. 59 mld. EUR. Vynosy z nemeckych so splatnostou
2 az 5-rokov za mesiac vzrastli od 0,06% na 0,02% az o 0,19% na 0,51%. Naopak vynosy
z kratkych statnych dlhopisov SR medzimesacne klesli v priemere o cca. 0,25% pri 2-ro¢nych
splatnostiach na 0,68% a na 1,72% pri 5-rocnych. Medzibankové sadzby na eurové depozita
so splatnostou 6 mesiacov klesli za mesiac o 0,10% na 0,44% a 1-rocné ulozky o 0,12%
na 0,68%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a duracii déchodkového
fondu.

do 1 roka
15,53%

do 3 rokov
31,65%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolocnost je povinna
v prvy pracovny den bezprostredne nasledujici po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej
podla zakona. Sledované obdobie je pat rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka uréuje podla zakona.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

dlhopisovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y . . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 143 732 555,41 €  0,041230
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,040942 € /
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,557 0,040630
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,040030
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava //

0,039430
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju nizku mieru rizika. Majetok vo fonde bude /
investovany v silade so zdkonom najma do dlhopisovych a penainych investicii a pouzity 0,038830
na obchody na obmedzenie devizového rizika formou financnych derivatov podla zakona.

0,038230 T T r

31/12/09 26/07/10 18/02/11 13/09/11 07/04/12 31/10/12
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * .
i Statne pokl. Iné aktiva

EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,08% poukazky 0,00% Terminované
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,94% éttétne a 0,00% ng*gdggo/BU
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527  3,54% aom, e -
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 2,27% dlhopisy
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,72% 27,38%
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko IT0004505076  1,65%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,55%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,37% HZL Bankové
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,25% 5,36% dihopisy
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,20% 27,98%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEO00CZ40HS1 1,20%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0242988177 1,18%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,17% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,09% »
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533  1,08% "

BEB. 0.11%
BBB 1,42%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 5,82% 0
Situdcia na Slovensku - zaciatkom oktébra schvilila vidada navrh rozpoctu verejnych financii
na roky 2013 az 2015. Planovany deficit budtcoro¢ného rozpoctu by mal byt vo vyske
2,2 mld. EUR, ¢o je 2,9% HDP. Znizeny schodok statneho rozpoctu (pod hranicu 3% HDP)
by sa po obdobi 4 rokov opat dostal do stladu s Maastrichtskymi kritériami. Na tomto
poklese sa vyznamnou mierou budu podielat opatrenia zamerané najma na zvysenie dani
vybranych sektorov a progresivne zdanenie fyzickych oséb.

BBB+
2,94%

Pefiazny a dlhopisovy trh - ECB na svojom oktébrovom zasadnuti nezmenila nastavenie A-
sadzieb a ponechala klicovii sadzbu na trovni 0,75%. U7 predchadzajlici mesiac guvernér  14,26% 32,79%
ECB M. Draghi informoval trhy o pripravenosti banky zasiahnut, ak zadlZena eurépska krajina

poziada o pomoc a zaroven sa zaviaze, ze bude dodrziavat prisne konsolidacné kritéria.

Situdcia na dlhopisovyh trhoch sa vyznamne zmenila az po zverejneni spravy o znizeni -

ratingu Spanielska od agentiry S&P na najnizsi investi¢ny stupef, tj. na BBB-. Agentura ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *
reagovala na posledny vyvoj v krajine, ktori cakaju volby vo viacerych regiénoch
s nevyspytatelnymi vysledkami, nové Zziadosti samosprav o finanéni pomoc z Madridu,

znizujuca ochota politikov pokracovat v uspornych opatreniach schvélenych vladou od3do5
M. Rajoya. Dal3ia ratingova agentura Fitch naopak nezmenila rating Spanielsku a ponechala rokov nad 5 rokov
ho na rovnakej urovni Baa3 s negativnym vyhladom. K poklesu vynosov z rizikovejsich 13,42% 1,85%

dlhopisov krajin a spolo¢nosti doslo aZ po zverejneni prekvapivo pozitivnych sprav o raste
americkej ekonomiky o 2% v 3. Stvrtroku oproti predchadzajicemu Stvrtroku. Prijemné
prekvapil aj udaj o raste HDP vo Velkej Britanii, podporeny vdaka usporiadaniu poslednej
letnej olympiady v Londyne. Vynosy z nemeckych statnych dlhopisov so splatnostou
1 az 5 rokov za mesiac zostali na nezmenenych drovniach, pricom vynosy so splatnostou
do 1 roka sa nachadzali pod udroviiou 0%. Kratke vynosy zo Statnych dlhopisov SR
medzimesacne klesli o cca. 0,15%. Medzibankové sadzby na eurové depozitd so splatnostou
do 1 roka nezaznamenali v priebehu oktébra takmer Zziadnu zmenu.

do 1 roka
do 3 rokov 19,68%

25,77%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a duracii déchodkového

fondu.

Hodnota investicii vo fonde moze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolocnost je povinna
v prvy pracovny der bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej
podla zékona. Sledované obdobie je pat rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka urcuje podla zékona.

* Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



KLASIK

dlhopisovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VUB GENERAILI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

0,041230

Cista hodnota majetku vo fonde: 145 769 632,14 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041045 € /
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch): 0,604 0040730
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0.040230
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,030730 /
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava /

0,039230
Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiiuju nizku mieru rizika. Majetok vo fonde bude 0,038730 /
investovany v sulade so zakonom najma do dlhopisovych a penaznych investicii a pouzity
na obchody na obmedzenie devizového rizika formou financnych derivatov podla zakona. 0,038230 : :

31/12/09 21/12/10 11/12/11 30/11/12
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * Statne pokl. Iné aktiva

EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  6,65% .. poukazky 0,00% Terminované

Statne a 0,00% vklady + BU
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 5,87% Statom o 40,53%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 3,50% zarucené
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko SK4120007840 2,25% g aner
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko XS0289239963 1,70%
EUR 2014-06-01 Italy 3,50% Taliansko XS0250338844 1,64%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0753479525 1,53% i
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko DEO00CZ40HS1 1,37% Sl e
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0731708268 1,24% ’ dlhopisy
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velké Britania  XS0410961014 1,19% 25,78%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko SK4120008038 1,18%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0163880502 1,17%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko SK4120008533 1,15% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko XS0597215937 1,07%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0541896485 1,07%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situacia na Slovensku - prvy odhad medzirocného rastu HDP Slovenska za 3. Stvrtrok 2012

na urovni 2,2% potvrdil mierne spomalenie oproti predchddzajicim Stvrtrokom.
Vo 4. Stvrtroku ocakavaju ekonémovia vyraznejSie spomalenie nasej ekonomiky. Napriek BBB+
tomu, stale solidny rast oproti ostatnym eurépskym krajinam, bol dosiahnuty prevazne 5 gpg,

priemyselnou vyrobou (najméa automobilovy priemysel), ktora v 3.Q/2012 stiipla medziro¢ne
o cca. 16%. Udaje za poslednych 11 mesiacov za rok 2012 naznacuju, Ze celoroény hotovostny
deficit SR bude vy3si oproti minulému roku. Eurépska komisia predpoklada deficit nasich
verejnych financii vtomto roku na trovni 4,9% HDP a na buddici rok rata s deficitom 3,2% HDP.

PefiaZny a dlhopisovy trh - prezidentské volby v USA vyhral demokraticky kandidat a stcasny
prezident B. Obama. V americkom senate si demokrati udrzali vacsinu, aviak rovnako to plati
o snemovni reprezentantov, ktora je ovlddana republikdnmi. Vysledky volieb komplikuji
demokratickému prezidentovi plynulé schvalenie navrhu o navyseni stropu celkového dlhu
krajiny a tak sa zrejme zopakuje scenar z uplynulého roka, kedy rovnako americkej ekonomike
hrozil "pad z fiskalneho Gtesu”. Najblizsie tyzdne budu v znameni nekoneénych rokovani

A-

A
13,46% 31,57%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

od3do5
a zvySenej nervozity investorov. Pozornost investorov sa opdt sustredila na najslabsiu rokov nad 5 rokov
eurépsku ekonomiku, na Grécko. Grécky parlament schvalil dalsi Gsporny balicek v sume 14,36% 2,25%

13,5 mld. EUR, ktory pozadovala Trojka (MMF, ECB a EK) kontrolujica stav gréckych financii.
Grécko potrebuje na zabezpecenie chodu hospodarstva do konca roka 31,5 mld. EUR,
¢o je vyska dalSej tranze medzinarodnej pomoci. Schvalend poézicka Grécku, nezmenené
sadzby v eurozéne znizili nervozitu na trhoch a udrzali zdujem investorov o bezpecné aktiva.
1- az 4-ro¢né vynosy z nemeckych benchmarkov klesli za mesiac o 0,03% na 0,002%,
resp. na 0,17%. Vynosy z kratkych statnych dlhopisov SR s rovnakymi splatnostami klesli
vyraznejsie. Jednoro¢né vynosy o 0,10% na 0,25%, 4-rocné vynosy zo slovenskych statnych
dlhopisov o 0,20% na 0,86%. Medzibankové sadzby na eurové depozitd so splatnostou
6 mesiacov klesli za mesiac o 0,05% na 0,34% a 1-rocna sadzba z urovne priblizne 0,39%
na 0,34%.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového
fondu.

do 1 roka
17,85%

do 3 rokov
25,01%

Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolocnost je povinna
v prvy pracovny def bezprostredne nasledujici po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej
podla zakona. Sledované obdobie je pat rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka uréuje podla zakona.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VUB GENERAILI

dlhopisovy déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y . . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. DECEMBER 2012

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 147 120 739,63 €  0,041480
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,041118 €
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,558 0,040830 /
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 /
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,040180
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava //
0,039530
Fond je urceny sporitefom, ktori chci ochranit svoje Gspory na doéchodok pred vacsimi /
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej trovni 0,038880
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a periainé
investicie a obchody urené na obmedzenie devizového rizika.
0,038230 T r
31/12/09 31/12/10 31/12/11 31/12/12
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * Statne pokl.
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,62% Iné aktiva pgt’ggzgﬁt‘y Terminované
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,82% S‘tétne a 0,01% ka(;ig;/BU
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 3,47% oM. o
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko X50250338844 2,23% dlhopisy
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,69% 28,17%
EUR 2014-06-01 Italy 3,5% Taliansko IT0004505076  1,60%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,52%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,36% HzL Bankové
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,23% 5,26% dihopisy
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,18% 25,57%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEO00CZ40HS1 1,17%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0242988177 1,16%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,14% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,06%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,06% iné AA AA-

BBB- 054%  0,20% 0719 A+
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA BaB  105% ’ 4,35%

5,99%

Situacia na Slovensku - v druhom odhade Statisticky drad SR upresnil udaje o raste HDP
za 3. Stvrtrok 2012; slovenska ekonomika medziro¢ne rastla o 2,1% v porovnani s 3Q/2011.
Rast bol tahany vyhradne zahrani¢énym dopytom (vdaka vy33ej produkcii proexportne
orientovaného automobilového sektoru v désledku rozsirenia vyroby zo zaciatku roka),
zatial' ¢o domaci dopyt zaznamenal dalsi prepad. Pokles domacej spotreby dlhodobo
ovplyviuje spravanie sa domacnosti a medzirocne klesol o 3,3%. Celkovy sentiment sa pocas
poslednych mesiacov vyznamne zhorsil, pricom index ekonomického sentimentu v novembri A-
klesol na trojrocné obdobie. Eurépska komisia vo svojej jesennej prognéze predpoklada, 9,78%
Ze slovenska ekonomika bude réast v roku 2013 vo vyske 2% oproti 2,6%-nému tempu v tomto

roku. Deficit verejnych financii pre tento rok podla EK dosiahne troven -4,9% a na buddci rok

-3,2% HDP.

BBB+
1,06%

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODI'A SPLATNOSTI *

Pefiazny a dlhopisovy trh - po vitazstve demokratického kandidata v prezidentskych
volbach v USA sa pozornost investorov sustredila na riesenie fiskalnych rizik kvéli vysokému

. s . . s Ceewy s . 5 . 4 o od3do5
dlhu. Rapidne zadlZovanie sa stale najvacsej ekonomiky sveta uz viedlo ratingové agentury rokov nad 5 rokov
k zniZeniu vyhladu (zo stabilného na negativny) a v pripade agenttry S&P aj k strate top 14,18% 2,23%
ratingu z AAA na AA+. Nazorové nezhody americkych politikov (demokrati sa priklanaja
k zvySovaniu dani pre bohaté vrstvy a republikani presadzuju vyraznejsie Skrty vo verejnych
vydavkoch) napokon boli prekonané a na prelome rokov 2012 a 2013 sa dohodli na celkovom
objeme skrtov ale aj na niektorych danovych zmenach (zvysenie dane z rocného prijmu
nad 400 tisic USD). Na dohodu o podrobnych $krtoch a danovych prijmoch maji americki
politici eSte dva mesiace. Vynosy z nemeckych benchmarkov so splatnostou do 2 rokov kvéli
pretrvavajlicemu zaujmu investorov ukoncili rok 2012 pod hranicou 0%. Vynosy z kratkych
statnych dlhopisov SR sa za mesiac vyrazne nezmenili. Urokové sadzby na eurové depozita do 3 rokov do 1 roka
so splatnostou 6 mesiacov klesli za mesiac 0 0,02% na 0,32% a 1-ro¢na sadzba z Grovne 24,89% 17,711%
priblizne 0,57% na 0,54%. Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku
a duracii déchodkového fondu.

Hodnota investicii vo fonde moze rast, stagnovat alebo aj klesat. Ak vo fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolocnost je povinna
v prvy pracovny den bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku vo fonde z vlastného majetku vo vyske urcenej
podla zakona. Sledované obdobie je pét rokov, ale v prechodnom obdobi sa jeho dizka uréuje podla zakona.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



