VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

) ) ) ) . konzervativny déchodkovy fond
DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. 2 . oA . . . v ,
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 765 005 069,04 SKK* 25393 516,20€ (3832
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1533 SKK* 0,038281 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,603 003830 1
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,03828
Podiel akciovych investicil: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 0.00820
a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne niZsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika.
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a pefainé  ,03824 . . .

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 01.01.10 06.01.10 11.01.10 16.01.10 21.01.10 26.01.10 31.01.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Stat " Iné aki Terminované
R o atne pokl. né aktiva )
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,52% poukazky 0.02% vklady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,67% 3,89% 20,15%
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,15%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,90%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 4,31%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko sk6120000048 3,89%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448  3,20% Bankové
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,18% Statne opsy
_06- f o, & < f o, dlhopisy HZL ’ °
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska .republlka XS0193834156 2,52% 52.48% 10.57%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,41%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,22%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,15%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,12% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,09%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 2,05% A BBB+ BBB AAA
7.00% 2,22%  2,42% 7,28% AA
A A S ’ 6,00%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA A ’

10,82%
Situdcia na Slovensku - zatial ¢o rok 2009 priniesol prepad ekonomiky o takmer 5% a narast
deficitu $tatneho rozpoctu na udroven 2,79 mid. EUR, rok 2010 by sa podla analytikov mal
niest v znameni mierneho oZivenia. Vdaka viditelnému rastu priemyselnej vyroby, najma
v odvetviach vyrabajucich tovary na vyvoz, dochadza k opdtovnému oZiveniu nasej
Spolo¢nosti  budi nadalej menej investovat kvoli nizSiemu ocakdvanému dopytu,
pretrvavajucemu poklesu ziskov, moznému narastu platobnej neschopnosti obchodnych Ar
partnerov a niziej pristupnosti bankovych uverov. Spotrebitelské ceny vzrastli v decembri 43,498%
2009 medzirocne o 0,5% oproti 0,4%-nému narastu v novembri. Miera nezamestnanosti
dosiahla aj vdecembri Groven 12,7%.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODL'A SPLATNOSTI**

Pefiazny a dlhopisovy trh - nedéveryhodné statistiky o stave verejnych financii v Grécku,
nevyhnlhjtna' potreba konsolida’cie_ prehlbu-jdcich sa fi§k'ailnyc'h plioblém?v aj.ostatn)"ch lffajirj 0d3do5 nad 5 rokov
zo skupiny ,,PIIGS“ (Portugalsko, Irsko, Taliansko, spominané Grécko a Spanielsko) a zvy3ena rokov 0,92%
potreba prefinancovania splatného dlhu viacerych eurépskych krajin v tomto roku viedli 3,81%
k dalSiemu rastu drokovych prirazok ich dlhopisov voci bezpecnym nemeckym dlhopisom.
Obavy investorov sa prejavili v drahSom financovani tychto krajin na dlhopisovych trhoch
a zaroven oslabili Euro voci ostatnym menam. Ambiciézny plan Grécka zniZovania verejného
dlhu a deficitu a zosuladenia ukazovatelov s Paktom rastu a stability EU do roku 2012
podporili aj eurépski ministri financii. ECB a ani americky FED nezmenili doterajsie nastavenie
klicovych sadzieb, ktoré sa momentdlne nachadzaji na historicky najnizsich urovniach.
Dostatocny zaujem investorov o slovenské statne dlhopisy dopomohol k zhodnoteniu nasich d do 1 roka
X o 3 rokov 34.63%
dlhopisov. 40,47% '

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla Statitu tohto dochodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referen¢nou hodnotou tohto
dochodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
stvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st zverejnené v statite tohto déchodkového fondu.

*Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne ucely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 788 153 657,58 SKK* 26 161 908,57 € (03840
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1563 SKK* 0,038381 €
Portfélio manaZér: Ing. Juraj Vasko | ;3455 |
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej éasti (v rokoch): 0,592
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,03836
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii: 0,00% 104 |
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava '
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na dochodok pred vacsimi vykyvmi ~ 0,03832 4
a znehodnotenim, t. j. oakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika.
Majetok v konzervativnom doéchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a pefainé  o,03830 - - -

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 01.02.10  06.02.10  11.02.10  16.02.10  21.02.10  26.02.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Tormi )
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120005885 9,41% Statne pokl. Iné aktiva srmnovans
poukazky 0,00% vklady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Pol'sko DE0006101652 5,97% 3.78% 34,66%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,80%
EUR 2011-01-20 SPP 0% Slovensko SK6120000048 3,78%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 3,11%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,10%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,45% Bankové
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,36% Statne dihopisy
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,15% dihopisy HzZL 12,54%
9 9
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko X50127672938  2,09% 88,74% 10,28%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,06%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,05%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko X50120873228 2,00% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Franctizsko FR0010573758 1,97%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 1,92% BBB AAA
BBB;' 2,99% 7,08%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA P AA
5,84%
8,80% AA-
Situacia na Slovensku - posledné zname tdaje o raste HDP potvrdili predpokladané ozivenie 0.39%

aj na Slovensku. Nasa ekonomika v 4. Stvrtroku 2009 zmiernila svoj medzirocny pokles na
-2,7% v porovnani s prepadom -4,9% za predchadzajuci kvartal (3Q/2009) a po sezénnych
ocisteniach udajov dokonca medzikvartalne vzrastla o 2,0%. Ozivenie v inych krajindch Eurépy
bolo za rovnaké sledované obdobie podstatne niziie. Nasi najvacsi obchodni partneri —
Nemecko a Ceska republika, zaznamenali stagnaciu ¢ dokonca pokles o -0,6%. K narastu
nasej ekonomiky zrejme pomohol lepsi vyvoj zahrani¢ného dopytu ¢ vyznamna zmena
jednorazovych poloziek ako napr. tvorba zdsob. Podrobnd Struktira HDP bude zverejnena
zaciatkom marca. Aj napriek tomuto zlep3eniu vo vykonnosti, slovenskej ekonomike sa nedari
vytvérat nové pracovné miesta a miera nezamestnanosti v januari vzrastla na 12,9%.

Spotrebitelska inflacia vzrastla v januari medzimesaéne o 0,2% a medzirocne skonéila na ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

urovni 0,4%.

A+
10,53% 27,58%

od3do5 nad 5 rokov
rokov 0,92%
3,81%

Pefiainy a dlhopisovy trh - aj vo februari rezonovali medzi investormi obavy z fiskdlnych
problémov Grécka, ktoré narastali aj vdaka sprdvam o planovanych strajkoch a neochote
Grékov proti nevyhnutnym reformam v ich krajine. Na spolo¢nom stretnuti vsetky eurépske
vlady prisltbili Grécku pomoc pre pripad, ak by tejto stredomorskej krajine financné trhy
neboli ochotné pozicat prostriedky na splatné dlhopisy v tomto roku a hrozil by jej bankrot.
Jednotna podpora krajin eurozény je podmienena dalSimi vyraznymi fiskalnymi Skrtmi vo
vydavkoch najmd v prebujnenom verejnom sektore a zvySenim najma nepriamych dani.
Kroky gréckej vlady pozorne sleduju aj ratingové agentury. V priebehu februara Agentura pre
riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) umiestnila na trhu okrem 6- a 16-ro¢nych $tatnych dlhopisov do 3 rokov
aj 5-mesacné pokladnicné poukazky pri jednotnom vynose 0,85%. Pre mnohé dochodkové 40,47%
fondy to bol vhodny cenny papier na investovanie po splatnych 5D & 189 a 207 v prvom

februdrovom tvzdni.

do 1 roka
34,63%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statutu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou tohto
déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
stvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

*Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 26896 767,77 € ) (3553
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,038491 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 0,03848 r~
Modifikovana durécia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch): 0,589
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005  0.03843 1
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii: 0,00% %%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava ;54 |
Fond je uréeny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje tspory na dochodok pred vacsimi vykyvmi 0,03828
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. ’
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné 0,03823 ‘ ‘ ‘

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 31.12.09 15.01.10 30.01.10 14.02.10 01.03.10 16.03.10 31.03.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * ) o Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,16% Statne pokl. '"ggg;"a vKlady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 5,83% "Z“gg‘;‘y o 28,58%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,69% '
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 4,13%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko 5K6120000048  3,69%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  3,62% Bankové
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko X50222473448 3,03% | dihopisy
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,43% dlsr::;i‘:y oL 12,80%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika X50193834156 2,39% 44.92% 10,02%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko X50241709004 2,30%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,03%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120003658 2,00%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120002601 2,00% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,95%
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Francuzsko FR0010573758 1,92% BBB AAA

BBB+ 2.81% 909
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA A- 2.22% ’ o

7,01%

Situdcia na Slovensku - zac¢iatkom marca zverejnil Statisticky drad SR upresneny udaj o HDP 0,37%
a jeho podrobnu Struktiru za posledny Strvtrok 2009. Nasa ekonomika v 4.3tvrtroku
medzirocne klesla o -2,6%. Avsak oproti 3.Q/2009 vzrastla o +2%, ¢o bol najrychlejsi
medzikvartdlny rast ekonomiky spomedzi vietkych krajin eurozény. Hlavnym tahinom bol
zvysujlci sa zahranicny dopyt po slovenskych tovaroch. Na druhej strane neisté podmienky
na trhu prace negativne ovplyvnili spotrebu domacnosti. Spotrebitelské ceny vo februari Ar

medzirocne vzrastli len 0 0,4% a oproti janudru zotrvali na nezmenenej Grovni. 15,35% 31,08%

Pefiazny a dlhopisovy trh - od zaciatku roka puta pozornost investorov Grécko a jeho

riesenie problémov s verejnymi financiami. Ako jedna z najzadlZenejsich krajin pristipila

k novému, prisnejSiemu ozdravnému balicku. Opatrenia na vydavkovej ale aj prijmovej ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *
strane v hodnote 5 mld. EUR by mali poméct zvysit doéveru investorov, kedZe Stredomorska

krajin? si potrePuje ;').oiiéat’( na Erhoch zhrub? 20 m!d‘ EL’IR rTa' splater\ie svoj‘icl'l dIITov od3do5 nad 5 rokov

v mesiacoch april a mdj. Novy balicek a mechanizmus bilateralnej Gverovej pomoci vietkych rokov 3,48%

eurépskych krajin a Medzinarodného menového fondu (MMF) pomohol do¢asne utiit obavy 5,61%
finanénych trhov a tak sa Grécku podarilo ziskat cast potrebnych zdrojov vydanim novych
Statnych dlhopisov so splatnostou 5 a 7 rokov. Odhodlanie gréckej vlady a spoloéna pomoc
EU a MMF, vnimana ako posledna moznost zachrany pred bankrotom élenskej krajiny, boli
prijaté pozitivne vietkymi ratingovymi agentdrami. Americkd centralna banka FED a ECB
ponechali na svojich poslednych zasadnutiach podla ocakavani oficidlne trokové sadzby na
nezmenenej Grovni. Zaujem investorov o nase Statne dlhopisy v primarnych aukciach udrzal do 1 roka

rizikovu prirdzku nasich dlhopisov voci nemeckym benchmarkom na nezmenenej trovni. d‘;;‘]f;(‘;(’w 25,18%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla Statitu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktudlne
zmeny suvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu su zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. APRIL 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 27 466 046,58 € ...
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038509 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko ~ 0.03853 1
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,585 | 13g4s |
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%  0.03843 4
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,03838 |
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,03833 -
Fond je urceny sporitelom, ktori chcii ochranit svoje uspory na déchodok pred vacsimi
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akévajui mierne niz$iu mieru vynosu pri minimalnej drovni ~ 0:03828 v
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefiainé 0.03823

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 31.12.09 20.01.10 09.02.10 01.03.10 21.03.10 10.04.10 30.04.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * ) 1 aki Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 8,99% Statne pokl. né aktiva vklady + BU
. oukazk 0,02% o
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 5,71% p Yy 29,75%

3,61%

EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,61%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 4,06%
EUR 2011-01-20 SPP 0% Slovensko SK6120000048 3,61%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,56%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,7 Nemecko XS0222473448 2,97% B Bankove
EUR 2015-04-15 Ceska exportni banka Float  Ceska republika  XS0499380128 2,55% dlsrfig‘i:y . ‘:';“;‘;‘2’
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488  2,38% 44,16% 9,83% ’
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,35%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,26%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,97%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 1,96% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko XS0439410035 1,91%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,91% BBB BB+
i i » ) BBB+  276% 0,46% 6.76%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 6,:7% 0.77% s
Situdcia na Slovensku - zaciatok aprila priniesol nové c¢isla o inflacii na Slovensku; 022%
harmonizovana inflacia za marec zaznamenala mierne medziro¢né zrychlenie o 0,3%. Miera
nezamestnanosti podla oficidlnych udajov dosiahla vo februari uroven 12,9%.
NajvyznamnejSou spravou v mesiaci vSak boli aktualizované vysky deficitov verejnych
financii clenskych krajin za ostatny rok, ktoré zverejnil Eurépsky statisticky drad - Eurostat.
Na Slovensku sa minulorocny deficit vySplhal aZ na Groven -6,8% z HDP oproti oficidlnemu
odhadu rezortu financii vo vyske -6,3%. Celkovy verejny dlh Slovenska ku konca roka 2009 A A+
15,65% 30,52%

dosiahol uroven 35,7% HDP. Pre rok 2010 napldnovalo Ministerstvo financii SR deficit
verejnej spravy na Grovni -5,5 % z HDP, v nasledujicom roku na trovni -4,2 % a v roku 2012
by uz mal deficit skoncit pod -3%, ¢o je jedno z Maastrichtskych kritérii.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

Pefiazny a dlhopisovy trh - aktualizované zvysenie deficitu verejnych financii Grécka na

-13,6% z predchadzajucej revidovanej urovne -12,7% sa premietlo do dalSieho znizenia od3do5
ratingového hodnotenia tejto krajiny. Vysoké deficity a rasttica dlhova sluzba trapia okrem rokov
Grécka aj iné krajiny, najma Spanielsko, Portugalsko, ale aj Taliansko a irsko. Silnejlice obavy 8,62%
ohladne neschopnosti Grécka splacat svoje dlhy prindtili eurépskych politikov
a predstavitelov Medzindrodného menového fondu (MMF) jednat o vy3sej financnej pomoci
Grécku, ako bola pévodne planovana. Koncom aprila sa predstavitelia eurozény, centralnej
banky ECB a MMF dohodli na celkovej p6zicke vo vyske 110 mld. EUR. Slovensky podiel na
tejto pomoci predstavuje 816 mil. EUR. Na oplatku Grécko sa zaviazalo k dalsim tspornym
opatreniam v podobe novych sktrov vo vydavkoch v prebujnelom verejnom sektore
a v naraste dani. V priebehu nasledujlcich troch rokov musia v rozpocte usetrit az 30 mld.
EUR. Zaujem o bezpecné dlhopisy Nemecka stlacil ich vynosy pri 2- az 5-roc¢nych
splatnostiach za mesiac o 0,20% nadol. Vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov klesli
o cca. 0,10%.

nad 5 rokov
0,91%

do 3 rokov do 1 roka
25,13% 35,58%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu uréena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS €. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla Statutu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referencnou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktudlne
zmeny suvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu su zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.
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VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAJ 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 28 017 049,10 €

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038511 € oo%mee
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko ~ 0.03853 1
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,546 | 15045 |
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%  0.03843 4
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,03838 |
Depozitar déchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
0,03833 -
Fond je urceny sporitelom, ktori chcii ochranit svoje uspory na déchodok pred vacsimi
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akévajui mierne niz$iu mieru vynosu pri minimalnej drovni ~ 0:03828 / v
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefiainé 003823 : : : : ‘
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 31.12.09 300110 01.03.10 31.0310  30.0410  30.05.10
byt vystaveny devizovému riziku.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * . .
. ... Iné aktiva Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 8,82% StatneBokI. 0.03% vklady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 5,59% Pgus“:;:w ’ 31,59%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,54% ’
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,96%
EUR 2011-01-20 SPP 0% Slovensko SK6120000048 3,55%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,50%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 2,92% Statne Bankové
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float Ceska republika XS0499380128 2,48% dihopisy 7L dihopisy
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,32% 42,84% 0,63% 12,36%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,30%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,21%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,94%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 1,92% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2012-07-23 Nova Ljublanska 3,25% Slovinsko XS0439410035 1,89%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko X50120873228 1,87% BBB
B . . BBB+ 2,70%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
Situdcia na Slovensku - v tivode mesiaca zverejnil Eurépsky Statisticky trad - Eurostat prvé 022%
odhady hospodarskeho rastu krajin eurozény za 1.5tvrtrok 2010. Zatial ¢o eurozéna ako celok
rastla oproti predchadzajicemu Stvrtroku o 0,2%, Slovensko dosiahlo medzikvartalny rast
0,8%. Medzirocne nasa ekonomika vzrastla az o 4,6%, ¢o je najvyssi rast v ramci EU. Takyto
rast bol oc¢akavany, kedZe v minulom roku doslo k vyraznému prepadu nasej ekonomiky kvoli
prerusenym dodavkam plynu z Ruska ¢i poklesom vyroby vacsiny podnikov a nasledne aj
exportu. Inflacia v aprili zacala mierne rast najma vplyvom sezénneho rastu cien potravin. A A+
15,32% 29,93%

Udaje Statistického uradu potvrdili, ze na trhu priace nedo3lo k Ziadnemu vyznamnému
zlep3eniu. Deficit Statneho rozpoctu sa v aprili oproti marcu zvysil 0 0,5 mld. EUR na 1,5 mld.
EUR, ¢im dosiahol cca. 40% z planovaného deficitu na tento rok. Vypadok na prijmovej strane
rozpoctu bol spdsobeny prepadom vo vybere dani z prijmov a transférov.

Pefiazny a dlhopisovy trh - obavy z rozsirenia "gréckych problémov" aj na ostatné krajiny
eurozény (najmé Portugalsko, irsko, Spanielsko a Taliansko) prinutili predstavitelov EU
v spolupraci s Medzinarodnym menovym fondom k novym opatreniam vo forme eurépskeho
zachranného balika v objeme 750 mld. EUR. V snahe stabilizovat trhy rozhodla ECB o ndkupe
dlhopisov problematickych ¢lenskych krajin. Doteraz nakupila statne dlhopisy v objeme cca.
40 mld. EUR. Zaroven poskytne dodatocnd likviditu na penazny trh, kedZze doslo k poklesu
dovery na financnych trhoch. Eurépski predstavitelia a ECB uz dlh3iu dobu vyzyvali eurépske
krajiny, aby zacali zniZzovat verejné deficity a dlhy. Prvé krajiny, ktoré zverejnili konkrétne
kroky na skrty vo verejnych vydavkoch a dalsie opatrenia na zlepsenie verejnych financii, boli
Spanielsko, Portugalsko a Taliansko. Vynosy zo slovenskych $tatnych dlhopisov zaznamenali
narast voci nemeckym benchmarkovym dlhopisom.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

od3do5
rokov
7,31%

nad 5 rokov
0,89%

do 3 rokov

do 1 rok
25,30% o 1 roxa

34,89%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu uréena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla Statutu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referencnou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktudlne
zmeny suvisiace s referenc¢nou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st zverejnené v stattte tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30.JUN 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 28 533 829,33 € 003858

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038554 €

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 003853

Modifikovana durdcia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0434 | 2ass

Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 003843

Podiel akciovych investicii: 0,00%  ( o3s3s

Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V,, pob. zahr. banky Bratislava Y
0,03833

Fond je uréeny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi

vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne niz$iu mieru vynosu pri minimalnej trovni 003828

rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné 003823

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 31.12.09 30.01.10 01.0310 31.0310 30.04.10 30.05.10 29.06.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 7,62% Statne pok. Iné aktiva Terminované
= . oukazky 0,00% vklady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 5,50% P

3.48% 37,71%

EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,86%

EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko SK6120000048 3,48%

EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  3,45%

EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 2,87%

EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float Ceska republika XS0499380128 2,43% Statne

EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,27% dihopisy Bankové
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004  2,18% 38,22% HZL dihopisy
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika ~ X50193834156 2,16% 9,48% 11.11%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,91% Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 1,89%

EUR 2012-07-23 Nova Ljublanska 3,25% Slovinsko XS0439410035 1,84% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,84%

EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko X$0127672938 1,83% BBB

BBB+ 2,66% AAA
A- 0,75% 6,52%

6,64%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 5,85%

AA-

Situacia na Slovensku - v priebehu jina Ministerstvo financii SR a NBS upravili svoje odhady 0.35%

ohladne rastu slovenskej ekonomiky na rok 2010 na troven 3,2%, resp. 3,7% z HDP; vyssi rast
HDP oproti predchadzajucim odhadom odévodnili doterajsim vyvojom zahrani¢ného
obchodu SR pri zlepsujicich sa vyhliadkach ekonomik nasich hlavnych obchodnych
partnerov. Zial, ani povzbudivé medzikvartilne narasty nasej ekonomiky nezastavili rastuci
schodok $tatneho rozpoctu. Zhorsujtci sa trend spésobil najméa vypadok dariovych prijmov
a pokles domacej spotreby pri pretrvavajlicej vysokej miere nezamestnanosti. Za 1. polrok A A+
tohto roku dosiahol deficit takmer 2/3 celoro¢ného planu a v porovnani s tdajmi z jiina 2009 13,98% 25,56%
sttipol dvojnasobne. Revidovany tdaj Ministerstva financii o o¢akavanom schodku verejnych

financii za tento rok na urovni takmer -7% z HDP je podla analytikov redlnejsi oproti

pbvodnej drovni -5,5%. Pre investorskd verejnost bude doélezité, aké kroky podnikne nova ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *
vldda na nevyhnutnd fiskalnu konsolidaciu. Doterajsia reakcia trhov na parlamentné volby

na Slovensku bola neutrdlna. Vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov sa medzimesacne

nezmenili. Cena poistenia proti riziku bankrotu Slovenska v podobe 5-roénych kreditnych od3do5 nad 5 rokov

swapov (CDS) sa len nepatrne zvysila, pricom kopirovala rovnaky trend viésiny krajin 7“’1‘;002 0,88%

v regiéne.

PefaZny a dlhopisovy trh - na jednom z mnohych jlnovych stretnuti lidrov Eurépskej tnie
bol odsthlaseny aj plan zverejnenia vysledkov zataZovych testov pre priblizne 100
eurépskych bank. Ide o novd iniciativu predstavitelov EU, ktorou chcu zvysit transparentnost
vo finanénom sektore. Prave eurépske banky celia poklesu dévery investorov kvéli ich
krehkému zdraviu a vyraznej zavislosti pri ziskavani novych finan¢nych zdrojov od ECB. do 3 rokov do 1 roka
Obavy z prefinancovania splatnych dlhopisov niektorych juzanskych krajin a z nedostatku 19,75% 34,49%
likvidity po ukonceni 1-rocného lverového programu ECB zvysili zaujem o bezpecné dlhopisy

Nemecka. Dopyt po nich stlacil benchmarkové vynosy Bundov pri 2- aZ 5-rocnych

splatnostiach za mesiac 0 0,10% nadol. Vynosy zo slovenskych Statnych dlhopisov zostali na

nezmenenych Grovniach.

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu uréena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referen¢na
hodnota podla statitu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referencnou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu sti zverejnené v stattite tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JUL 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 29251198,11€ | 5005
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038617 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko  0.03859 -
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,397 0.03853 |
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu: 0,00%  0,03847
Podiel akciovych investicii: 0,00% /
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0.03841
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 0,03835 1
a znehodnotenim, t. j. ofakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimélnej Grovni rizika. 03829 4
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie  0,03823 T

byt vystaveny devizovému riziku. 31.12.09 31.01.1028.02.10 31.03.10 30.04.10 31.05.10 30.06.10 31.07.10

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Né&zov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * o
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  7,44% Statne poK. I Terminované
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652  5,38% Sy ’ vy b
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko X50452852196  3,77% ’
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko SK6120000048 3,40%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,37%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 2,80%
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float Ceska republika XS0499380128 2,38% Statne
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488  2,22% ‘;'gfgf/y Bankove
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,12% A% gHzf;I;A) ‘:'g‘;':'f/z'
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika ~ XS0193834156 2,11% ’ '
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,86%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 1,85%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko X50120873228 1,80% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 1,79%
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Francuzsko FR0010573758 1,77% BBB

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Situdacia na Slovensku - postupné oZivenie ekonomik nasich hlavnych obchodnych partnerov
v Eurépe pomohlo k narastu slovenského priemyslu (najmad chemicky priemysel
a vyroba elekroniky) na drovne, ktoré dosiahol pred hospodarskou krizou; k vyraznejsiemu
rastu nasej ekonomiky by v nasledujicich Stvrtrokoch mohli prispiet aj ohldsené zamery
zvySovania vyroby v ramci automobilového a strojarskeho priemyslu. Nova vlada okrem
pripravy svojho programového vyhldsenia schvilila v polovici jula "Euroval”, teda dohodu

0,00%

. . . . - N . e . " A A+
Slovenska s ostatnymi $tatmi v rdmci eurozény o pomoci ¢lenskej krajine pri ziskavani financii 12,73% 25.97%

v pripade straty doévery pri prefinancovani svojho dlhu na finacnych trhoch.
EU nepredpoklada, Zze by novy eurépsky garanény mechanizmus mal byt v buducnosti

aktivovany. Prvoradym cielom ochranného valu v objeme 750 mld. EUR je upokojit aktuaine ROZLOZENIE DLHOPISOV PODEA SPLATNOSTI *

obavy investorov ohladne finanéného zdravia niektorych eurépskych ekonomik.

Peiazny a dlhopisovy trh - posledné zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne zmeny v nastaveni
klticovych sadzieb a taktiez ani v oblasti opatreni na podporu likvidity. Vacsia zavislost od3do5
prevaine Spanielskych a portugalskych bank od repo obchodov s ECB (ndrast objemu rokov
pozicanych  prostriedkov) sposobil ndrast ~medzibankovych sadzieb. Napriklad 7,.02%
3-mesacny Euribor prekonal niekolkomesacné maxima a dosiahol Groven 0,89%. Neochota
bank pozicat pramenila z neistoty na trhoch, ktoru investori spajali so zatazovymi testami 91
eurdpskych bank. Nizky pocet bank (len 7 bank), ktoré nepresli zatazovymi testami, suvisi
jednak s rozsiahlou minuloroénou zachranou bankového sektoru v mnohych eurépskych
krajinach a podla odbornej verejnosti aj s menej prisnymi poziadavkami Eurépskeho
bankového dohladu (CEBS) na vysku kapitalu oproti podobnému testovaniu americkych bank. do 3 rokov do 1 roka
18,35% 34,36%

nad 5 rokov
0,86%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a duracii déchodkového
fondu.

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statutu tohto déchodkového fondu. Spoloénost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktudlne
zmeny suvisiace s referencnou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu su zverejnené v Statite tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. AUGUST 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 29901 527,09 € 0.038790
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038718 € 0.088710 |
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko '
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,385 038630 4
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0038550 1
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,038470
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 0:038390 1
a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. 038310 |
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie  0,038230

31.12.09 28.02.10 30.04.10 30.06.10 31.08.10

byt vystaveny devizovému riziku.
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * s Iné aktiva Terminovans

EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885  7,28% atne pokl. 0,00% vKlady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652  5,27% vl 38.20%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,69% '
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,60%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko SK6120000048 3,33%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 2,74%
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float ~ Ceska republika ~ XS0499380128 2,33% Statne a )

Statom Bankové
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,18% Jarudend HZL dihopisy
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,08% dlhopisy 9,15% 11,17%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,07% 37,16%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,83%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko X50120873228 1,76%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 1,75% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Francuzsko FR0010573758 1,73%
EUR 2011-11-24 Tatrabanka Float Slovensko SK4120005182 1,64%

BBB+ BBB AAA
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA R i 623% AA

. . . 6,37% 5,60%
Situdcia na Slovensku - zverejnené tdaje o raste HDP eurépskych krajin za 2. Stvrtrok 2010 ’
prekonali ocakavania trhu; tempo rastu celej Eurépskej Gnie sa medzikvartalne zrychlilo
0 1%, narast HDP Nemecka dosiahol v 2.0/2010 dokonca 2,2% oproti 1.0/ 2010 a Slovenska
1,2%. Vyrazne proexportne orientovanej ekonomike Slovenska pomohli doznievajtce aktivity
vlad niektorych eurdpskych krajin (napr.: Srotovné), vdaka ktorym automobilky na Slovensku
neboli nutené vyraznejsie regulovat svoju vyrobu ani pocas 2. Stvrtroka 2010. Vyssi rast A A+
ekonomiky nasho hlavného obchodného partnera ale aj rastica dévera priemyselnych 15,04% 25,29%
vyrobcov naznacuju, ze nasa ekonomika méze aj v roku 2010 dosiahnut jeden z najvyssich

rastov hospodarstva v ramci EU. Napriek pokralujicemu rastu ekonomiky sa situacia

na slovenskom trhu prace zatial' vyraznejSie nezlepsuje. Posledné tdaje z jula o miere ROZLOZENIE DLHOPISOV PODEA SPLATNOSTI *

nezamestnanosti hovoria o stagndcii na trovni 12,3%.

Pefiazny a dlhopisovy trh - ani pozitivne Cisla o raste HDP eurépskych krajin za 2.0/2010 od3do5
¢i vyhlasenia predstavitelov ECB o vyhnuti sa opédtovnej recesie alebo dostatocny zdujem rokov
investorov v aukciach dlhsich dlhopisov viacerych deficitnych juhoeurépskych krajin
nezastavil v druhej polovici mesiaca postupné oslabovanie jednotnej meny a odliv kapitalu
z dlhopisov periférnych krajin eurozény do bezpecnych nemeckych Bundov. Zvyseny nakup
benchmarkovych Bundov sposobil pokles nemeckej vynosovej krivky pri splatnostiach
2 az 5 rokov o 0,20% az 0,45%. Vynosy zo slovenskych statnych dlhopisov pri rovnakych
splatnostiach klesli medzimesacne 0 0,10% az 0,25%.

nad 5 rokov
0,91%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového do 3 rokov do 1 roka
fondu. 21,85% 31,87%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statutu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho dochodkového fondu s referencnou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu si zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
- VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. SEPTEMBER 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 30488 067,34 €  0,038790
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038764 € 0,038710 J
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko '
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,365 0038630 1
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%  0.038550 1
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,038470
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 00383801
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. (038310 4
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie  0,038230

byt’vystavenydevizovému riziku. 31.12.09 14.02.10 31.03.10 15.05.10 29.06.10 13.08.10 27.09.10

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * ) Iné aktiva Terminované

EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 7,14% Statne’rfokl. 0,00% vKiady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652  5,17% DT 36,76%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,61% '
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,52%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko SK6120000048 3,27%
EUR 2012-01-27 Slovakia 0% Slovensko SK4120006990 2,89%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko X50222473448 2,69% Statne a Bankové
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float Ceska republika XS0499380128 2,28% Statom dihopisy

. zarucené HZL 11.39%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,14% dihopisy 8,99% ’
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,04% 38,61%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,03%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,79%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko X50120873228 1,73% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 1,72%
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Franclzsko FR0010573758 1,70%

BBB+ BBB AAA
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 1.60% 2o1% 6.12% AA
A- 5,50%

Situdcia na Slovensku - zadiatkom septembra Statisticky Grad SR zverejnil medziroéné 6,25%
tempo rastu nasej ekonomiky za 2.0/2010 vo vyske 4,7% a potvrdil, Ze tento rast bol tahany
novou tvorbou zasob a vyvozom slovenskych tovarov a sluZieb. V priebehu septembra
spresnilo Ministerstvo financii SR svoje makroekonomické prognézy ale aj odhad vyvoja
prijmov a vydavkov statneho rozpoétu na rok 2011 (do budicoroéného planu 3etrenia su
zahrnuté vyssie danové a odvodové prijmy v celkovom objeme 800 mil. EUR a na vydavkovej A 2567;%

strane su Uspory vo vyske 900 mil. EUR na mzdovych, prevadzkovych a kapitalovych 15,49%
nakladoch ministerstiev, Statnych organizacii a skresani doterajsich jednorazovych vydavkoch
- napr. nejednotné dotacie samospravam, financovanie vystavby narodného futbalového

stadionu ¢i rekonstrukcia hradu). Koneénym cielom pre stucasni vlddu ostava znizenie ROZLOZENIE DLHOPISOV PODEA SPLATNOSTI *
deficitu verejnych financii pod troven -3% HDP do roku 2013.

Pefazny a dlhopisovy trh - v septembri centralne banky USA a eurozény, t.j. FED a ECB,
potvrdili svoju politiku poskytovania dalsich prostriedkov bankovému sektoru. Séf ECB J. C.
Trichet opidt pripomenul, Ze vietkych 16 krajin EMU by malo v pripade potreby konat
jednotne. Tym opat kritizoval Slovensko ako jedinu krajinu, ktora neposkytla Grécku finanénu
pomoc. V septembri zacala Eurépska komisia pripravovat plan sankcii vo forme pokut pre
krajiny porudujice rozpoctové pravidla Paktu rastu a stability EU, pricom prostriedky
z nazbieranych pokut by podla tohto navrhu mali byt rozdelené tym Statom eurozény, ktoré
budu dodrziavat rozpoctovu disciplinu. Pozornost investorskej verejnosti a ratingovych
agentur sa v druhej polovici septembra sustredila na dalie problémové krajiny eurozény -

irsko a Portugalsko. Obidve krajiny uz davnejsie ohlasili plan aspornych opatreni na znizenie do 3 rokov d; 10'7%23
svojich deficitov a dlhov ¢&i pomoc bankovému sektoru. 23,60% ’

od3do5 nad 5 rokov
0,90%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a duracii déchodkového
fondu.

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statitu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referencénou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referencnou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

VUB GENERAILI

VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. OKTOBER 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 31127 087,90 € 0,038830
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038821 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko ~ 0.038730 1
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,357
Déatum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0038630
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0038530
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 0038430 |
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika. ~ 0,038330 +
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a penazné
investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie  0,038230
byt vystaveny devizovému riziku. 31.12.09 280210 300410  30.06.10  31.08.10  31.10.10
TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * o Iné aktiva Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 7,00% tatne pokl. 0,00% vklady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 5,07% pj“rg;t( Y 36,70%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,54% '
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,45%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko SK6120000048 3,21%
EUR 2012-01-27 Slovakia 0% Slovensko SK4120006990 2,84%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 2,63% Statne a Bankové
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float Ceska republika XS0499380128 2,23% zitri:é(;r:é HzL dlhopisy
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488  2,10% dihopisy 0,22% 11,14%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,00% 38,78%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 1,99%  Pozn.:Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,76%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,69% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko X50127672938 1,68%
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Francuzsko FR0O010573758 1,67% BB BBB- AAA
< . 3¢ BBB+  260% 050% 600% AA* AA
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 093% \_ 50%  /"654%
Situdcia na Slovensku - zaciatkom oktébra vldda schvélila navrh Statneho rozpoctu 122;3% 22/:)%
verejnych financii na roky 2011 az 2013 s cielom znizit deficit v budicom roku na uroven
-4,9% a do roku 2013 pod hranicu -3% z HDP; sticasne so schvalenim rozpoctu Slovensko
uspesne realizovalo na zahranicnych trhoch 15-roéni emisiu $tatnych eurobondov v objeme
az 2 mld. EUR. Zaujem investorov na Grovni 4,2 mld. EUR vyrazne prevysil pévodny zamer
ARDAL-u na dlhodobé financovanie statneho dlhu a s pomerne nizkou rizikovou prirazkou na
urovni 150 bazickych bodov (t.j. 1,5%) nad bezpeéné nemecké dlhopisy potvrdil déveru trhu A A+
v konsolidaciu nasich verejnych financii. Inflacia podla domdacej metodiky a ani 4.31% 26.67%

harmonizovana inflacia - HICP nezaznamenali vyrazné medzimesacné zmeny. Kvoli
rastlicemu poctu absolventov strednych $kdl na Uradoch prace poskocila miera evidovanej
nezamestnanosti za mesiac september medzimesacne 0 0,2% na 12,4%.

PefiaZzny a dlhopisovy trh - oktéber priniesol na finanénych trhoch dal3iu vinu neistoty;
jednak kvéli nepotvrdenym informéaciam médii ohladne mozného predizenia doby na
splatenie gréckeho dlhu pri klesajticej vykonnosti tejto juzanskej ekonomiky, ¢i doterajsej
nejednotnosti politikov EU pri stanoveni prisnejsich pravidiel voéi rozpo¢tovym vinnikom
a tiez pri stanoveni jasnych proceduralnych krokov veducich k bankrotu krajiny neschopnej
splacat svoje dlhy. Pochybnosti vyvolala aj chystand pomoc FED-u stagnujlcej americkej
ekonomike vo forme tlacenia novych doldrov na nakup americkych statnych dlhopisov z trhu
s cielom znizit dlhodobé urokové sadzby na trhu, stimulovat lacnejsie Uvery na spotrebu
a investicie na zniZenie aktudlnej vysokej nezamestnanosti. Rastiice napatie v eurozéne
(dlhova kriza periférnych krajin) potiahlo nahor vynosy aj z nemeckych Bundov za mesiac
o cca. 20 bps. Miernejsi rast vynosov o cca. 5-10 bps zaznamenali aj kratke slovenské Statne
dlhopisy.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Strukture majetku a duracii déchodkového
fondu.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

od3do5
rokov
7,67%

nad 5 rokov
0,90%

do 1 roka
do 3 rokov 31,07%

23,60%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu uréend podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statttu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referen¢nou hodnotou tohto
dochodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
suvisiace s referencnou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 30. NOVEMBER 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 31876 283,63 € 0038930
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038884 €

Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 00988301
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,342 (038730 4
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0038630 1
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,038530
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 0,038430 1
a znehodnotenim, t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. 038330 |
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde moézu tvorit len dlhopisové a penazné

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie  0,038230

byt vystaveny devizovému riziku. 311209  06.03.10  10.0510  14.07.10  17.09.10  21.11.10

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * s Iné aktiva Terminované

EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 6,85% t‘gﬂ:é;’ik'- 0,00% vklady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652  4,95% P Y 35,04%

4,07%

EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,46%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,38%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko SK6120000048 3,13%
EUR 2012-01-27 Slovakia 0% Slovensko SK4120006990 2,77%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 2,58% S«téltne a Bankove
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float  slovensko SK4120007600  2,19% o, oL ?'T?Z‘ZZ
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float Ceska republika XS0499380128 2,18% dlhopisy 11,21%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,05% 37,90%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 1,96%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 1,95%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,72% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2012-04-25 Erste 4,375% Rakusko XS0296551970 1,66%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,66% BBB BBB- AAA
_ .. BBB+ 1,50% 0,49% 586% AA+ AA
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 0,91% 0,38% 6,38%

AA-
3,99%

A-

Situdcia na Slovensku - na zdklade poslednych udajov dosiahol Statny rozpocet v oktébri 12.67%

hotovostny schodok 260 mil. EUR, ¢im sa od zaciatku roka dostal na tGroven 3,37 mld. EUR,
tj. na 90% z celorocného rozpoctového planu zostaveného predchadzajicou vladou.
Slovenské HDP v 3. stvrtroku 2010 vzrastlo oproti rovnakému obdobiu minulého roka o 3,7%.
Zial podla poslednych udajov z trhu préce, oZivenie hospodarstva este neviedlo k tvorbe
novych pracovnych prileZitosti. V oktébri sa spotrebitelské ceny oproti predchadzajicemu
mesiacu vyrazne nezmenili. Pri skimani poloZiek spotrebitelského kosa bol zaznamenany A At
miernej$i medzimesaény narast cien potravin oproti ocakavaniam, kedZe vyraznejsiu 6,68% 26,10%
spotrebu tImi pretrvavajica vysokda miera nezamestnanosti. Analytici ocakavaji do konca

roka mierny narast spotrebitelskej inflacie najmad z dévodu vplyvu slabej trody, ktorej ROZLOZENIE DLHOPISOV PODEA SPLATNOSTI *

dopady sa este tplne neprejavili v cenach potravin.

Pefiazny a dlhopisovy trh - predchadzajice mesiace sa pozornost financnych trhov od3do5
sustredila prevazne na problémové Grécko, v novembri bolo v centre pozornosti irsko. Irsko éo;ﬁz

ako prva ¢&lenska krajina koncom novembra poziadala EU a MMF o finanéni pomoc '

z eurépskeho stabilizacného fondu, tzv. eurovalu, vo vyske 85 mld. EUR na najblizsie 3 roky.
Dlhopisovi investori v novembri vyhladavali kratke bezpecné nemecké dlhopisy
so splatnostou do 4 rokov, ¢o sa prejavilo v medzimesacnom prepade ich vynosov
o cca. 0,15%. Naopak dlhSie nemecké vynosy reagovali na eurépsku dlhovu krizu narastom
0 0,15% az 0,20%. Kratke slovenské dlhopisy nezaznamenali medzimesacne vyraznejsie
zmeny, avsak dlhsie vynosy zo slovenskych Statnych dlhopisov vzrastli o cca. 0,30% az 0,40%.

nad 5 rokov
0,87%

do 1 roka
do 3 rokov 29,41%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktire majetku a durdcii déchodkového 27,95%

fondu.

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu uréena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statutu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho dochodkového fondu s referencnou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu si zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. DECEMBER 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 32447 101,73 € 003903
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 0,038955 € ) 15093 Y,
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko /
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,274 0.03883 /
D&tum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 03573
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% /
Podiel akciovych investicii: 0,00% 0,03863 /
Depozitar ddchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava 003853 /M
Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi 0,03843
vykyvmi a znehodnotenim, t. j. o¢akavaji mierne niz3iu mieru vynosu pri minimalnej Grovni 0.08833 /
rizika. Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefiainé ™ /VI
investicie a obchody urcené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie  0,03823

byt vystaveny devizovému riziku. 31/12/09 01/03/10 30/04/10 29/06/10 28/08/10 27/10/10 26/12/10

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov inYesticie Sidlo emitenta ISIN Podiel * Statne pokl. Iné aktiva Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 6,74% poukazky 0% vklady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 4,87% 34%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,39%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,36%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko SK6120000048 3,08%
EUR 2012-01-27 Slovakia 0% Slovensko SK4120006990 2,73%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 2,53% Svtétne a Bankové
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 2,15% Jaom, dihopisy
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float Ceska republika  X50499380128 2,15% dihopisy e 14%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,02% 7%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 1,92%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 1,87%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,69% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2012-04-25 Erste 4,375% Rakusko XS0296551970 1,63%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,63% BBB- AAA AAs
; . BBB+ 1,96% 576% 370 AA
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 0,90% ' 6,26%
A- AA-
Situacia na Slovensku - v decembri Statisticky drad SR spresnil Gdaje o raste slovenskej 12,40% 517%
ekonomiky, medziroény rast v 3.tvrtroku 2010 dosiahol 3,8% vplyvom investicii, hlavne
vdaka rastu zasob. Rast hospodarstva sa neprejavil v tvorbe novych pracovnych miest a preto
miera nezamestnanosti v priebehu roka len mierne a oneskorene klesala a za 3.0/2010
dosiahla hranicu 14,1%. Napriek urcitym vyhradam voci dosiahnutelnosti naplanovanych
cielov pri znizeni deficitu verejnych financii, agentira S&P v polovici decembra potvrdila
rating Slovenska na drovni A+ a taktieZ stabilny vyhlad. A As
7,18% 25,70%

PefiaZny a dlhopisovy trh - revizia ratingov niektorych eurépskych krajin nedopadla rovnako
ako v pripade Slovenska; napr. irsko malo od agentiry Moody's znizeny rating o 5 stupfiov
z Aa2 na Baal a Madarsko o 2 stupne z Baal na Baa3. Iné krajiny (Spanielsko, Belgicko,
Portugalsko, Madarsko) mali znizeny vyhlad s varovanim mozného znizenia ratingu. Zaver
roka priniesol dohodu eurépskych politikov ohladne dodatku k Lisabonskej zmluve.
Na zdklade tohto dokumentu déjde po roku 2013 k nahradeniu sicasného "eurovalu” od3do5

permanetnym mechanizmom stability pre pripad, Ze niektora ¢lenska krajina EMU bude mat rokov nad 5 rokov
problémy s prefinancovanim svojho dlhu na finanénych trhoch. "Euroval® po roku 2013 6,45% 0,37%
pocita aj so stratami investorov v pripade neschopnosti clenskej krajiny splatit poZicku
investorom. ECB na svojom decembrovom zasadnuti ponechala sadzby na nezmenenej
Grovni, tj. na drovni 1% a zaroveh predizila opatrenia na podporu likvidity
na medzibankovom trhu. Narast nemeckych vynosov ovplyvnil aj vynosy zo slovenskych
Statnych dlhopisov, ktoré napr. pri 2- aZ 4-ro¢nych splatnostiach vzrastli za mesiac
o cca. 0,10%. Eurové depozita so splatnostou od 3 do 12 mesiacov sa kétovali na trovniach
od cca. 1% do 1,50%.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *

do 1 roka
do 3 rokov 31,30%

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam v Struktdre majetku a durécii déchodkového 27,58%
fondu.

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcend podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statutu tohto doéchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referencnou hodnotou
tohto dochodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne
zmeny suvisiace s referencnou hodnotou konzervativheho déchodkového fondu su zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



