
VÝVOJ HODNOTY DÔCHODKOVEJ JEDNOTKY

Čistá hodnota majetku vo fonde: 765 005 069,04 SKK*
Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky: 1,1533 SKK*
Portfólio manažér: Ing. Juraj Vaško
Modifikovaná durácia peňažno-dlhopisovej časti (v rokoch): 0,603
Dátum vytvorenia dôchodkového fondu:

Menové riziko dôchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciových investícií: 0,00%
Depozitár dôchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

ROZLOŽENIE PORTFÓLIA FONDU**

Názov investície Sídlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,52%
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,67%
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,15%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,90%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Poľsko DE0006101652 4,31%
EUR 2011-01-20 ŠPP 0% Slovensko sk6120000048 3,89%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 3,20%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,18%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Česká republika XS0193834156 2,52%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,41%

EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,22% Pozn.: Iné aktíva (menové deriváty, pohľadávky a pod.) 
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,15%

EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,12% RATING DLHOPISOVÉHO PORTFÓLIA**
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,09%

EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 2,05%

ROZLOŽENIE DLHOPISOV PODĽA SPLATNOSTI**

** Podiel investícií na čistej hodnote majetku fondu.

ZÁKLADNÉ ÚDAJE O FONDE

25 393 516,20 €
0,038281 €

Fond je určený sporiteľom, ktorí chcú ochrániť svoje úspory na dôchodok pred väčšími výkyvmi
a znehodnotením, t. j. očakávajú mierne nižšiu mieru výnosu pri minimálnej úrovni rizika.
Majetok v konzervatívnom dôchodkovom fonde môžu tvoriť len dlhopisové a peňažné
investície a obchody určené na obmedzenie devízového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie
byť vystavený devízovému riziku.

22.3.2005

* Suma uvedená v SKK je prepočítaná na základe fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepočet slúži len na informatívne účely.

Výkonnosť konzervatívneho dôchodkového fondu určená podľa § 1 ods. 1 vyhlášky NBS č. 267/2009 Z.z. bola počas sledovaného obdobia vyššia ako referenčná
hodnota podľa štatútu tohto dôchodkového fondu. Spoločnosť je povinná porovnávať výkonnosť konzervatívneho dôchodkového fondu s referenčnou hodnotou tohto
dôchodkového fondu a podľa zistených výsledkov postupovať podľa zákona č. 43/2004 Z.z. v znení neskorších predpisov a uvedenej vyhlášky NBS. Aktuálne zmeny
súvisiace s referenčnou hodnotou konzervatívneho dôchodkového fondu sú zverejnené v štatúte tohto dôchodkového fondu.

KOMENTÁR PORTFÓLIO MANAŽÉRA

TOP INVESTÍCIE

Situácia na Slovensku - zatiaľ čo rok 2009 priniesol prepad ekonomiky o takmer 5% a nárast
deficitu štátneho rozpočtu na úroveň 2,79 mld. EUR, rok 2010 by sa podľa analytikov mal
niesť v znamení mierneho oživenia. Vďaka viditeľnému rastu priemyselnej výroby, najmä
v odvetviach vyrábajúcich tovary na vývoz, dochádza k opätovnému oživeniu našej
ekonomiky. Avšak väčšina firiem z ostatných sektorov nezdieľa optimizmus exportérov.
Spoločnosti budú naďalej menej investovať kvôli nižšiemu očakávanému dopytu,
pretrvávajúcemu poklesu ziskov, možnému nárastu platobnej neschopnosti obchodných
partnerov a nižšej prístupnosti bankových úverov. Spotrebiteľské ceny vzrástli v decembri
2009 medziročne o 0,5% oproti 0,4%-nému nárastu v novembri. Miera nezamestnanosti
dosiahla aj v decembri úroveň 12,7%. 

Peňažný a dlhopisový trh - nedôveryhodné štatistiky o stave verejných financií v Grécku,
nevyhnutná potreba konsolidácie prehlbujúcich sa fiškálnych problémov aj ostatných krajín
zo skupiny „PIIGS“ (Portugalsko, Írsko, Taliansko, spomínané Grécko a Španielsko) a zvýšená
potreba prefinancovania splatného dlhu viacerých európskych krajín v tomto roku viedli
k ďalšiemu rastu úrokových prirážok ich dlhopisov voči bezpečným nemeckým dlhopisom.
Obavy investorov sa prejavili v drahšom financovaní týchto krajín na dlhopisových trhoch
a zároveň oslabili Euro voči ostatným menám. Ambiciózny plán Grécka znižovania verejného
dlhu a deficitu a zosúladenia ukazovateľov s Paktom rastu a stability EÚ do roku 2012
podporili aj európski ministri financií. ECB a ani americký FED nezmenili doterajšie nastavenie
kľúčových sadzieb, ktoré sa momentálne nachádzajú na historicky najnižších úrovniach.
Dostatočný záujem investorov o slovenské štátne dlhopisy dopomohol k zhodnoteniu našich
dlhopisov.
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VÚB Generali KLASIK
konzervatívny dôchodkový fond

VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

MESAČNÁ SPRÁVA  31. JANUÁR 2010

Činnosť VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s. je pod dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší 
alebo propagovaný výnos portfólia dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou budúceho výnosu portfólia dôchodkového fondu. Hodnota investície do dôchodkového fondu môže kolísať v závislosti 
od situácie na finančných trhoch. Vo fonde je možné očakávať kolísanie čistej hodnoty majetku z dôvodu zloženia majetku vo fonde alebo v dôsledku postupov riadenia investícií využívaných dôchodkovou 
správcovskou spoločnosťou.



VÝVOJ HODNOTY DÔCHODKOVEJ JEDNOTKY

Čistá hodnota majetku vo fonde: 788 153 657,58 SKK*
Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky: 1,1563 SKK*
Portfólio manažér: Ing. Juraj Vaško
Modifikovaná durácia peňažno-dlhopisovej časti (v rokoch): 0,592
Dátum vytvorenia dôchodkového fondu:

Menové riziko dôchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciových investícií: 0,00%
Depozitár dôchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

ROZLOŽENIE PORTFÓLIA FONDU**

Názov investície Sídlo emitenta ISIN Podiel**
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120005885 9,41%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Poľsko DE0006101652 5,97%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,80%
EUR 2011-01-20 ŠPP 0% Slovensko SK6120000048 3,78%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 3,11%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,10%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Česká republika XS0193834156 2,45%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,36%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,15%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,09%

EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,06% Pozn.: Iné aktíva (menové deriváty, pohľadávky a pod.) 
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,05%

EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 2,00% RATING DLHOPISOVÉHO PORTFÓLIA**
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Francúzsko FR0010573758 1,97%

EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 1,92%

ROZLOŽENIE DLHOPISOV PODĽA SPLATNOSTI**

** Podiel investícií na čistej hodnote majetku fondu.

ZÁKLADNÉ ÚDAJE O FONDE

26 161 908,57 €
0,038381 €

Fond je určený sporiteľom, ktorí chcú ochrániť svoje úspory na dôchodok pred väčšími výkyvmi
a znehodnotením, t. j. očakávajú mierne nižšiu mieru výnosu pri minimálnej úrovni rizika.
Majetok v konzervatívnom dôchodkovom fonde môžu tvoriť len dlhopisové a peňažné
investície a obchody určené na obmedzenie devízového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie
byť vystavený devízovému riziku.

22.3.2005

* Suma uvedená v SKK je prepočítaná na základe fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepočet slúži len na informatívne účely.

Výkonnosť konzervatívneho dôchodkového fondu určená podľa § 1 ods. 1 vyhlášky NBS č. 267/2009 Z.z. bola počas sledovaného obdobia vyššia ako referenčná
hodnota podľa štatútu tohto dôchodkového fondu. Spoločnosť je povinná porovnávať výkonnosť konzervatívneho dôchodkového fondu s referenčnou hodnotou tohto
dôchodkového fondu a podľa zistených výsledkov postupovať podľa zákona č. 43/2004 Z.z. v znení neskorších predpisov a uvedenej vyhlášky NBS. Aktuálne zmeny
súvisiace s referenčnou hodnotou konzervatívneho dôchodkového fondu sú zverejnené v štatúte tohto dôchodkového fondu.

KOMENTÁR PORTFÓLIO MANAŽÉRA

TOP INVESTÍCIE

Situácia na Slovensku - posledné známe údaje o raste HDP potvrdili predpokladané oživenie
aj na Slovensku. Naša ekonomika v 4. štvrťroku 2009 zmiernila svoj medziročný pokles na
-2,7% v porovnaní s prepadom -4,9% za predchádzajúci kvartál (3Q/2009) a po sezónnych
očisteniach údajov dokonca medzikvartálne vzrástla o 2,0%. Oživenie v iných krajinách Európy
bolo za rovnaké sledované obdobie podstatne nižšie. Naši najväčší obchodní partneri –
Nemecko a Česká republika, zaznamenali stagnáciu či dokonca pokles o -0,6%. K nárastu
našej ekonomiky zrejme pomohol lepší vývoj zahraničného dopytu či významná zmena
jednorázových položiek ako napr. tvorba zásob. Podrobná štruktúra HDP bude zverejnená
začiatkom marca. Aj napriek tomuto zlepšeniu vo výkonnosti, slovenskej ekonomike sa nedarí
vytvárať nové pracovné miesta a miera nezamestnanosti v januári vzrástla na 12,9%.
Spotrebiteľská inflácia vzrástla v januári medzimesačne o 0,2% a medziročne skončila na
úrovni 0,4%.

Peňažný a dlhopisový trh - aj vo februári rezonovali medzi investormi obavy z fiškálnych
problémov Grécka, ktoré narastali aj vďaka správam o plánovaných štrajkoch a neochote
Grékov proti nevyhnutným reformám v ich krajine. Na spoločnom stretnutí všetky európske
vlády prisľúbili Grécku pomoc pre prípad, ak by tejto stredomorskej krajine finančné trhy
neboli ochotné požičať prostriedky na splatné dlhopisy v tomto roku a hrozil by jej bankrot.
Jednotná podpora krajín eurozóny je podmienená ďalšími výraznými fiškálnymi škrtmi vo
výdavkoch najmä v prebujnenom verejnom sektore a zvýšením najmä nepriamych daní.
Kroky gréckej vlády pozorne sledujú aj ratingové agentúry. V priebehu februára Agentúra pre
riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) umiestnila na trhu okrem 6- a 16-ročných štátnych dlhopisov
aj 5-mesačné pokladničné poukážky pri jednotnom výnose 0,85%. Pre mnohé dôchodkové
fondy to bol vhodný cenný papier na investovanie po splatných ŠD č. 189 a 207 v prvom
februárovom týždni.  
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VÚB Generali KLASIK
konzervatívny dôchodkový fond

VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

MESAČNÁ SPRÁVA  28. FEBRUÁR 2010

Činnosť VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s. je pod dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší 
alebo propagovaný výnos portfólia dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou  budúceho výnosu portfólia dôchodkového fondu. Hodnota investície do dôchodkového fondu môže kolísať v závislosti 
od situácie na finančných trhoch. Vo fonde je možné očakávať kolísanie čistej hodnoty majetku z dôvodu zloženia majetku vo fonde alebo v dôsledku postupov riadenia investícií využívaných dôchodkovou 
správcovskou spoločnosťou.



VÝVOJ HODNOTY DÔCHODKOVEJ JEDNOTKY

Čistá hodnota majetku vo fonde:
Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky:
Portfólio manažér: Ing. Juraj Vaško
Modifikovaná durácia peňažno-dlhopisovej časti (v rokoch): 0,589
Dátum vytvorenia dôchodkového fondu:

Menové riziko dôchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciových investícií: 0,00%
Depozitár dôchodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava

ROZLOŽENIE PORTFÓLIA FONDU *

Názov investície Sídlo emitenta ISIN Podiel *
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,16%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Poľsko DE0006101652 5,83%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,69%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 4,13%
EUR 2011-01-20 ŠPP 0% Slovensko SK6120000048 3,69%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,62%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 3,03%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,43%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Česká republika XS0193834156 2,39%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,30%

EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,03% Pozn.: Iné aktíva (menové deriváty, pohľadávky a pod.) 
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120003658 2,00%

EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120002601 2,00% RATING DLHOPISOVÉHO PORTFÓLIA *
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,95%

EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Francúzsko FR0010573758 1,92%

ROZLOŽENIE DLHOPISOV PODĽA SPLATNOSTI *

* Podiel investícií na čistej hodnote majetku fondu.

Výkonnosť konzervatívneho dôchodkového fondu určená podľa § 1 ods. 1 vyhlášky NBS č. 267/2009 Z.z. bola počas sledovaného obdobia vyššia ako referenčná
hodnota podľa štatútu tohto dôchodkového fondu. Spoločnosť je povinná porovnávať výkonnosť konzervatívneho dôchodkového fondu s referenčnou hodnotou
tohto dôchodkového fondu a podľa zistených výsledkov postupovať podľa zákona č. 43/2004 Z.z. v znení neskorších predpisov a uvedenej vyhlášky NBS. Aktuálne
zmeny súvisiace s referenčnou hodnotou konzervatívneho dôchodkového fondu sú zverejnené v štatúte tohto dôchodkového fondu.

KOMENTÁR PORTFÓLIO MANAŽÉRA

TOP INVESTÍCIE

ZÁKLADNÉ ÚDAJE O FONDE

26 896 767,77 €
0,038491 €

Fond je určený sporiteľom, ktorí chcú ochrániť svoje úspory na dôchodok pred väčšími výkyvmi
a znehodnotením, t. j. očakávajú mierne nižšiu mieru výnosu pri minimálnej úrovni rizika.
Majetok v konzervatívnom dôchodkovom fonde môžu tvoriť len dlhopisové a peňažné
investície a obchody určené na obmedzenie devízového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie
byť vystavený devízovému riziku.

22.3.2005

Situácia na Slovensku - začiatkom marca zverejnil Štatistický úrad SR upresnený údaj o HDP
a jeho podrobnú štruktúru za posledný štrvťrok 2009. Naša ekonomika v 4.štvrťroku
medziročne klesla o -2,6%. Avšak oproti 3.Q/2009 vzrástla o +2%, čo bol najrýchlejší
medzikvartálny rast ekonomiky spomedzi všetkých krajín eurozóny. Hlavným ťahúňom bol
zvyšujúci sa zahraničný dopyt po slovenských tovaroch. Na druhej strane neisté podmienky
na trhu práce negatívne ovplyvnili spotrebu domácností. Spotrebiteľské ceny vo februári
medziročne vzrástli len o 0,4% a oproti januáru zotrvali na nezmenenej úrovni. 

Peňažný a dlhopisový trh - od začiatku roka púta pozornosť investorov Grécko a jeho
riešenie problémov s verejnými financiami. Ako jedna z najzadĺženejších krajín pristúpila
k novému, prísnejšiemu ozdravnému balíčku. Opatrenia na výdavkovej ale aj príjmovej
strane v hodnote 5 mld. EUR by mali pomôcť zvýšiť dôveru investorov, keďže Stredomorská
krajina si potrebuje požičať na trhoch zhruba 20 mld. EUR na splatenie svojich dlhov
v mesiacoch apríl a máj. Nový balíček a mechanizmus bilaterálnej úverovej pomoci všetkých
európskych krajín a Medzinárodného menového fondu (MMF) pomohol dočasne utíšiť obavy
finančných trhov a tak sa Grécku podarilo získať časť potrebných zdrojov vydaním nových
štátnych dlhopisov so splatnosťou 5 a 7 rokov. Odhodlanie gréckej vlády a spoločná pomoc
EÚ a MMF, vnímaná ako posledná možnosť záchrany pred bankrotom členskej krajiny, boli
prijaté pozitívne všetkými ratingovými agentúrami. Americká centrálna banka FED a ECB
ponechali na svojich posledných zasadnutiach podľa očakávaní oficiálne úrokové sadzby na
nezmenenej úrovni. Záujem investorov o naše štátne dlhopisy v primárnych aukciách udržal
rizikovú prirážku našich dlhopisov voči nemeckým benchmarkom na nezmenenej úrovni.
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VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

MESAČNÁ SPRÁVA  31. MAREC 2010

Činnosť VÚB Generali dôchodková správcovská spoločnosť, a.s. je pod dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší 
alebo propagovaný výnos portfólia dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou  budúceho výnosu portfólia dôchodkového fondu. Hodnota investície do dôchodkového fondu môže kolísať v závislosti 
od situácie na finančných trhoch. Vo fonde je možné očakávať kolísanie čistej hodnoty majetku z dôvodu zloženia majetku vo fonde alebo v dôsledku postupov riadenia investícií využívaných dôchodkovou 
správcovskou spoločnosťou.




















