VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

) ) ) ) . konzervativny déchodkovy fond
DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. 2 . oA . . . v ,
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31.JANUAR 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 765 005 069,04 SKK* 25393 516,20€ (3832
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 1,1533 SKK* 0,038281 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej €asti (v rokoch): 0,603 003830 1
Déatum vytvorenia dochodkového fondu: 22.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00% 0,03828
Podiel akciovych investicil: 0,00%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi 0.00820
a znehodnotenim, t. j. ocakdvaju mierne niZsiu mieru vynosu pri minimalnej Grovni rizika.
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a pefainé  ,03824 . . .

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 01.01.10 06.01.10 11.01.10 16.01.10 21.01.10 26.01.10 31.01.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Stat " Iné aki Terminované
R o atne pokl. né aktiva )
EUR 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,52% poukazky 0.02% vklady + BU
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,67% 3,89% 20,15%
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120003674 5,15%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,90%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 4,31%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko sk6120000048 3,89%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448  3,20% Bankové
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,18% Statne opsy
_06- f o, & < f o, dlhopisy HZL ’ °
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska .republlka XS0193834156 2,52% 52.48% 10.57%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,41%
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,22%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,15%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,12% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,09%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 2,05% A BBB+ BBB AAA
7.00% 2,22%  2,42% 7,28% AA
A A S ’ 6,00%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA A ’

10,82%
Situdcia na Slovensku - zatial ¢o rok 2009 priniesol prepad ekonomiky o takmer 5% a narast
deficitu $tatneho rozpoctu na udroven 2,79 mid. EUR, rok 2010 by sa podla analytikov mal
niest v znameni mierneho oZivenia. Vdaka viditelnému rastu priemyselnej vyroby, najma
v odvetviach vyrabajucich tovary na vyvoz, dochadza k opdtovnému oZiveniu nasej
Spolo¢nosti  budi nadalej menej investovat kvoli nizSiemu ocakdvanému dopytu,
pretrvavajucemu poklesu ziskov, moznému narastu platobnej neschopnosti obchodnych Ar
partnerov a niziej pristupnosti bankovych uverov. Spotrebitelské ceny vzrastli v decembri 43,498%
2009 medzirocne o 0,5% oproti 0,4%-nému narastu v novembri. Miera nezamestnanosti
dosiahla aj vdecembri Groven 12,7%.

ROZLOZENIE DLHOPISOV PODL'A SPLATNOSTI**

Pefiazny a dlhopisovy trh - nedéveryhodné statistiky o stave verejnych financii v Grécku,
nevyhnlhjtna' potreba konsolida’cie_ prehlbu-jdcich sa fi§k'ailnyc'h plioblém?v aj.ostatn)"ch lffajirj 0d3do5 nad 5 rokov
zo skupiny ,,PIIGS“ (Portugalsko, Irsko, Taliansko, spominané Grécko a Spanielsko) a zvy3ena rokov 0,92%
potreba prefinancovania splatného dlhu viacerych eurépskych krajin v tomto roku viedli 3,81%
k dalSiemu rastu drokovych prirazok ich dlhopisov voci bezpecnym nemeckym dlhopisom.
Obavy investorov sa prejavili v drahSom financovani tychto krajin na dlhopisovych trhoch
a zaroven oslabili Euro voci ostatnym menam. Ambiciézny plan Grécka zniZovania verejného
dlhu a deficitu a zosuladenia ukazovatelov s Paktom rastu a stability EU do roku 2012
podporili aj eurépski ministri financii. ECB a ani americky FED nezmenili doterajsie nastavenie
klicovych sadzieb, ktoré sa momentdlne nachadzaji na historicky najnizsich urovniach.
Dostatocny zaujem investorov o slovenské statne dlhopisy dopomohol k zhodnoteniu nasich d do 1 roka
X o 3 rokov 34.63%
dlhopisov. 40,47% '

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla Statitu tohto dochodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referen¢nou hodnotou tohto
dochodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
stvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st zverejnené v statite tohto déchodkového fondu.

*Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sliZi len na informativne ucely.

** Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 28. FEBRUAR 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cist4 hodnota majetku vo fonde: 788 153 657,58 SKK* 26 161 908,57 € (03840
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky: 1,1563 SKK* 0,038381 €
Portfélio manaZér: Ing. Juraj Vasko | ;3455 |
Modifikovana duricia pefiazno-dlhopisovej éasti (v rokoch): 0,592
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,03836
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii: 0,00% 104 |
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava '
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na dochodok pred vacsimi vykyvmi ~ 0,03832 4
a znehodnotenim, t. j. oakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika.
Majetok v konzervativnom doéchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a pefainé  o,03830 - - -

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 01.02.10  06.02.10  11.02.10  16.02.10  21.02.10  26.02.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU**
Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel** Tormi )
EUR 2010-02-05 Slovakia 4,90% Slovensko SK4120005885 9,41% Statne pokl. Iné aktiva srmnovans
poukazky 0,00% vklady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Pol'sko DE0006101652 5,97% 3.78% 34,66%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,80%
EUR 2011-01-20 SPP 0% Slovensko SK6120000048 3,78%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko XS0222473448 3,11%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,10%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,45% Bankové
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 2,36% Statne dihopisy
EUR 2013-02-20 Greece Float Grécko GR0512001356 2,15% dihopisy HzZL 12,54%
9 9
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko X50127672938  2,09% 88,74% 10,28%
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120002601 2,06%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 2,05%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko X50120873228 2,00% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA**
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Franctizsko FR0010573758 1,97%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 1,92% BBB AAA
BBB;' 2,99% 7,08%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA P AA
5,84%
8,80% AA-
Situacia na Slovensku - posledné zname tdaje o raste HDP potvrdili predpokladané ozivenie 0.39%

aj na Slovensku. Nasa ekonomika v 4. Stvrtroku 2009 zmiernila svoj medzirocny pokles na
-2,7% v porovnani s prepadom -4,9% za predchadzajuci kvartal (3Q/2009) a po sezénnych
ocisteniach udajov dokonca medzikvartalne vzrastla o 2,0%. Ozivenie v inych krajindch Eurépy
bolo za rovnaké sledované obdobie podstatne niziie. Nasi najvacsi obchodni partneri —
Nemecko a Ceska republika, zaznamenali stagnaciu ¢ dokonca pokles o -0,6%. K narastu
nasej ekonomiky zrejme pomohol lepsi vyvoj zahrani¢ného dopytu ¢ vyznamna zmena
jednorazovych poloziek ako napr. tvorba zdsob. Podrobnd Struktira HDP bude zverejnena
zaciatkom marca. Aj napriek tomuto zlep3eniu vo vykonnosti, slovenskej ekonomike sa nedari
vytvérat nové pracovné miesta a miera nezamestnanosti v januari vzrastla na 12,9%.

Spotrebitelska inflacia vzrastla v januari medzimesaéne o 0,2% a medzirocne skonéila na ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI**

urovni 0,4%.

A+
10,53% 27,58%

od3do5 nad 5 rokov
rokov 0,92%
3,81%

Pefiainy a dlhopisovy trh - aj vo februari rezonovali medzi investormi obavy z fiskdlnych
problémov Grécka, ktoré narastali aj vdaka sprdvam o planovanych strajkoch a neochote
Grékov proti nevyhnutnym reformam v ich krajine. Na spolo¢nom stretnuti vsetky eurépske
vlady prisltbili Grécku pomoc pre pripad, ak by tejto stredomorskej krajine financné trhy
neboli ochotné pozicat prostriedky na splatné dlhopisy v tomto roku a hrozil by jej bankrot.
Jednotna podpora krajin eurozény je podmienena dalSimi vyraznymi fiskalnymi Skrtmi vo
vydavkoch najmd v prebujnenom verejnom sektore a zvySenim najma nepriamych dani.
Kroky gréckej vlady pozorne sleduju aj ratingové agentury. V priebehu februara Agentura pre
riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) umiestnila na trhu okrem 6- a 16-ro¢nych $tatnych dlhopisov do 3 rokov
aj 5-mesacné pokladnicné poukazky pri jednotnom vynose 0,85%. Pre mnohé dochodkové 40,47%
fondy to bol vhodny cenny papier na investovanie po splatnych 5D & 189 a 207 v prvom

februdrovom tvzdni.

do 1 roka
34,63%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla statutu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou tohto
déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zékona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktualne zmeny
stvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu st zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

*Suma uvedena v SKK je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu 1€ = 30,1260 SKK. Tento prepocet sltzi len na informativne tcely.

** Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.



VGB GENE RALI VUB Generali KLASIK

konzervativny déchodkovy fond

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s. - A . Y ) . Y :
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA 31. MAREC 2010

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 26896 767,77 € ) (3553
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky: 0,038491 €
Portfélio manazér: Ing. Juraj Vasko 0,03848 r~
Modifikovana durécia pefiazno-dlhopisovej asti (v rokoch): 0,589
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005  0.03843 1
Menové riziko déchodkového fondu: 0,00%
Podiel akciovych investicii: 0,00% %%
Depozitar dochodkového fondu: ING Bank N.V., pob. zahr. banky Bratislava ;54 |
Fond je uréeny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje tspory na dochodok pred vacsimi vykyvmi 0,03828
a znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. ’
Majetok v konzervativnom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné 0,03823 ‘ ‘ ‘

investicie a obchody uréené na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie 31.12.09 15.01.10 30.01.10 14.02.10 01.03.10 16.03.10 31.03.10
byt vystaveny devizovému riziku.

TOP INVESTICIE ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU *

Nazov investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel * ) o Terminované
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 9,16% Statne pokl. '"ggg;"a vKlady + BU
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 5,83% "Z“gg‘;‘y o 28,58%
EUR 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,69% '
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 4,13%
EUR 2011-01-20 5PP 0% Slovensko 5K6120000048  3,69%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503  3,62% Bankové
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions 2,75% Nemecko X50222473448 3,03% | dihopisy
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,43% dlsr::;i‘:y oL 12,80%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika X50193834156 2,39% 44.92% 10,02%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko X50241709004 2,30%
EUR 2011-04-11 Slovenia 5,375% Slovinsko XS0127672938 2,03%  Pozn.: Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)
EUR 2010-08-17 Slovakia 8,50% Slovensko SK4120003658 2,00%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120002601 2,00% RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA *
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,95%
EUR 2011-01-24 BNP Paribas 4,125% Francuzsko FR0010573758 1,92% BBB AAA

BBB+ 2.81% 909
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA A- 2.22% ’ o

7,01%

Situdcia na Slovensku - zac¢iatkom marca zverejnil Statisticky drad SR upresneny udaj o HDP 0,37%
a jeho podrobnu Struktiru za posledny Strvtrok 2009. Nasa ekonomika v 4.3tvrtroku
medzirocne klesla o -2,6%. Avsak oproti 3.Q/2009 vzrastla o +2%, ¢o bol najrychlejsi
medzikvartdlny rast ekonomiky spomedzi vietkych krajin eurozény. Hlavnym tahinom bol
zvysujlci sa zahranicny dopyt po slovenskych tovaroch. Na druhej strane neisté podmienky
na trhu prace negativne ovplyvnili spotrebu domacnosti. Spotrebitelské ceny vo februari Ar

medzirocne vzrastli len 0 0,4% a oproti janudru zotrvali na nezmenenej Grovni. 15,35% 31,08%

Pefiazny a dlhopisovy trh - od zaciatku roka puta pozornost investorov Grécko a jeho

riesenie problémov s verejnymi financiami. Ako jedna z najzadlZenejsich krajin pristipila

k novému, prisnejSiemu ozdravnému balicku. Opatrenia na vydavkovej ale aj prijmovej ROZLOZENIE DLHOPISOV PODLA SPLATNOSTI *
strane v hodnote 5 mld. EUR by mali poméct zvysit doéveru investorov, kedZe Stredomorska

krajin? si potrePuje ;').oiiéat’( na Erhoch zhrub? 20 m!d‘ EL’IR rTa' splater\ie svoj‘icl'l dIITov od3do5 nad 5 rokov

v mesiacoch april a mdj. Novy balicek a mechanizmus bilateralnej Gverovej pomoci vietkych rokov 3,48%

eurépskych krajin a Medzinarodného menového fondu (MMF) pomohol do¢asne utiit obavy 5,61%
finanénych trhov a tak sa Grécku podarilo ziskat cast potrebnych zdrojov vydanim novych
Statnych dlhopisov so splatnostou 5 a 7 rokov. Odhodlanie gréckej vlady a spoloéna pomoc
EU a MMF, vnimana ako posledna moznost zachrany pred bankrotom élenskej krajiny, boli
prijaté pozitivne vietkymi ratingovymi agentdrami. Americkd centralna banka FED a ECB
ponechali na svojich poslednych zasadnutiach podla ocakavani oficidlne trokové sadzby na
nezmenenej Grovni. Zaujem investorov o nase Statne dlhopisy v primarnych aukciach udrzal do 1 roka

rizikovu prirdzku nasich dlhopisov voci nemeckym benchmarkom na nezmenenej trovni. d‘;;‘]f;(‘;(’w 25,18%

Vykonnost konzervativneho déchodkového fondu urcena podla § 1 ods. 1 vyhlasky NBS ¢. 267/2009 Z.z. bola pocas sledovaného obdobia vyssia ako referencna
hodnota podla Statitu tohto déchodkového fondu. Spolocnost je povinna porovnavat vykonnost konzervativneho déchodkového fondu s referenénou hodnotou
tohto déchodkového fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a uvedenej vyhlasky NBS. Aktudlne
zmeny suvisiace s referenénou hodnotou konzervativneho déchodkového fondu su zverejnené v Statute tohto déchodkového fondu.

* Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti
od situacie na financnych trhoch. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej hodnoty majetku z dévodu zlozenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déochodkovou
spravcovskou spolocnostou.






























