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Sprdva predstavenstva

Rok 2004 bol na Slovensku prelomovym z pohladu reforiem realizovanych v celej
spolocnosti. Jednou z najdodlezitejsich bolo odstartovanie reformy déchodkového
systému, ktoré umoznilo vznik druhého — kapitalizacného piliera déchodkového
zabezpecenia. Podstatou druhého piliera je sporenie na dbéchodok na vlastnom
déchodkovom ucte spravovanom sukromnymi — dochodkovymi spravcovskymi
spolo¢nostami.

Tato vyznamna zmena vyvolala znacny zaujem nielen zo strany potencialnych spravcov
déchodkovych fondov, ale predovsetkym zo strany obyvatelov — potencidlnych
sporitelov.

Spolo¢nosti VUB banka a Generali Poistoviia, a.s., vzhladom k svojej strategickej
spolupraci a dlhodobym zamerom pdésobenia na slovenskom trhu, sa taktiez rozhodli
zucastnit reformy déchodkového systému a prispiet tym dalSiemu rozvoju Slovenska
a zivotnej urovne jeho obyvatelov.

Rovnocenni akcionari dia 2. juna 2004 zalozili spoloénost VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. VUB Generali d.s.s., a.s. po niekolkych mesiacoch priprav
podala 9. juna 2004 Ziadost o povolenie na vznik a cinnost déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti Uradu pre finanény trh ako druhd vporadi apovolenie ziskala
23. septembra 2004. Nasledne bola spolocnost dna 9. oktébra 2004 zapisana
do Obchodného registra.

Vroku 2004 zacalo na trhu celkovo pdsobit osem ddéchodkovych spravcovskych
spolocnosti reprezentujucich v prevaznej miere medzinarodné financné skupiny
posobiace na slovenskom trhu, z ktorych viaceré prezentovali svoj zaujem ziskat 20 %
podiel na trhu, z celkového prognézovaného trhového potencialu 1-1,2 miliéna
klientov.

VUB Generali ds.s, a.s za svoje jednoznacné priority povaZuje kvalitu sluZieb
a spokojnost klienta, transparentnost a déveryhodnost.

Prave preto sa VUB Generali d.s.s., a.s v prvej faze pripravy zamerala na prioritné oblasti
— pripravu odbytovych ciest, vybudovanie IT systému a Customer Care Centra. Velky
doéraz sme venovali tvorbe zrozumitelnej a akceptovatelnej komunikacnej stratégie
spolocnosti. Vo vsetkych oblastiach bola spolo¢nost k 1. novembru 2004 pripravena
razantne vstupit na novy trh starobného déchodkového sporenia.

Reklamnd kampan spustila VUB Generali d.s.s, a.s. od 1. novembra 2004, t.j. od
zakonom povoleného terminu. Pred tymto terminom boli v médiach prezentované VUB
banka a Generali Poistovna ako vyznamni partneri pre sporenie a déchodok. Podla
dostupnych nezavislych analyz sa VUB Generali d.s.s., a.s. umiestnila vo vydavkoch na
reklamu za rok 2004 na piatom mieste, avsak schopnost nasej kampane zrozumitelne
oslovit potencialnych klientov dosiahla vynimocné parametre.



Vybudovanie kvalitnej aSirokej distribucnej siete bolo strategickou podmienkou
rozhodujucou o Uspechu, ¢i neuspechu ucasti na reforme.

Pre sprostredkovanie uzatvorenia zmluv o starobnom déchodkovom sporeni VUB
Generali, d.s.s., a.s. vyuZivala vetky dostupné distribuéné cesty — pobockovu siet VUB
banky, vlastnu distribu¢nu siet banky, agentov a distribu¢nu siet poistovne Generali
a sprostredkovanie prostrednictvom sprostredkovatelov externych maklérskych
spolocnosti.

K31. decembra 2004 spolocnost evidovala 57.472 podpisanych navrhov zmlav
o starobnom déchodkovom sporeni. Tento vysledok jasne naznacil, ze dosiahnutie
zakonom stanoveného minimalneho limitu 50.000 registrovanych sporitelov je realne.
VUB Generali d.s.s, as. sa uz vuvodnom obdobi zaradila do veducej trojky
déchodkovych spravcovskych spolocnosti na trhu.

Rok 2004 bol v oblasti financného hospodarenia Specifickym rokom. Pre spolocnost
nebolo mozné dosahovat vynosy z hlavnych cinnosti, pricom sme museli vynalozit
vysoké naklady na zalozenie arozbeh spolocnosti — prevazne naklady na reklamnu
kampan. VUB Generali d.s.s., a.s. vykazala za rok 2004 predpokladanu stratu vo vyske
91,1 mil. Sk.

Predstavensvo VUB Generali d.s.s., a.s. dakuje svojim klientom za prejavenie dévery
a taktiez vyjadruje podakovanie vsetkym spolupracovnikom zakladatelskych
spoloc¢nosti, zamestnancom a sprostredkovatelom nasej spolocnosti, ktori svojim
pracovnym nasadenim a vytrvalostou vyrazne prispeli k tspesnému vykroceniu na trh
starobného déchodkového sporenia.

Nasu zodpovednu pracu a perfektny servis povazujeme za predpoklad dlhodobého
vztahu s klientmi v buducnosti.
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Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolo¢nosti VUB Generali déchodkova spravcovska

spoloc¢nost) a.s.

Uskuto¢nili sme audit pripojenej tdétovnej zdvierky VUB Generali dochodkova spradvcovska
spolognost, a.s. za rok 2004, ktord obsahuje sivahu zostaventi k 31. decembru 2004, sivisiaci vykaz
ziskov a strit za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skoncil a poznimky. Za uvedend uctovnd
zdvierku je zodpovedny Statutdrny organ spolo¢nosti. NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na
tito uétovnd zdvierku na zdklade nasho auditu.

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podl’a tychto Standardov
mame audit napldnovat’ a vykonat tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Uctovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nesprdvnosti. Audit zahffia overenie dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné
tdaje v tiétovnej zdvierke, na zaklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouZitych ictovnych
principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutocnilo vedenie spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezentdcie Gtovnej zdvierky ako celku. Sme presvedéeni, Ze ndS audit poskytuje

primerané vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho ndzoru udtovnd zdvierka vyjadruje vermme vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2004 a vysledky jej hospoddrenia za rok, ktory sa
skonéil k uvedenému datumu, v silade so slovenskym zdkonom o tctovnictve.

Bratislava,
21. januara 2005

Errstd Yourg 7
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sddu Bratislava |,
oddiel: Sro, viozka cislo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod c. 257.
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Den zostavenia tctovnej
zavierky:

21.1.2005

Podpisovy zdznam Statutarneho
organu alebo ¢lena
statutarneho organu tctovnej
jednotky:

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej
osoby zodpovedajucej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za vedenie
Gctovnictva :

Ing. Andrea Semancova




VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

Suvaha U¢ B 1-01

SUVAHA
k 31.12.2004
v tis. Sk
< = Bezné Gétovné obdobie Predchédza-
Oz:izce' POLOZKA rg:'lz’u jlice Gétovné
Brutto Korekcia Netto obdobie
a b C 1 2 3 4
X Aktiva X X X X
1 Pokladni¢na hotovc?ff,)vklady'v N'érodnej l?anke 1 14 0 14 0
Slovenska a zahrani¢nych emisnych bankach
Statne dlhopisy bez kupénov a ostatné cenné papiere
2. |prijimané Narodnou bankou Slovenska na 2 0 0 0 0
refinancovanie
a) |Statne dlhopisy 3 0 0 0 0
b) |Ostatné cenné papiere 4 0 0 0 0
3. |Pohladavky voci bankam 5 532 003 0 532003 0
a) |Splatné na poZiadanie 6 7 0 7 0
b) |Ostatné pohladavky 7 531996 0 531996 0
4. |Pohladavky voci klientom 8 0 0 0 0
a) |Splatné na poZiadanie 9 0 0 0 0
b) |Ostatné pohladavky 10 0 0 0 0
5. |Dlhové cenné papiere 11 0 0 0 0
a) |Statnych organov 12 0 0 0 0
b) |Ostatnych subjektov 13 0 0 0 0
6. |Akcie, podielové listy a ostatné podiely 14 0 0 0 0
Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych
7. . . . 15 0 0 0 0
spolocnostiach s podstatnym vplyvom v
a) |Bankach 16 0 0 0 0
b) |Ostatnych subjektoch 17 0 0 0 0
Podielové cenné papiere a vklady v obchodnych
8. spolocnostiach s rozhodujtcim vplyvom v 18 0 0 0 0
a) |Bankach 19 0 0 0 0
b) |Ostatnych subjektoch 20 0 0 0 0
9. |Nehmotny majetok 21 19 550 407 19 143 0
a) |Zriadovacie vydavky 22 0 0 0 0
b) [Dobré meno (goodwill) 23 0 0 0 0
c) |Ostatny nehmotny majetok 24 19 550 407 19 143 0
10. [Hmotny majetok 25 5134 445 4689 0
a) |Pozemky a budovy na prevadzkovu cinnost 26 0 0 0 0
b) |Ostatny hmotny majetok 27 5134 445 4689 0
11. [Ostatné aktiva 28 3165 0 3165 0
12. |Pohladavky voci akcionarom a spoloénikom 29 30000 0 30000 0
13, Naklad’y buducich obdobi a prijmy buducich 30 403 0 403 0
obdobi
14. |Pohladavky voci Medzinarodnému menovému fondu 31 0 0 0
15, PohlafiavkyVC{C| bankam Eurépskeho systému 32 0 0 0 0
centralnych bank
16. |Pohladavky voci ostatnym zahrani¢nym subjektom 33 0 0 0 0
17. |Poskytnuté Gvery tuzemskym bankam 34 0 0 0 0
18. |Ostatné pohladavky voci tuzemsku 35 0 0 0 0
Aktiva celkom, z toho: 36 590 269 852 589 417 0
Osobitna agenda Narodnej banky Slovenska 37 0
Pohladavky statu vo vztahu k zahraniciu 38 0




Ozna- 5 Cislo Bezné Gétovné Predchédzajice
cenie POLOZKA riadku obdobie uctovné obdobie
a b c 5 6
Pasiva X X
. Zavazky voci bankam 39 0 0
a) [Splatné na poziadanie 40 0 0
b) |Ostatné zavazky 41 0 0
2. Zavazky voci klientom 42 0 0
a) Splatné na poZiadanie, z toho: 43 0 0
Usporné 44 0 0
b) |Ostatné zavazky, z toho: 45 0 0
terminované a s vypovednou lehotou 46 0 0
3. Zavazky z dlhovych cennych papierov 47 0 0
a) [Vydané dlhové cenné papiere 48 0 0
b) [Ostatné zavazky z dlhovych cennych papierov 49 0 0
4 Ostatné pasiva 50 50555 0
5 Vynosy budtcich obdobi a vydavky budtcich obdobi 51 0 0
6 Rezervy 52 0 0
7. Podriadené financné zavazky 53 0 0
8 Zavazky voci Medzindrodnému menovému fondu 54 0 0
9. Zavazky voci bankam Eurépskeho systému centralnych bank 55 0 0
10. |Zavazky voci ostatnym zahrani¢nym subjektom 56 0 0
11. [Uty penaZznych rezerv bank v Narodnej banke Slovenska 57 0 0
12. |Cenné papiere vydané Narodnou bankou Slovenska 58 0 0
13. |Ostatné zavazky voci tuzemsku 59 0 0
14. |Emisia bankoviek a minci 60 0 0
15. |Ucet statu 61 0 0
16. |Statne fondy a iné zdctovanie so Statnym rozpoctom 62 0 0
17, Zuctovanie osobitnych operacii s prostriedkami Slovenskej republiky 63 0 0
18. |Zakladné imanie, z toho: 64 300 000 0
splatené zakladné imanie 65 300 000 0
19. |Vlastné akcie 66 0 0
20. |Emisné azio 67 300 000 0
21. [Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 68 30000 0
a) Zakonny rezervny fond 69 30000 0
b) |Ostatné rezervné fondy 70 0 0
c) |Ostatné fondy tvorené zo zisku 71 0 0
22. |Ostatné kapitalové fondy 72 0 0
23. [Ocenovacie rozdiely 73 0 0
a) Z ocenenia majetku a zavazkov 74 0 0
b) |Z prepoctu zabezpecovacich derivatov 75 0 0
c) Z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov 76 0 0
24. |Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 77 0 0
25. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 78 -91138 0
Pasiva celkom, z toho: 79 589 417 0
Osobitna agenda Narodnej banky Slovenska 80
Zavazky statu vo vztahu k zahraniciu 81

Podpisovy zaznam Statutdrneho organu alebo clena Statutdrneho organu

Gétovnej jednotky:

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby

zodpovednej za zostavenie stvahy:

/

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za vedenie U ctovnictva:

v

A A— ..fx’
Ing. A.Semancova




VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Vysledovka U¢B 2-01

k 31.12.2004
v tis. Sk
Naklady za | Nakladyza | Vynosy za Vynosy za
Ozna- POLOZKA ¢ bezné predch. beiné predch.
cenie r. uctovné uctovné uctovné uctovné
obdobie obdobie obdobie obdobie
a b C 1 2 3 4
1. [Vynosy z tirokov a obdobné vynosy, ztoho 1 X X 5456 0
troky z dlhovych cennych papierov 2 X X 0 0
2. [Naklady na droky a obdobné naklady, z toho 3 0 0 X X
naklady na troky z dlhovych cennych papierov 4 0 0 X X
3, Vynosy z akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 5 « « 0 0
Vynosy z podielovych cennych papierov a vkladov v
a) . P . 6 X X 0 0
obchodnych spolocnostiach s podstatnym vplyvom
b Vynosy z podielovych cennych papierov a vkladov v
) ! 4 i L 7 X X 0 0
obchodnych spoloénostiach s rozhodujucim vplyvom
c) Vynosy z ostatnych akcii a podielov 8 X X 0 0
4.  |Vynosy z poplatkov a provizii 9 X X 0 0
5. Naklady na poplatky a provizie 10 2 0 X X
6.  |Cisty zisk alebo €ista strata z finan&nych operacii 11 X X
7.  |Ostatné financné vynosy 12 X X 0 0
8. |Ostatné financné naklady 13 0 0 X X
9. |Ostatné prevadzkové vynosy 14 X X 0 0
10. |VSeobecné prevadzkové naklady 15 95 532 0 X X
a) [Naklady na zamestnancov 16 6248 0 X X
aa) |Mzdy 17 5545 0 X X
ab) |Socialne poistenie a zdravotné poistenie 18 703 0 X X
b)  |Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady 19 89284 0 X X
11. |Ostatné prevadzkové naklady 20 0 0 X X
Pouzitie rezerv a opravnych poloziek k hmotnému
12. . . . 21 X X 0 0
majetku a nehmotnému majetku
a) [PouZitie rezerv na hmotny majetok 22 X X 0 0
b) |Poutzitie opravnych poloziek k hmotnému majetku 23 X X 0 0
9] Pouzitie opravnych poloziek k nehmotnému majetku 24 X X 0 0
13, OdPISy, tvorba rezerva opraYnych poloziek k hmotnému 25 852 0 « «
majetku a nehmotnému majetku
a) |Odpisy hmotného majetku 26 445 0 X X
b) |Tvorba rezerv na hmotny majetok 27 0 0 X X
c) Tvorba opravnych poloziek k hmotnému majetku 28 0 0 X X
d) |Odpisy nehmotného majetku 29 407 0 X X
e)  [Tvorba opravnych poloziek k nehmotnému majetku 30 0 0 X X
Pouzitie rezerv a opravnych poloZiek k pohladavkam a
14. |zarukam, vynosy z postlipenych pohladdvok a vynosy z 31 X X 0 0
odpisanych pohladavok
a) |Poutitie rezerv na pohladavky a zaruky 32 X X 0 0
PouZzitie opravnych poloziek k pohladavkam a
b) o . 33
pohladavkam zo zaruk X X 0 0
Vynosy z postipenych pohladavok a vynosy z
) L0 e 34
odpisanych pohladavok X X 0 0




Naklady za | Nakladyza | Vynosy za Vynosy za
Ozna- POLOZKA ¢ bezné predch. beiné predch.
cenie r uctovné uctovné uctovné uctovné
obdobie obdobie obdobie obdobie
15, Odp!sy,'tvorba rezerY a ?pravnych Polonek k 35 0 « «
pohladavkam a pohladavkam zo zaruk
2) Tvor’ba f)pravnych Poloiiek k pohladavkam a 36 o « «
pohladavkam zo zaruk
b) |Tvorba rezerv na pohladavky a pohladavky zo zaruk 37 0 X X
Odpis pohladavok a odpis pohladavok z platieb za
0 . o .y 38
zaruky, straty z posttipenych pohladavok 0 X X
Pouzitie opravnych poloziek k podielovym cennym
papierom a vkladom v obchodnych spolocnostiach s
16. [rozhodujucim vplyvom a podielovym cennym papierom 39 X X 0 0
a vkladom v obchodnych spolocnostiach s podstatnym
vplyvom
Tvorba opravnych poloziek k podielovym cennym
papierom a vkladom v obchodnych spolocnostiach s
17. |rozhodujicim vplyvom a podielovym cennym papierom 40 0 X X
a vkladom v obchodnych spolocnostiach s podstatnym
vplyvom
18. |Pouzitie ostatnych rezerv 41 X X 0
19. [Tvorba ostatnych rezerv 42 X X
20. [Pouzitie ostatnych opravnych poloZiek 43 X X 0 0
21. [Tvorba ostatnych opravnych polozZiek 44 0 X X
2. Eisk aIePo strata za uc¢tovné obdobie z beznej 45 -90 930 . .
Cinnosti
23.  |Mimoriadne vynosy 46 X X 0 0
24. |Mimoriadne naklady 47 0 X X
Zisk alebo strata za uctovné obdobie z mimoriadnej
25. .. . , 48 0 X X
Cinnosti pred zdanenim
26. |Dan z prijmov 49 208 X X
27, Podiel na zi.skoch aI.ebO na stratach v dcérsjkych 50 0 « «
spolocnostiach a pridruzenych spolocnostiach
28. |Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie po zdaneni 51 -91138 X b

Podpisovy zéznam Statutdrneho orgénu alebo clena Statutarneho organu

Uctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras

Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby

zodpovednej za zostavenie

vykazu ziskov a strat:

v f
AU A——\;,’

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zdznam

osoby zodpovednej

za vedenie Uctovnictva:

/

LA AN A——\;,’

v

Ing. Andrea Semancova




VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s.
Poznamky k 31. decembru 2004
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch Sk)

POZNAMKY K 31. DECEMBRU 2004

Nazov spoloénosti: VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Sidlo spolocnosti: ~ Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava
ICO: 35903058



VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s.
Poznamky k 31. decembru 2004
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch Sk)

1. UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,,spolognost*), ICO 35903058, so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, bola zalozena dfia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zédkona
€. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov udelil 23. septembra
2004 povolenie na vznik acinnost dbéchodkovej spravcovskej spolocnosti s obchodnym menom
VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom ¢innosti spolocnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie asprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Déchodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

*  VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

* VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

* VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
Dochodkové fondy budu vytvorené v priebehu roka 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na
bezny lcet déchodkového fondu u depozitara.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2004:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD.
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada spoloc¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. decembru 2004:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Lorenzo Kravina
Dr. Adriano Arietti
Mgr. Mario Drosc, MPhil.
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Struktira skupiny

Spolocnost je spolo¢nym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: Vseobecna tGverova banka, a.s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto ulozenia konsolid. Vseobecna tGverova banka, a.s.
Uct. zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: Generali Poistovia, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Vieden, Rakusko
Miesto ulozenia konsolid. Generali Poistovna, a.s.
uct. zavierky: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Vieden, Rakusko

2. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uc¢tovna zavierka spolocnosti, ktora pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej
zavierke k 31. decembru 2004 bola pripravena v sulade so zakonom o Uctovnictve a postupmi uctovania
pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov
s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, Garanc¢ny fond investicii,
spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti a podielové fondy platnymi
v Slovenskej republike (dalej len , postupy®).

Tato Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spolocnosti a v zmysle platnej slovenskej legislativy
o riadnej uctovnej zavierke bude navrhnuta na schvalenie riadnemu valnému zhromazdeniu akcionarov.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v case ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia

a na zaklade predpokladu, Ze spolocnost bude pokracovat vo svojej Cinnosti.

PouZzitd mena v uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,,Sk“) avsetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

3. HLAVNE UCTOVNE ZASADY
Zhrnutie hlavnych Gc¢tovnych zasad, ktoré spolo¢nost uplatiovala v priebehu roka
a) Pohladdvky voci bankdm

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam,
a to bezné a terminované ucty.

Pohladavky voci bankym su uctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni,
ktora sa zvysSuje odosahovany, casovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravnd polozka. K31. decembru 2004 spolocnost nevykazala tvorbu opravnych poloziek
k pohladavkam.
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b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolocnosti su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj,
na cenné papiere drzané do splatnosti a cenné papiere nakipené v primarnych emisiach neurcenych
na obchodovanie podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a zmysle stratégie spravcovskej
spolocnosti ohladne investovania do cennych papierov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie predstavuju financné aktiva drzané na ucely obchodovania
a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania. V pripade,
Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania. Sucastou
obstaravacej ceny su priame naklady na obchody spojené s cennymi papiermi, ktoré s spolocnosti pri
prvotnom Uctovani zname (napr. poplatky obchodnikovi a pod.).

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redalnou hodnotou.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referen¢nych trhov (zverejnené vsystéme Reuters a / alebo
Bloomberg) a po dohode s depozitarom.

Pri cennych papieroch uréenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupédnmi, sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvysuje
o dosahované urokové vynosy. Vynosové uroky z cennych papierov urcenych na obchodovanie sa ¢asovo
rozliduju na mesacnej baze a st vykazané ako ,,Urokové vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako urokové
vynosy z kupénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia
redlnou hodnotou ku dnu ocenenia. Zmeny redlnych hodnét sa Gctuju na ucty nakladov alebo vynosov
ako ,Cisty zisk alebo Cista strata z finanénych operacii“ vo vykaze ziskov a strat stvztazne s prislusnymi
uctami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou zuctovania k datumu vysporiadania.

¢) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach.

Drobny nehmotny majetok do vysky 50 tisic Sk je jednorazovo odpisany do nakladov spolocnosti v roku
obstarania.
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Pldn odpisovania

Spolocnost odpisuje nehmotny majetok pre uctovné a danové ucely rovnako podla zakona o Uctovnictve,
metddou rovnomerného odpisovania a to maximalne po dobu 5 rokov, €o je v sulade s §22 ods. 8 zakona
€. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Pre kazdy jednotlivy nehmotny
majetok je stanovena individudlna doba Zivotnosti. Uplatfhované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok
su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Software 4
d) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenach.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany a naklady suvisiace s obstaranim,
napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, droky zinvesticného uveru
a realizované kurzové zisky a/alebo straty zauctované pred dobou aktivacie hmotného majetku alebo
pred jeho zaradenim do pouzivania. Sucastou obstaravacej ceny sa stava podla §25 ods. 5 pism. b)
zakona ¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov aj DPH.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvyseniu vykonnosti, kapacity alebo
Ucinnosti zvysSuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady spojené s prevadzkou, udrzbou
a opravou sa Uctuju ako naklady bezného uctovného obdobia.

Vydavky na droky z Gverov, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku, vynalozené este pred uvedenim
majetku do pouzivania, si sucastou obstaravacej ceny a vo vykaze ziskov a strat spolocnosti sa prejavia
formou odpisov.

Pldn odpisovania

Spolocnost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu stanovenej
Zivotnosti odpisovaného majetku.

Spolo¢nost odpisuje pre danové tcely svoj hmotny majetok v zmysle § 22 — 29 zakona ¢. 595/2003 Z.z.
o daniach z prijmov v zneni neskorSich predpisov. Tieto odpisové sadzby su rovnaké ako sadzby

pouzivané.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky 4

e) DIhodobé a krdtkodobé pohladdvky

Pohladavky sa uctuju v nomindlnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorena opravna polozka.
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f) DIhodobé a krdtkodobé zdvizky

Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.

g) Rezervy

Ostatné rezervy sa tvoria, ak ma spolocnost pravny zavazok alebo zavazok vyplyvajici zo zakona
ako doésledok minulych udalosti. Je mozné, Ze na vyrovnanie zaviazku bude potrebny odlev zdrojov
vratane ekonomickych ziskov. V takomto pripade mozno uskutocnit spolahlivy odhad vysky zavazku.

h) Dan z prijmov spolocnosti

Dan z prijmov spolocnosti sa uctuje do nakladov spolocnosti v obdobi vzniku danovej povinnosti
a v prilozenom vykaze ziskov a strat spolocnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych
a docasnych uprav danového zakladu, danovych ulav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny
po znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolocnost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stivahovej metédy pri vzniku docasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou Uctovnou hodnotu. Pri vypocte odloZzenej danovej
pohladavky a odlozeného danového zivazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov o ktorych je zname,
Ze budu platné pre obdobie, v ktorom bude odloZzena danova pohladavka realizovana alebo odlozeny
danovy zavazok vysporiadany.

i) Operdcie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena alebo vyrobné naklady boli vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitava
na slovenské koruny podla aktudlneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku korunu
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu Gctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa Gctuju na acty
nakladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo €ista strata z finanénych operacii“ vo vykaze ziskov a strat.

j) Uétovanie vynosov a ndkladov

Spolocnost Uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo alebo vecne suvisia,
t. . bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Uhrade.

V stlade so zasadou opatrnosti spolocnost ku koncu roka Uctuje len realizované vynosy, kym do nakladov
Uctuje vSetky ocakavané dohadné polozky a straty, vratane pravdepodobnych strat, bezodkladne po tom,
€o sa o nich dozvie.

Vynosové a nakladové uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrat s pouzitim linedarnej metédy.
Vynosové uroky a naklady zahffaju uroky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nomindlnou hodnotou a Cistou obstardavacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty
a prémie.
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k) Ndklady na zamestnancov

Spolocnost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie azabezpecenie v
nezamestnanosti vo vyske zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej
mzdy. Naklady na socidlne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované prislusné

mzdy.

4, POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura
a k 31. decembru 2003:

31.12.2004 | 31.12.2003
BeZné ucty 7 -
Terminované vklady 531996 -
Celkom 532 003 -

zostatkov na bankovych dctoch aterminovanych vkladoch k 31.decembru 2004

Spolocnost ma zriadeny bezny tcet vedeny v Sk u svojho depozitara Slovenskej sporitelni, a.s.

Struktura terminovanych vkladov k 31. decembru 2004 je nasledovna:

Casovo
rozliseny
Istina lirok Urokovd
Banka Mena v tis. Sk v tis. Sk sadzba | Splatnost
Slovenska sporiteliia, a.s. Sk 500 000 528 3,85% 5.1.2005
Slovenska sporiteliia, a.s. Sk 31460 8 3,15% 3.1.2005
Celkom 531 460 536
5. CENNE PAPIERE
K 31. decembru 2004 spolocnost nevlastnila ziadne cenné papiere.
6. NEHMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2004:
Zostatok Zostatok
k31.12.2003 Prirastky Ubytky | Presuny | k31.12.2004
Software - 19 550 - - 19550
Obstaravacia cena celkom - 19550 - - 19 550
Software - 407 - - 407
Opravky celkom - 407 - - 407
Zostatkova hodnota - 19 143 - - 19 143

Hlavné pohyby v tejto polozke priloZenej sivahy pocas roka 2004 predstavoval novy software Sofistar vo

vyske 19 550 tis. Sk.




VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Poznamky k 31. decembru 2004

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch Sk)

7. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2004:

Zostatok Zostatok

k 31.12.2003 Prirastky Ubytky Presuny | k31.12.2004

Pristroje a zariadenia - 4491 - - 4491
Dopravné prostriedky - 643 - - 643
Obstaravacia cena celkom - 5134 - - 5134
Pristroje a zariadenia - 431 - - 431
Dopravné prostriedky - 14 - - 14
Opravky celkom - 445 - - 445
Zostatkova hodnota - 4689 - - 4689

Hlavné pohyby v tejto polozke pocas roka 2004 predstavovali nakupy servrov a pocitacov.

Buduce investi¢né zamery

Organy spolocnosti schvalili na buduice uctovné obdobia nasledovné investicie do hmotného
a nehmotného investicného majetku:

VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost a.s. sa v roku 2005 rozhodla investovat do nového
informacného systému Risk Vantage vo vyske 2 750 tis. Sk. Spolocnost planuje investiciu vo vyske
950 tis. Sk na nakup nového hmotného majetku (pocitace, servre a pod.).

Trhova hodnota

Spolocnost vlastni majetok, ktorého trhové ocenenie sa vyrazne neodlisuje od jeho ocenenia

v Uctovnictve.

8. OSTATNE AKTIVA

Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2004 a k 31. decembru 2003 je nasledovna:

31.12. 2004 31.12.2003
Poskytnuté preddavky 2182 -
Zuctovanie so statnym rozpoctom — preddavky na dan 935
Iné pohladavky 48 -
Celkom 3165 -

Struktura ostatnych aktiv podla datumu splatnosti k 31. decembru 2004.

31.12. 2004 31.12.2003
Kratkodobé pohladavky celkom 3165 -
Celkom 3165 -

Z celkového uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje pohladavky po lehote splatnosti.
Spolocnost netvorila k 31. decembru 2004 Ziadne opravné polozky k pohladavkam.
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9. SPLATNOST AKTIV A PASIV

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza aktiv apasiv do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu sdvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti predcasného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci predcasné splatenie. Tie aktiva a pasiva, ktoré nemaju

zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neuréena splatnost®.

Zostatkova splatnost aktiv a pasiv k 31. decembru 2004:

Do1l laz3 3 mesiace lazi5s Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost
Aktiva 532017 403 33165 0 0 23 832 589 417
Pohladavky voci bankam 532003 532003
Ostatné aktiva 14 403 33165 23832 57 414
Pasiva 7 454 43101 -91138 0 0 630 000 589 417
Ostatné pasiva 7 454 43101 50555
Ostatné kapitalové fondy 630000 630000
Zisk alebo strata bezného -91138 -91138
Gctovného obdobia

Cista sivahova pozicia k 524 563 -42 698 124 303 0 0 -606 168 0

31.12.2004

10. RIzIKO UROKOVEJ MIERY

Riziko urokovej miery spociva v tom, Zze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost tdrocenych aktiv sa bude liSit od splatnosti Grocenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého je trokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny
riziku drokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla zmluvnej zmeny trokovej miery 31. decembru 2004:

Do 1 laz3 3 mesiace lais Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost
Aktiva 532017 403 33165 0 0 23 832 589 417
Pohladavky voci bankam 532003 532003
Ostatné aktiva 14 403 33165 23832 57 414
Pasiva 7 454 43101 -91138 0 0 630 000 589 417
Ostatné pasiva 7454 43101 50555
Ostatné kapitalové fondy 630000 630 000
Zisk alebo strata bezného -91138 -91138
Uctovného obdobia
Cista sivahova pozicia k 524563 -42 698 124303 0 0 -606 168

31.12.2004
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11. AKTIVA A PASIVA PODLA JEDNOTLIVYCH CUDZICH MIEN

Struktura aktiv a pasiv vyjadrenych v cudzej mene 31. decembru 2004:

SKK EUR usD Celkom
Aktiva 589 417 0 0 589 417
Pohladavky voci bankam 532003 532 003
Ostatné aktiva 57 414 57 414
Pasiva 589 417 589 417
Ostatné pasiva 50 555 50 555
Ostatné kapitalové fondy 630 000 630 000
Zisk alebo strata bezného uctovného -91 138 -91138
obdobia
Cista stivahova pozicia k 31.12.2004 0 0
12. NAKLADY A PRIJMY BUDUCICH OBDOBI
Ddtum splatnosti 31.12. 2004 31.12. 2003
Naklady buducich obdobi 403 -
Celkom 403 -
13. VLASTNE IMANIE
Zhrnutie pohybov na U¢toch vlastného imania pocas roka 2004:
Nerozdeleny zisk/ | HV bezného
Zdkladné Emisné | Rezervny | Neuhradend strata roka
imanie dZio fond minulych rokov | (zisk/strata) | Celkom
Zostatok k 31.12.2003 - - - - -
Splatenie zakladného 300000 | 300000 - - - | 600000
imania a emisného ézia
Zuctovanie zisku za rok i i i i i
2003
Tvorba rezervného fondu - - 30 000 - - 30000
HV k 31.12.2004 - - - - -91138 -91138
Zostatok k 31. 12. 2004 300 000 300 000 30 000 - -91138 | 538 862

Zakladné imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2004 pozostava z 300 kusov
hodnota jednej akcie je 1 000 000 Sk:

akcii, priom nominalna

Podiel

Vlastnictvo hlasovacich

Akciondr Pocet akcii (%) prav (%)
Vseobecna tverova banka, a.s. 150 50 50
Generali Poistovna, a.s. 150 50 50
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Navrh na rozdelenie hospoddrskeho vysledku

2004
Prevod do neuhradenych strat minulych rokov 91138
Celkom 91138
14. OSTATNE PASIVA
Struktura ostatnych pasiv k 31. decembru 2004 a 31. decembru 2003:
31.12. 2004 31.12. 2003
Dohadné ucty pasivne 42662 -
Danové zavazky (pozri bod 18) 571 -
Zavazky voci zamestnancom 1042 -
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 209 -
Socialny fond (pozri bod 15) 0 -
Iné zavazky 6071
Celkom 50 555 -

Dohadny ucet pasivny k 31. decembru 2004 sa vztahuje najma na nevyfakturované sluzby poskytnuté

VUB, a.s. v celkovej vyske 40 883 tisic Sk a odmeny vedenia spoloénosti vo vyske 1 600 tisic Sk.

Z celkovej sumy ostatnych pasiv (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2004 spolocnost eviduje

zavazky po lehote splatnosti vo vyske 1 781 tis. Sk.

15. SOCIALNY FOND

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu roka 2004 a 2003:

31.12.2004 31.12.2003
Zostatok k 1. 1. 2004 - -
Tvorba socialneho fondu 10 -
Pouzitie socialneho fondu 10 -
Zostatok k 31. 12. 2004 0 -

16. REZERVY

V priebehu roka 2004 spolocnost nedctovala rezervu.
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17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktira pohladavok a zavizkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam
k 31. decembru 2004:

Spolocnost Pohladdvka Zdvizok | Popis
15 000 Pohlada\’/k'avz neselateneho rez. fondu )
Vieobecnd tiverové banka, a.s.® Do}Jadny Ucet pasivny — nevyfakturované
40883 | sluzby
15 | Ostatné zavazky — poskytnuté sluzby
Generali Poistovna, a.s 15 000 - | Pohladavka z nesplateného rez. fondu
Celkom 30000 40 898

@ Akcionar

Uvedené zostatky pohladavok a zavazkov su zahrnuté v polozkach Ostatné aktiva (pozri bod 8 prilohy)
a Ostatné pasiva (pozri bod 14 prilohy).

Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnymi spriaznenymi stranami pocas roka 2004:

Popis Vynosy Ndklady

Véeobecna tverova banka, a.s. - 66 136

Generali Poistovna, a.s.® - 5784

Celkom - 71920
@ Akcionar

Hlavnou polozkou transakcii s materskymi spolocnostami je nakladova polozka vo vyske 71 920 tisic Sk
za vynalozZené naklady pri vzniku a zaloZeni spolo¢nosti v priebehu roka 2004 a najomné.

Vsetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutoc¢nené za beznych trhovych podmienok.

18. DANE
Struktara pohladavok a zavizkov vodi dafiovému uradu k 31. decembru 2004 a 31. decembru 2003:
31.12. 2004 31.12.2003
Pohladdvky Zdvizky | Pohladdvky Zdvizky

Dan z prijmov spolocnosti 935 - - -
Ostatné priame dane - 363 - -
Odlozeny danovy zavazok - 208
Celkom 935 571 - -

Uvedené zostatky danovych pohladavok a zavazkov su zahrnuté v polozke Ostatné pasiva (pozri bod 14
prilohy) a Ostatné aktiva (pozri bod 8 priloha).
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Splatna dan z prijmov

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb za rok 2004 a 2003:

2004 2003
Hospodarsky vysledok pred zdanenim -90 930 -
+ Trvaly rozdiel medzi zatuctovanym najomnym a limitom osobnych dopr. prostriedkov - -
+ Odmeny clenov statutarnych organov a dalSich organov pravnickych oséb - -
+ Vydavky vynaloz. na prijmy oslobodené od dane alebo nezahffiané do zakladu dane - -
+ Vydavky na reprezentaciu vratane vydavkov na reklamné predmety 166 -
+ Ostatné polozky, ktoré nie si danovymi vydavkami 8062 -
+ Poskytnuté dary - -
+Sumy podla § 17 ods.21, ktoré neboli zaplatené do konca zdanovacieho obdobia 10 -
+ Rozdiel, o ktory odpisy hmot. majetku uplatnené v uctovnictve prevysuju dan. odpisy ) )
tohto majetku
+ Rozdiel medzi vy3sim ocenenim nepenaz. vkladu do zakl. imania a cenou - -
+ Uprava (zvy3enie) zakladu dane v pripade zru$enia dafovnika likvidaciou, alebo ) )
vyhlasenim konkurzu
+ Ostatné polozky zvysujuce hospodarsky vysledok pred zdanenim - -
- Prijmy a ostatné polozky oslobodené od dane podla § 13 - -
- Prijmy nezahriované do zakladu dane podla § 17 ods. 3 a), z ktorych je dan vyberana i i
zrazkou
- Prijmy z predaja majetku nezahrriované do zakladu dane - -
- Rozdiel, o ktory danové odpisy hmotného majetku prevysuju odpisy tohto majetku 1097 i
uplatnené v Gctovnictve
- Ostatné polozky nezahriiované do zdkladu dane, znizujdce hospodarsky vysledok - -
Zaklad dane alebo darova strata 0 -
Zéaklad dane znizeny o polozky odpocitatelné od zakladu dane - -
Sadzba dane podla § 15 (v %) 19
Dan 0 -
- Zaplatené preddavky na dan z prijmov 935 -
Preplatok dane (+)/nedoplatok dane (-) +935 -

OdloZena dan z prijmov

Spolocnost v roku 2004 uctovala o odloZenej dani, pri zdanitelnych docasnych rozdieloch, ktoré vznik
z dbvodu, ze zostatkova cena uctovna bola vyssia ako zostatkova cena danova pri dlhodobom majetku.

Vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2004:

Uétovnd Dariovd Prechodné Trvalé
hodnota hodnota rozdiely rozdiely
Dlhodoby majetok 23 832 22735 1097 -
Celkom 23 832 22735 1097 -
Sadzba dane z prijmov 19% -
OdlozZeny danovy zavazok 208 -
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Pri vypocte odlozeného danového zavazku spolocnost pouzila sadzbu dane z prijmov 19%, ktora plati pre
zdanovacie obdobia od 1. januara 2005.

19. VYNOSY A NAKLADY
a) Urokové vynosy a trokové ndklady

Struktura Grokovych vynosov a nakladov:

2004 2003
Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Uroky z cennych papierov - - - -
Uroky z vkladov 5456 - - B
Celkom 5456 - - -

b) VSeobecné prevddzkové ndklady

Struktura nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2004:

Vedenie Zamestnanci Celkom
Mzdové naklady - 3689 3689
Odmeny zamestnancom - 256 256
Naklady na socialne poistenie - 703 703
Odmeny clenom statutarnych organov 1600 - 1600
Celkom 1600 4648 6 248

Na dohody o pracach vykonavanych mimo pracovného pomeru spoloc¢nost vyplatila v roku 2004
1 366 tis. Sk.

Priemerny pocet zamestnancov podla jednotlivych kategorii:
Kategéria zamestnancov 2004 2003

Vrcholové vedenie - -

Odborné vedenie 2 -
Administrativa 12 -
Priemerny pocet zamestnancov 14 -

¢) Odmeny sucasnym a byvalym clenom statutdrnych orgdnov spolocnosti

Na odmeny clenov statutarnych organov k 31. decembru 2004 je vytvorena odhadna polozka vo vyske
1 600 tis. Sk v nasledovnej strukture:

Orgdn spolocnosti Odmeny

Predstavenstvo 1600
Dozorna rada -

Celkom 1600
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d) Ostatné prevddzkové ndklady

Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:

2004 2003
Reklama a propagacné Cinnosti 70692 -
Audit 78 -
Najomné 476 -
Formulare a tlaciva 6 493
Poradenské sluzby 1473 -
Ostatné 10072 -
Celkom 89284 -

V ostatnych prevadzkovych nakladov je zahrnuté naklady na sluzby IT vo vyske 564 tis. Sk, licencie
sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia 8 062 tis. Sk a pod.

20. PRENAJATY MAJETOK

Spolocnost k 31.12.2004 o prenajatom majetku neuctovala.

21. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vykazanie
v prilohe alebo Upravu uctovnych vykazov k 31. decembru 2004.
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Tato uctovna zavierka k 31. decembru 2004 bola zostavena na adrese:
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska
republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

A

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Datum: 21. januara 2005



