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1 SPRAVA PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, klienti, obchodni partneri,

rok 2005 bol na Slovensku prelomovym z pohladu realizacie reformy déchodkového systému,
jednej z najnarocnejsich reforiem, pre ktoré sa Slovensko odhodlalo. Reforma so sebou priniesla
vznik druhého — tzv. kapitalizacného piliera déchodkového poistenia, ktorého podstatou je
sporenie na dochodok na vlastnom déchodkovom ucte sporitela spravovanom sukromnymi —
doéchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami.

Tato zmena vyvolala znacny zaujem nielen zo strany spravcov dochodkovych fondov, ale
predovsetkym zo strany obyvatelov — potencialnych sporitelov. V priebehu roku 2005 do tzv.
druhého piliera vstupilo viac ako 1,1 miliéna sporitelov, pricom je mozné ocakavat, ze do konca
juna 2006 celkovy pocet sporitelov dosiahne ¢islo okolo 1,3 miliéna. Tento pocet rozhodne prevysil
ocakavania mnohych odbornikov ¢i institucii a potvrdil tak predbezny zaujem potencialnych
sporitelov z roku 2004 na vyznamnu realitu roku 2005.

Obyvatelia Slovenska vsak neprekvapili len velkym zaujmom o vstup do druhého piliera, ale aj
rozhodovanim ovybere konkrétnej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a predovsetkym
vyberom déchodkového fondu. Pokial pred zahajenim samotného ,predaja“ déchodkovych fondov
sa oCakavalo, ze Slovaci potvrdia povest konzervativneho investora, skutocnost je od tychto
ocakavani vyznamne vzdialena. Sporitelia sa vo vacsine pripadov rozhodli pre potencidlne
najvynosnejsie ale aj najrizikovejsie fondy. Naopak, konzervativne fondy vyvolali najmensi zaujem
sporitelov.

VUB Generalid. s. s., a. s. si na rok 2005 stanovila naro¢né ciele. Tesime sa a sme hrdi na to, Ze sme
nase plany naplnili astali sa tak jednym zTOP 3 klucovych hracov na trhu starobného
déchodkového sporenia.

Rozmenené na drobné, pre rok 2005 bolo jednou z najvacsich priorit rozbehnut spoloc¢nost tak,
aby sme ku koncu roka 2006 mali cca 200.000 klientov. Tomuto cielu sme uz od roku 2004
podriadili usilie tak pri budovani distribucnej siete ako aj pri tvorbe zrozumitelnej
a akceptovatelnej komunikacnej stratégie. Nasa komunikacna a reklamna kampan, napriek
relativne nizkym vydavkom, dosiahla velmi dobré parametre a bola nezavislymi autoritami
vyhodnotena ako najefektivnejsia spomedzi jednotlivych DSS.

Vdaka udernej kampani, uspesnej a efektivnej distribucii sme v roku 2005 dosiali taky vyznamny
pocet klientov, Ze nasi akcionari, vedenie spolocnosti spolu sjej zamestnancami mobhli
nadobudnut presvedcenie, Ze ciel 200 000 sporitelov v decembri 2006 sa nam podari naplnit.

Jednou z dalsich klt¢ovych oblasti VUB Generali d. s. s, a. s. boli kvalita sluZieb a spokojnost
klienta, transparentnost a déveryhodnost. M6zeme s radostou konstatovat, zZe v tejto oblasti sme
sa zaradili k absolutnym lidrom a potvrdili tak nas potencial, ktory je aj vdaka akcionarom
spolocnosti VUB banke a Generali Poistovni vynimocny na trhu. Nasi klienti m6zu vyuzivat sluzby
nasej spolocnosti v Sirokej pobockovej sieti akcionarov, navyse sme pre nich pripravili jedinecnu
kartu ,,déchodOK“ pre pohodinejSiu adostupnejsiu kontrolu svojich udspor na osobnom
dochodkovom ucte. Radi by sme klientov ubezpecili, ze v priebehu roku 2006 pre nich v spolupraci
s nasimi akcionarmi pracujeme na dalSich projektoch, ktoré budu znamenat razantny posun
v kvalite a dostupnosti poskytovanych sluzieb.

Dal3ou velmi vyznamnou prioritou bola efektivita spolocnosti od prvych dni po jej zalozeni.
Spolocnost sa strategicky rozhodla pre co najvacsie a najefektivnejsie vyuzitie existujucich
distribu¢nych kanalov nasich akcionarov s cielom dosiahnut prijatelnu vysku nakladov potrebnych



na ziskanie jedného klienta. Vzhladom k tomu, ze jednotlivé DSS sa rozhodli pre rozdielne postupy
Uctovania o nakladoch na ziskanie klienta je velmi komplikované exaktne porovnat uspesnost
jednotlivych spolocnosti vtejto oblasti. Vzhladom na dostupné informacie vsak radi
konstatujeme, ze VUB Generali d. s. s., a. s. v porovnani s konkurenciou dokazala udrzat vydavky
potrebné na ziskanie klienta na rozumne nizkej drovni a bola velmi efektivna.

Voblasti financného hospodarenia bol aj rok 2005 rokom Specifickym. Vynosy spolocnosti,
vzhladom krelativne nizkym objemom spravovanych aktiv v déchodkovych fondoch, mohli
dosiahnut relativne maly objem v porovnani s nakladmi potrebnymi na budovanie spoloc¢nosti,
najma vsak na ziskavanie klientov. Zpohladu uctovnictva sa vedenie spolocnosti spolu
s akcionarmi rozhodlo, Ze bude vsetky vydavky spojené so ziskanim klienta uctovat do nakladov v
case ich vzniku, priamo a v Uplnej vyske. Znamena to, ze napriek vyznamnej vyske tychto vydavkov
ich casovo nerozliSujeme, teda ,netlacime” pred sebou do dalSich rokov. Pri uplatneni tohto
principu spoloc¢nost dosiahla hospodarsky vysledok -529 mil. Sk., o bol vysledok o 14 mil. lepsi ako
planovany.

Svojim vyznamom velkou prioritou bola sprava déchodkovych fondov. Spolocnost vytvorila
doéchodkové fondy 22. marca 2005, ked na ucty fondov prisli prvé prispevky sporitelov zo Socialnej
poistovne. V nasledujucich par mesiacoch bolo zasielanie prispevkov zo strany Socialnej poistovne
velmi nepravidelné a nedosahovalo potrebné kvalitativne, ale najma kvantitativne parametre,
coho ddsledkom objem aktiv rastol velmi pomaly. Neskor sa situdcia stabilizovala na lepsej drovni
a je mozné konstatovat, ze Socialna poistovna v tejto oblasti globalne zvlada svoju tulohu.

Napriek tomu vsak existuju znacné rezervy. Priblizne 7 500 nasich klientov nemalo ku koncu roka
zo Socialnej poistovne ani jeden prispevok pripisany na svoj déchodkovy ucet, pricom viac ako
30000 klientom chybal jeden alebo viac prispevkov na osobnych doéchodkovych uctoch.
Vzhladom k tejto skutocnosti sa vedenie spoloc¢nosti v mene nasich klientov obratilo na Narodnu
banku Slovenska so Ziadostou o preverenie postupov v Socialnej poistovni s cieflom dosiahnut ¢o
najrychlejsiu napravu, t.j. dostat peniaze nasich klientov na ich osobné déchodkové ucty
spravované nasou spoloc¢nostou.

K 31. decembru 2005 VUB Generali d. s. s., a. s. spravovala vo svojich déchodkovych fondoch aktiva
v hodnote 1,539 mil. Sk. Vzhladom k nizkemu objemu aktiv v pociatocnom obdobi ako aj k poctu
klientov v jednotlivych fondoch uplatiujeme pri sprave aktiv ainvestovani relativne
konzervativnu stratégiu. Napriek tomu, v priebehu roka 2006 bude podiel akciovej zlozky vo
vyvazenom aj rastovom fonde vyznamne narastat.

Predstavenstvo VUB Generali d. s. s., a. s. dakuje vietkym, ktori sa podielali na tspechu spolo¢nosti
v roku 2005. Klientom za prejavenie ich dévery, zamestnancom spolocnosti, sprostredkovatelom
a spolupracovnikom za ich nasadenie a pracovitost, akcionarom za podporu. Nasou zodpovednou
pracou sa budeme aj nadalej usilovat o kvalitné sluzby, dobru vykonnost fondov a tym spokojnost
nasich klientov. Zelame v3etko dobré v roku 2006.



2 ZAKLADNE INFORMACIE O HOSPODARENI S MAJETKOM

V DOCHODKOVYCH FONDOCH

VUB GENERALI KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.

Den vytvorenia 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky 1,0000 Sk
Cista hodnota aktiv k 31. 12. 2005 84 644 tis. Sk

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2005  1,0275 Sk

Fond je urceny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, tj. ocakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika.
Financnéprostriedky sa investuju na penaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych
korunach. Majetok vo fonde je pIne zabezpeceny proti menovému riziku.

Vykonnost fondu k 31.12. 2005 v Sk

1 month 3 months 6 months od vzniku
actual 0,20 % 0,30 % 1,33% 2,75 %
p. a. 2,49 % 1,21 % 2,66 % 3,55%
Zoznam najvacsich investicii vo fonde k 31. 12. 2005
nazov aktivum podiel v %
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 3,52 %
SKK 2012-10-26 HSBC Finance Corp. dlhopis 293%
SKK 2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 2,34 %
SKK 2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,33%
Menové rozlozenie portfélia
SKK, 100,00%
Rozlozenie investicii
Bankové
dihopisy,
1M,12%
Terminované
vidady + BU,

83,88%



VUB GENERALI STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generalid. s. s., a. s.

Den vytvorenia 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky 1,0000 Sk
Cista hodnota aktiv k 31. 12. 2005 584 831 tis. Sk
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12. 2005 1,0328 Sk

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssie zhodnotenie pri strednej urovni rizika.
Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,

tvori najmenej 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2005 v Sk

1 month 3 months 6 months od vzniku
actual 0,44 % 0,71 % 1,87 % 3,28 %
p. a. 532 % 2,86 % 3,74 % 4,23 %
Zoznam najvacsich investicii vo fonde k 31.12.2005
nazov aktivum podiel v %
SKK 2012-10-26 HSBC dlhopis 3,40 %
SKK 2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 3,04 %
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 2,89 %
SKK 2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,53 %
EUR Indexchange DJ Eurostoxx 50 ETF 2,11 %
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 1,41 %
EUR Lyxor CECEEUR ETF 1,27 %
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 ETF 0,62 %
Menové rozlozenie portfélia

EUR, 400%
Y, 141%

SKK 94,59%

RozloZenie investicii

Akgie V4,

Akgie EU 15,

Menové

273% derivaty,
0,00%
Dlhopisy v Terminované
SKK, 11,86% Kady +
hotovost,

82,64%



VUB GENERALI PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s, a. s.

Den vytvorenia 22.3.2005
Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky 1,0000 Sk
Cista hodnota aktiv k 31. 12. 2005 869 101 tis. Sk

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12. 2005  1,0349 Sk

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostnuju vyssiu mieru zhodnotenia pri vyssej urovni rizika.
Financné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v
roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
moze podla zakona dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel
akciovej casti je 80 %.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2005 v Sk

1 month 3 months 6 months od vzniku
actual 0,52 % 0,88 % 2,10 % 3,49 %
p. a. 6,38 % 3,52 % 4,19% 4,50 %

vvoe

Zoznam najvacsich investicii vo fonde k 31. 12. 2005

nazov aktivum podiel v%
SKK 2012-10-26 HSBC dlhopis 3,14 %
SKK 2010-09-28 Merrill Lynch dlhopis 2,96 %
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs dlhopis 2,86 %
SKK 2012-09-28 VUB 01 dlhopis 2,61%
EUR Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 ETF 3,14 %
EUR Lyxor ETF CECEEUR ETF 2,07 %
JPY Nomura ETF Nikkei 225 ETF 2,09%
EUR iShares DJ Euro Stoxx 50 ETF 0,97 %

Menové rozlozenie portfélia

EUR, 6,18%
JPY, 209%

SKK 91,73%
RozloZenie investicii
i Akcie V4, Akcie Japan,
Akcie EU 15, Menové
411% derivaty, 0,13%
Dihopisy v
SKK, 11,57% Terminované
vidady +
hotovost;

80,02%



3 Ué&tovna zavierka k 31. 12. 2005
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s.
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ﬂ ERNST& YOUNG B Ernst & Young Slovakia, spol.sr.o. B Tel.: +421 259229111

Zochova 6 - 8 Fax: +421 2 5922 9112
P.O. Box 19 Wwww.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolo¢nosti VUB Generali
dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.

Uskutoénili sme audit pripojenej G&tovnej zdvierky VUB Generali dochodkova spravcovskéd
spolo¢nost’, a. s. (,,spolo¢nost™) za rok 2005, ktora obsahuje sivahu zostaveni k 31. decembru 2005,
stivisiaci vykaz ziskov a strdt za rok, ktory sa k uvedenému détumu skon¢il a poznadmky. Za uvedend
Getovnu zdvierku je zodpovedny Statutirny orgdn spoloénosti. NaSou zodpovednostou je vyjadrit
nézor na tito détovni zdvierku na zdklade nasho auditu.

Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto §tandardov
méme audit napldnovat’ a vykonat tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Gétovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahffia overenie ddkazov, ktoré dokladuji sumy a iné
tidaje v tctovnej zdvierke, na zdklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouZitych ictovnych
principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutoénilo vedenie spolognosti, ako aj
zhodnotenie prezenticie utovnej zdvierky ako celku. Sme presvedeni, Ze na§ audit poskytuje
primerané vychodisko pre na§ nazor.

Podlla na$ho ndzoru udétovnd zdvierka vyjadruje verne vo vietkych vyznamnych sivislostiach

finanénid situaciu spoloénosti k 31. decembru 2005 a vysledky jej hospodédrenia za rok, ktory sa
skongil k uvedenému datumu, v silade so slovenskym zdkonom o ti€tovnictve.

Bratislava,
20. januéra 2006

Erast 4 Yeong

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0. ;
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU &. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sddu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



UCTOVNA ZAVIERKA

Obdobie, za ktoré sa uctovna

zavierka zostavuje

od

[o]a] [o]1] [2]o]o]s]

do

[3]2] [2]2] [2]o]o]5]

Den, ku ktorému sa tGc¢tovna

zavierka zostavuje

[3]2] [2]2] [2]o]o]5]

ICo

EIBEENED

Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky

V|U|B| |Gleln|e|r|al|l]i 6|c|h k|o|v]|a
s|plr|lajv|c|o|lv|s|k]|a siplo|l|o|¢|n|o|s|t],|a s
Pravna forma Uctovnej jednotky
[alkfc]ifolv]a] [s|ploftfofe[nfofs|t] [ [ [ | [ [ [ ] ]]]
Sidlo
M|l |y|n|s|k|é nlifvl|y 1
8(21]9 9|0 Blr|alt|i|s|l|a|v]|a
Smerové ¢islo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu
Lo [ [ [ [ ] [s][o]3]3]8]8]s]o] [5[o]3]3[8[8]o]0]
Den zostavenia Uctovnej Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam fyzickej Podpisovy zdznam osoby
zavierky: Statutarneho orgdnu alebo osoby zodpovedajlicej za zodpovednej za vedenie
¢lena Statutarneho organu zostavenie Uctovnej zavierky: | Uctovnictva :
Uctovnej jednotky:
U R
20. januéra 2006 Ing. Roman Juras Ing. Andrea Semancova Ing. Andrea Semancova
Ing. Rébert Kubinsky




SUVAHA

k 31.12.2005
(v tis. Sk)
P POLOZKA oxmimk
P Y | 31.12.2005 31.12. 2004

a b C 1 2
X Aktiva X X
1. | Pokladnicna hotovost a vklady v centralnych bankach splatné na

poziadanie 1 39 14
2, Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 1 112 7
3. | Ostatné pohladavky voci centrdlnym bankam a bankam 1 295690 531996
a) brutto 295690 531996
b) korekcia - -
4. | Cenné papiere na obchodovanie 2 100 008 -
5. Derivaty - -
a) na obchodovanie - -
b) | zabezpecovacie - -
6. | Cenné papiere na predaj - -
7. Pohladavky voci klientom a inym dlznikom - -
a) brutto - -
b) | korekcia - -

8. | Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -

a) | statnych organov - _

b) | ostatnych subjektoch - -

al brutto - -
b2 korekcia - R
9.

Podiely na zdkladnom imani v pridruzenych G¢tovnych jednotkach

a) | vuctovnych jednotkach z finanéného sektora - -

al brutto - R

a2 korekcia - -

b) | ostatnych tctovnych jednotkach - -

bl brutto - -
b2 korekcia - -
10.

Podiely na zdkladnom imani v dcérskych Gctovnych jednotkach

a) | vuctovnych jednotkach z finanéného sektora - -

al brutto - R

a2 korekcia - -
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ostatnych uctovnych jednotkach

bl | brutto - -
b2 | korekcia - -
11. | Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -

b) korekcia - -

12. | Nehmotny majetok 3 21208 19143
a) brutto 27 426 19550

b) | korekcia (6218) (407)

bl | opravky (6218) (407)
b2 | opravné polozky - -
13. | Hmotny majetok 4 4872 4689
a) | neodpisovany - -

al | brutto - -
a2 | korekcia - -
b) | odpisovany 4872 4689

bl brutto 7578 5134
b2 | korekcia (2 7086) (445)
b2a | opravky (2706) (445)
b2b | opravné polozky - -
14. | Danové pohladavky 5 2429 935
15. | Ostatny majetok 1,5,11 21458 2633
a) brutto 21458 2633

b) | korekcia - .

Aktiva spolu 445 816 559 417
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(E):rrlliae- POLOZKA pofrijilr?n ky
31.12.2005 31.12.2004

a b ¢ 1 2

X Pasiva X X X

L Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 65 810 50555
1. Zévazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie - -
2. Zavazky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4. Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poziadanie - -
b) ostatné zavazky - -
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty - -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpecovacie - -
7. Zévazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky 9 59 837 48721
9. Rezervy 10 5736 1625
10. Podriadené financné zavazky - -
11. Danové zavazky 9,11 237 209
. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 380006 508 862
12. Zakladné imanie, z toho: 6,8 304 000 300 000
a) upisané zakladné imanie 304 000 300 000
b) pohladavky voci akcionarom (x) - -
13. Vlastné akcie (x) - -
14. Kapitalové fondy 8 696 000 300000
a) emisné azio 666 000 300 000
b) ostatné kapitalové fondy 30000 30 000
) pohladavky voci akcionarom (x) - (30 000)
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. | Ocenovacie rozdiely x/(x) - .
a) z majetku x/(x) - B
b) z cennych papierov na predaj x/(x) - -

zo zabezpecovacich derivatov x/(x)
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z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej mene

x/(x)
e) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych Gctovnych i )
jednotiek
17.
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov x/(x) (91 138) -
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19. Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia x/(x) 7 (528 856) (91138)
Pasiva 445 816 559 417
Den zostavenia Podpisovy zaznam Statutarneho organu Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
stvahy: uctovnej jednotky: zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie

20. januéra 2006 % Lv@ '

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

stvahy:

P

Ing. Andrea Semancova

Uctovnictva :

P

Ing. Andrea Semancova
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov roku 2005

(v tis. Sk)

Ozna- POLOZKA
enie Cislo poznamky 31.12, 2005 31.12, 2004
a b 4 1 2
1 Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 13140 5456
a. Néklady na troky a obdobné naklady, z toho - -
l. Cisté trokové vynosy 12a 13140 5456
2. Vynosy z odplat a provizii 19710 -
b. Naklady na odplaty a provizie (384 065) (2)
I. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 12b (364 355) (2)
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania - -
3.1 | dcérskych Gctovnych jednotiek a pridruzenych - -
Uctovnych jednotiek
3.2 ostatnych uctovnych jednotiek - -
4./c. | Cisty zisk alebo strata z obchodovania s -
SR e e e 12c (19)
cennymi papiermi, derivatmi a devizami
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. . I . 5
Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k - -
predavanému a prevadzanému majetku
d Naklady na predaj majetku a na prevod - -
’ majetku
" Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu - -
’ majetku
7. Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky z - -
hlavnych ¢innosti
8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z - -
odpisanych pohladavok
e. Néklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych - -
cinnosti
f. Naklady na tvorbu opravnych polozZiek, na
ocenovacie rozdiely zo zniZenia hodnoty - -
majetku a na odpisanie majetku
f1. naklady na tvorbu opravnych poloziek - -
f1.1. | kfinancnému majetku . .
f1.2. | khmotnému a nehmotnému majetku . .
f.2. naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. | finanéného - -
f.2.2. | hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na ocefovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy 17 -
9.1. | vynosy zo zrudenia rezerv - -
9.2. | iné ostatné vynosy 17 -
g Ostatné naklady (177 610) (96 384)
g.1l. | persondlne naklady 12d (27 670) (6254)
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g.1.1. | mzdové a socidlne naklady (27 647) (6248)
g.1.2. | ostatné personalne naklady (23) (6)
g.2. | naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. | odpisy (8073) (852)
g.3.1. | odpisy hmotného majetku (2 262) (445)
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku (5811) (407)
g.4. Iné ostatné naklady 12e (141 867) (89278)
10./h. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a ) 3
pridruZzenych uctovnych jednotkach
A Zisk ale}oo strata za Uctovné obdobie pred (528 827) (90 930)
zdanenim
i Dan z prijmov (29) (209)
[ splatna dan z prijmov - -
i.2. odloZena dan z prijmov (29) (209)
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po (528 856) (91139)

zdanenim

Den zostavenia
vykazu ziskov a strat:

20. januara 2006

Podpisovy zaznam Statutarneho organu
uctovnej jednotky:

LN s e

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam osoby

zodpovednej za zostavenie vykazu

ziskov a strat:

P

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby

zodpovednej za vedenie
Uctovnictva :

P

Ing. Andrea Semancova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE k 31. decembru 2005

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

UDAJE O SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a. s. (dalej len ,spoloénost®), ICO 35903058, so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava, bola zaloZena dia 2. jina 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
v zneni neskor3ich predpisov udelil povolenie na vznik a&innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a. s. Do obchodného registra bola spolocnost zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tizemi SR.

Déchodkové fondy

Urad pre finanény trh povolil spolognosti vytvorit tieto déchodkové fondy:
= VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s. s., a. s.

= VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a. s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.
Fond je urceny sporitelom, ktori chcti ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t.j. o¢akdvaji mierne

nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuji na pefaznom a dlhopisovom trhu, ato najma
v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvdZeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s. s., a. s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostriuji vyssie zhodnotenie pri strednej drovni rizika. Finan¢né prostriedky sa investuji do
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti
menovému riziku, tvori najmenej 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d. s. s., a. s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostruji vyssiu mieru zhodnotenia pri vyssej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuju do
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti
menovému riziku, moze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde.
Maximalny podiel akciovej casti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. 3. 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny tcet déchodkového fondu u depozitara.

Déchodkové fondy st auditované auditorskou spoloc¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2005:

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky
Clenovia: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Tibor Zalabai

V roku 2005 sa zloZenie predstavenstva nezmenilo.
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Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2005:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steid|

Dr. Lorenzo Kravina
Dr. Adriano Arietti
Mgr. Mario Drosc, MPhil.

V roku 2005 sa zlozenie dozornej rady nezmenilo.

Struktara skupiny

Spolocnost je spolocnym podnikom nasledovnych spoloc¢nosti:

Akciondr Hlavnd materskd spoloénost
Meno: Vseobecna Uverova banka, a. s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto ulozenia konsolid. uct. Vseobecna uverova banka, a. s.
zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Akciondr Hlavnd materskd spoloénost
Meno: Generali Poistoviia, a. s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava Vieden, Rakusko
Miesto uloZenia konsolid. uct. Generali Poistovna, a. s.
zavierky: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Vieden, Rakusko

PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uttovna zéavierka spolognosti, ktora pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej zavierke k 31. decembru 2005
bola pripravena v sulade so zdkonom o UGctovnictve a postupmi Gctovania pre banky, pobocky zahraniénych bank, Narodni banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, Garancny
fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej
republike (dalej len ,,postupy”).

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spolocnosti a v zmysle platnej slovenskej legislativy o riadnej tctovnej zavierke bude
navrhnuta na schvalenie riadnemu valnému zhromazdeniu akcionarov.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovend na principe ¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich
vzniku a v Uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym stvisia a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat vo
svojej ¢innosti.

Pouzitd mena v tctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,,Sk“) a vietky zostatky su uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené
inak.

Struktura sdvahy avykazu ziskov astrat bola v porovnani s minulym Gétovnym obdobim upravena vsulade s novymi Gctovnymi
predpismi o vykazovani platnymi od 31. marca 2005. Z tohto dévodu boli niektoré zostatky v siivahe a vykaze ziskov a strat za rok
konciaci 31. decembra 2004 v zaujme porovnatelnosti reklasifikované.
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B. Pouzité ictovné zasady a metddy

Vyznamné zmeny oproti predchadzajliicemu ti¢tovnému obdobiu

V roku 2005 spoloénost nezaznamenala vyznamnu zmenu Uctovnych postupov oproti predchadzajicemu Gctovnému obdobiu.

Zhrnutie hlavnych Gétovnych zasad, ktoré spoloénost uplatfiovala v priebehu roka
a) Pohladdvky voci bankdm
Pohladavky voci bankdm predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné a terminované ucty.

Pohladdvky voci bankam su Gétované vakumulovanej hodnote, tj. vcene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvysuje
o dosahovany, ¢asovo rozliseny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna polozka. K 31. decembru 2005 spolocnost
nevykazala tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voci bankam.

b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolocnosti st kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj a na cenné papiere drzané do
splatnosti podla zdmeru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a zmysle stratégie spravcovskej spolocnosti ohladne investovania do
cennych papierov. Spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do portfélia ,cenné papiere na
obchodovanie®.

Cenné papiere urené na obchodovanie predstavuju financné aktiva drzané na lcely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych
rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zalctovani ocefuju cenou obstarania. V pripade, Ze cenné papiere zneji na
cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania. Sticastou obstaravacej ceny st priame naklady na obchody spojené
s cennymi papiermi, ktoré su spolo¢nosti pri prvotnom tctovani zname (napr. poplatky obchodnikovi a pod.).

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje podla
trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného
trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg) a po dohode s depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna vyrovnania nakupu do dna
vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované drokové vynosy. Vynosové lroky z cennych papierov
uréenych na obchodovanie sa ¢asovo rozliSuji na mesacnej baze a su vykazané ako ,\Vynosy u trokov a obdobné vynosy“ vo vykaze
ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvysuje o dosahované vynosy iné ako Urokové vynosy z kupénov, ktorymi su
prémie alebo diskont. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku diu ocenenia. Zmeny redlnych hodnét sa
G¢tuja na ucty nakladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania“ vo vykaze ziskov a strat stvztazne s prislusnymi
uctami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou zictovania k ddtumu vysporiadania.

¢) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zatctovany v obstaravacich cenach.

Drobny nehmotny majetok do vysky 50 tisic Sk je jednorazovo odpisany do nakladov spolocnosti v roku obstarania.

Pldn odpisovania

Spolocnost odpisuje nehmotny majetok pre uctovné a danové Gcely rovnako podla zakona o Uctovnictve, metédou rovnomerného
odpisovania a to maximalne po dobu 5 rokov, o je v stilade s §22 ods. 8 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskorsich

predpisov. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti. Uplatfiované doby Zivotnosti pre
nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov

Software 4
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d) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenach.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktort bol majetok obstarany a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady vynalozené
na dopravu, postovné, clo, proviziu, troky zinvesticného Uveru a realizované kurzové zisky a/alebo straty zalctované pred dobou
aktivacie hmotného majetku alebo pred jeho zaradenim do pouzivania. Sucastou obstaravacej ceny sa stava podla §25 ods. 5 pism. b)

zakona ¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov aj DPH .

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedtce k zvyseniu vykonnosti, kapacity alebo tcinnosti zvySuju obstaravaciu cenu
hmotného majetku. Naklady spojené s prevadzkou, tdrzbou a opravou sa lctuju ako naklady bezného tctovného obdobia.

Vydavky na utroky z Gverov, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku, vynaloZzené esSte pred uvedenim majetku do pouzivania, su
sucastou obstaravacej ceny a vo vykaze ziskov a strat spolocnosti sa prejavia formou odpisov.

Pldn odpisovania
Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu stanovenej Zivotnosti odpisovaného majetku.

Spolocnost odpisuje pre danové tcely svoj hmotny majetok v zmysle § 22 — 29 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni
neskorsich predpisov. Tieto odpisové sadzby su rovnaké ako sadzby pouzivané pre tcely uctovnych odpisov.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre tcely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky 4

e) DIhodobé a krdtkodobé pohladdvky

Pohladavky sa Gc¢tuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

f) DIhodobé a krdtkodobé zdvizky

Zavazky sa uctuju vich nominalnej hodnote.

g) Rezervy

Rezerva je zavazok s neurcitym casovym vymedzenim alebo vyskou. Rezerva s tvori v pripade, ak su splnené nasledovné kritéria:

- spolo¢nost ma zavazok alebo inti povinnost, ktord je vysledkom minulych udalosti,

- je pravdepodobné, Ze nastane plnenie a vyziada si Ubytok pefnaznych prostriedkov predstavujicich ekonomicky prospech,

- je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad pineni.

h) Dari z prijmov spolocnosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa lctuje do ndkladov spolocnosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v priloZenom vykaze ziskov a strat
spolocnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a
odpocitatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Uprav danového zakladu, dafovych dlav a umorenia straty. Danovy zavazok je
uvedeny po znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolocnost uhradila v priebehu roka.

OdlozZena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stvahovej metédy pri vzniku docasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv alebo
zavazkov aich cistou Gctovnou hodnotu. Pri vypocte odloZenej danovej pohladavky a odloZzeného danového zavézku sa pouzivaju
sadzby dane z prijmov o ktorych je zndme, Ze budu platné pre obdobie, v ktorom bude odlozena danova pohladavka realizovana alebo
odloZeny danovy zavazok vysporiadany.

i) Operdcie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena alebo vyrobné naklady boli vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podla
aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v der uskutocnenia transakcie.
Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenskud korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu

Uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa uctuju na ucty nakladov alebo vynosov ako
,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami“ vo vykaze ziskov a strat.
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j) Uétovanie vynosov a ndkladov

Spolocnost uctuje naklady a vynosy casovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo alebo vecne suvisia, t.j. bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich penaznej ihrade.

V sulade so zasadou opatrnosti spolo¢nost ku koncu roka UGctuje len realizované vynosy, kym do nakladov uctuje vietky ocakdvané
dohadné polozky a straty, vratane pravdepodobnych strat, bezodkladne po tom, ¢o sa o nich dozvie.

Vynosové a nakladové droky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim linedrnej metédy. Vynosové uroky a naklady
zahfnaji droky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nomindlnou hodnotou a cistou obstaravacou

cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

Spolocnost provizie ¢asovo nerozlisuje a Uctuje ich do nakladov v pinej vyske v ¢ase ich vzniku. Narok na proviziu vznika v ¢ase, ked je
zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou poistoviiou do registra sporitelov.

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje 0,08 % priemernej mesacne;j
Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vyske 1 % zo sumy mesacného
prispevku pripisaného na beiny tcet déchodkového fondu po pripisani dochodkovych jednotiek na osobny tcet sporitela.

k) Ndklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie azabezpecenie v nezamestnanosti vo vyske
zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zatuctované
do obdobia, v ktorom su zictované prislusné mzdy.

1) Zdkonné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami zdkona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov déchodkové
fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa ich investovania. Spolo¢nostou boli vietky tieto limity dodrzané

C. Prehlad o zmenach vo vlastnom imani

?:::"e Nézov polozky 1.1.2004 | Zmena |31.12.2004 | Zmena | 31.12.2005
a b 1 2 3 4 5
1. | zakladnéimanie - 300 000 300 000 4000 304 000
a) upisané zakladné imanie ) 300000 . 4000 )
3. | Emisneazio - 300 000 300 000 366 000 666 000
a) upisané emisné azio 300000 ) 366 000 )
5. Rezervné fondy ) ) ) 30000 30000
a) pridel do rezervného fondu ) 30000 ) ) )
b) pohladavky voci akcionarom ) (30 000) ) . )
o)} splatenie rezervného fondu ) 3 3 30000 )
13. Neuhradena strata (x) i ) ) (91138) (91138)
a) pridel do neuhradenej straty ) ) ) (91138) )
14 Zisk alebo strata bezného tctovného obdobia
T x/(X) - (91138) (91138) (437 718) (528 856)
a) rozdelenie zisku/straty bezného Gctovného
obdobia - - - 91138 -
b) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia
x/(x) - (91138) - (528 856) -
15. Vlastné imanie (stcet riadkov 1 az 14) ) ) 508 862 ) 380 006

20



D. Prehlad o pefhaznych tokoch

2005 2004
PeriaZné toky z prevddzkovej ¢innosti
Cista strata po zdaneni (528 856) (91 138)
Upravena o:
Odpisy 8073 852
Urokové vynosy (13 140) (5 456)
Nerealizovy zisk - strata z obchodovania 19 -
Rezervy 4111 1625
Prevddzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitdlu (529 794) (94117)
Cenné papiere na obchodovanie (100 000) -
Ostatné aktiva (20272) (3522)
Ostatné zavazky 11143 48930
Periazné prostriedky vytvorené z prevddzkovej cinnosti (638922) (48 709)
Prijaté uroky 13529 4920
Zaplatené dane z prijmu - -
Cisté peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti (625 393) (43 789)
PeriaZné toky z investicnej cinnosti
Nakup hmotného majetku (10320) (24 684)
Cisté periazné toky z investicnej ¢innosti (10 320) (24 684)
PenaZné toky z financnej ¢innosti
Prijmy z upisanych akcii 370000 600 000
Prijmy zo splateného rezervného fondu 30 000 -
Cisté periazné toky z financnej cinnosti 400 000 600 000
Cisty prirastok v periaznych prostriedkoch a pefiaZnych ekvivalentoch (235 713) 531527
PeriaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty k 1. janudru 531527 -
PeriaZné prostriedky a pefiainé ekvivalenty k 31. decembru 295 814 531527

E. Poznamky k polozkam suivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. HOTOVOST A PENAZNE EKVIVALENTY

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria, hotovost, bankové lcty a investicie do nastrojov pefiainého trhu so zmluvnou dobou

splatnosti do troch mesiacov.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahrnuté vo Vykaze penaznych tokov pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Popis 31.12.2005 31.12.2004
Hotovost 39 14
Ostatné pokladnicné hodnoty 94 47
Bankové ucty 112 7
Terminované vklady 295690 531996
Celkom 295 935 532 064
Z toho: Casovo rozliseny trok (121) (537)
PeriaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 295 814 531527
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Spolocnost ma zriadeny bezny lcet vedeny v Sk u svojho depozitara Slovenskej sporitelni, a. s.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2005 je nasledovna:

Casovo rozliseny Urokovd
Banka Mena Istina trok sadzba Splatnost
Slovenska sporitelfia, a. s. Sk 60 000 52 2,85% 4.1.2006
Slovenska sporitelfia, a. s. Sk 210000 66 2,85 % 11.1.2006
Slovenska sporitelfia, a. s. Sk 25570 2 1,80 % 2.1.2006
2. CENNE PAPIERE
Struktara cennych papierov k 31. decembru 2005:
Menovitd Redlna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos Splatnost hodnota
Vseobecna Uverova Sk 1000 100 3M BRIBOR + 0,05 % p. a. 28.9.2012 100008
banka, a. s.

Dlhopis VUB, a. s. je zaradeny v portféliu cennych papierov na obchodovanie. Tento dlhopis nie je prijaty na obchodovanie
regulovanom volnom trhu.

K 31. decembru 2004 spolocnost nevlastnila Ziadne cenné papiere.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2005:

na

Zostatok ) Zostatok

k 31.12. 2004 Prirastky Ubytky Presuny k 31. 12. 2005

Software 19550 6573 - - 26123
Ostatny nehmotny majetok - 1303 - - 1303
Obstaravacia cena celkom 19550 7 876 - - 27 426
Software 407 5470 - - 5877
Ostatny nehmotny majetok - 341 - - 341
Opravky celkom 407 5811 - - 6218
Zostatkové hodnota 19 143 - - - 21208

Najvyznamnejsimi prirastkami vroku 2005 bolo zhodnotenie existujliceho softwaru Sofistar azaradenie nového softwaru Risk

Vantage.

4, HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2005:

Zostatok Zostatok

k 31.12.2004 Prirastky Ubytky Presuny k 31. 12. 2005

Pristroje a zariadenia 4491 941 - - 5432
Dopravné prostriedky 643 1348 - - 1991
Inventar - 155 - - 155
Obstaravacia cena celkom 5134 2444 - - 7578
Pristroje a zariadenia 431 1721 - - 2152
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Dopravné prostriedky 14 385 - - 399
Inventar - 155 - - 155
Opravky celkom 445 2261 - - 2706
Zostatkova hodnota 4689 - - - 4872

Trhova hodnota

Spolocnost vlastni majetok, ktorého trhové ocenenie sa vyrazne neodlisuje od jeho ocenenia v Uctovnictve.

5. OSTATNY MAJETOK

Struktuara ostatnych aktiv k 31. decembru 2005 a k 31. decembru 2004 je nasledovna:

31.12.2005 31.12.2004
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 1097 -
Pohladéavky voci déchodkovému fondu STABIL 7495 -
Pohladavky voci dochodkovému fondu PROFIT 11105 -
Poskytnuté preddavky 1483 2182
Iné pohladdvky 106 48
Naklady buducich obdobi 172 403
Darové pohladavky (pozri bod 11) 2429 935
Celkom 23 887 3568

Z celkového uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje pohladavky po lehote splatnosti. Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za
odplatu za vedenie osobného déchodkového Uctu a za spravu dochodkového fondu v roku 2005 a budi splatené v priebehu prvého
Stvrtroka 2006.

Spolocnost netvorila k 31. decembru 2005 Ziadne opravné polozky k pohladavkam.

6. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti k 31. decembru 2005 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 1 000 000 Sk:

Podiel

Vlastnictvo | hlasovacich prav

Akciondr Pocet akcii (%) (%)
Vseobecna lverova banka, a. s. 152 50 50
Generali Poistovna, a. s. 152 50 50

7. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 22. marca 2005 schvililo valné zhromazdenie akcionarov spolocnosti prevod straty roku 2004 vo vyske 91138 tis. Sk do
neuhradenych strat minulych rokov.

Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku roku 2005

2005
Prevod do neuhradenych strat minulych rokov 528856
Celkom 528 856

Strata na jednu akciu predstavuje sumu 1 740 tis. Sk.
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8. VLASTNE IMANIE

Zhrnutie pohybov na tctoch vlastného imania pocas roka 2005:

Nerozdeleny zisk/ HV bezného
Zdkladné Emisné Rezervny Neuhradend strata roka
imanie dzZio fond minulych rokov (zisk/strata) Celkom

Zostatok k 31.12.2004 300 000 300 000 - - (91138) 508 862
Upisanie a splatenie zaklad. 4000 | 366000 - - -| 370000
imania a emisného aZia

Zactovanie zisku za rok 2004 - - - (91138) 91138 -
Splatenie rezervného fondu - - 30000 - - 30000
HV k 31.12. 2005 - - - - (528 856) | (528 856)
Zostatok k 31.12. 2005 304 000 666 000 30 000 (91138) (528 856) 380 006

Zhrnutie pohybov na tctoch vlastného imania pocas roka 2004:
Nerozdeleny zisk/ HV beZného
Zdkladné Emisné Rezervny Neuhradend strata roka
imanie dZio fond minulych rokov (zisk/strata) Celkom
Zostatok k 31.12.2003 - - - - - -
Splatenie zakladného imania 300000 | 300000 - - -| 600000
a emisného azia

Zuctovanie zisku za rok 2003 - - - - - -
Tvorba rezervného fondu - - 30000 - - 30000
Pohladavka voci akcionarom - - (30 000) - - (30 000)
HV k 31.12. 2004 - - - - (91138) (91138)
Zostatok k 31.12. 2004 300 000 300 000 - - (91 138) 508 862

Rozdiel hodnoty vlastného imania k 31. 12. 2004 vykazaného v Uctovnej zavierke roku 2004 a vykazovaného v Gctovnej zavierke 2005
vo vyske 30 mil. SKK je spésobeny zmenou metodiky MF SR pre vykazovanie vlastného imania pri nezaplatenom rezervnom fonde.
V roku 2004 sa pohladdavka voci akcionarom vykazovala v aktivach podla postupov platnych v roku 2004.

9. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych pasiv k 31. decembru 2005 a 31. decembru 2004:

31.12. 2005 31.12.2004
Danové zavazky (pozri bod 11) 994 571
Zavazky voci zamestnancom 3310 1042
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 609 209
Iné zavazky 55161 47108
Celkom 60 074 48 930

Z celkového objemu inych zavazkov spolo¢nost eviduje voci akcionarom zavazky vo vyske 43 315 tis. SKK (pozri bod 13).

10. REZERVY

Struktura rezerv k 31. decembru 2005:

31.12.2005 31.12.2004
Bonusy zamestnancom a predstavenstvu 4829 1600
Nevycerpané dovolenky a odvody k nevyé.dovolenkam 695 25
Refundacia poplatkov sprostredkovatelom 212 -
Celkom 5736 1625
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11. DANE

Struktara pohladavok a zavizkov voci dafiovému dradu k 31. decembru 2005 a 31. decembru 2004:

31.12.2005 31.12.2004
Popis Pohladdvky Zdvdizky Pohladdvky Zdvdzky
Dan z prijmov spolocnosti (bod 5) 2429 - 935 -
Ostatné priame dane (bod 9) - 754 - 362
Dan z pridanej hodnoty (bod 9) - 3 - -
OdloZeny danovy zavazok (bod 9) - 237 - 209
Celkom 2429 994 935 571

Odlozena dan z prijmov

Spolocnost v roku 2005 Gctovala o odloZenej dani, pri zdanitelnych docasnych rozdieloch,

Uctovna bola vyssia ako zostatkova cena danova pri dlhodobom majetku.

Vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2005:

ktoré vznikli zdovodu, Ze zostatkova cena

Uctovnd Dariovd Prechodné | Trvalé rozdiely
hodnota hodnota rozdiely
Dlhodoby majetok 26 080 24 832 1248 -
Celkom 26 080 24 832 1248 -
Sadzba dane z prijmov - - 19% -
OdloZeny danovy zavazok - - 237 -

Pri vypocte odlozeného danového zavazku spolocnost pouzila sadzbu dane z prijmov 19 %, ktora plati pre zdanovacie obdobia

od 1. januara 2006.

Spolocnost o odlozenej danovej pohladavke z danovej straty vo vyske 113 853 tis. Sk nelctuje z dovodu neistoty ohladom buducich

kladnych danovych zakladov.

12. VYNOSY A NAKLADY

a) Cisté urokové vynosy

Struktdra drokovych vynosov a nakladov:

31.12. 2005 31.12.2004
Popis Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Uroky z cennych papierov 772 - - -
Uroky z vkladov 12368 - 5456 -
Celkom 13 140 - 5456 -
b) Cisty zisk alebo strata z odpldt a provizii
Struktura odplat a provizii:
31.12.2005 31.12.2004
Popis Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 4305 - - -
Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 15392 - - -
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Ostatné odplaty 13

Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmliv - 384 065 - -
Celkom 19710 384 065 - -
¢) Cisté zisky / cisté straty z obchodovania
31.12.2005 31.12.2004
Popis Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Straty z obchodovania s cennymi papiermi - 43 - -
Zisky z obchodovania s cennymi papiermi 24 - - -
Celkom 24 43 - -
d) Persondlne ndklady
Struktura nékladov na zamestnancov:
Popis 31.12.2005 31.12.2004
Mzdové naklady 15522 3945
Odmeny ¢lenov Statutarnych orgdnov 7150 1600
Socidlne naklady 4975 703
Ostatné persondlne naklady 23 6
Celkom 27 670 6 254
Priemerny pocet zamestnancov a Statutarnych organov spolocnosti v roku 2005:
Popis 31.12.2005
Zamestnanci 37
Clenovia statutarnych orgéanov 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2004 a 31. decembru 2005
Popis 31.12.2005 31.12.2004
Zamestnanci 44 14
Clenovia tatutarnych orgéanov 4 4
e) Iné ostatné ndklady
Struktura ostatnych nakladov:
Popis 31.12.2005 31.12.2004
Reklama a propagacné cinnosti 58 442 70692
Najomné 2887 476
Udrzba IT systémov 10953 564
Postovné a telekomunikacné sluzby 8744 -
Formulare a tlaciva 13004 6493
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Poradenské sluzby 1793 1473
Neuplatnena DPH 32514 -
Ostatné 13530 9502
Celkom 141 867 89 278
F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach
Spolocnost nevykazuje Ziadne podsuvahové aktiva ani pasiva
G. Ostatné poznamky
13. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Struktara pohladavok voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2005:
spolocnost Zaciatocny Prirastky | Ubytky | Konecny Popis
stav zostatok
. - . 15000 | 185000 | 200000 - | Kapitalové fondy a zakladné
Vseobecna Uverova banka, a. . N
) imanie
i - 100 027 - 100027 | Dlhopis VUB
Generali Poistovia, a. s @ 15000 | 185000 | 200000 - r;g:?;ove fondy a zakladné
Déchodkové fondy VUB - 19 697 - 19 697 | Odplaty za spravu a vedenie
Generalid.s.s., a.s.@ uctu
Celkom 30000 | 489724 400 119 729
000
@ Akcionar

@ Spriaznend strana

Struktura zaviazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2005:

Spolocnost Zaciatocny stav | Prirastky | Ubytky Konecny zostatok | Popis
40883 1272 40 883 1272 | Nevyfakturované dodavky
Vieobecna uverova banka, a. s.!
15 245935 225960 19990 | Ostatné sluzby

Generali Poistoviia, a. s @ - 71238 49185 22053 | Ostatné sluzby
Celkom 40 898 318445 | 316445 43 315
@ Akcionar
Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnymi spriaznenymi stranami pocas roka 2005:

Popis Vynosy Popis Ndklady Popis

Vieobecna Gverova banka, a.s.® 772 | Uroky 147 092 | Sluzby

Generali Poistovia, a. s.® - 18547 | Sluzby

Déchodkové fondy VUB Generalid. s. s., a. s. @ 19697 | Odplata -

Celkom 20 469 165 639
@ Akcionar

@ Spriaznend strana

Vsetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutoc¢nené za beznych trhovych podmienok.
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14. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujtcej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej splatnosti od datumu stvahy
do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked'
existuju moznosti predcasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré
nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcena splatnost*.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2005:

Do1 laz3 3 mesiace lazs Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost

Aktiva 295 841 21485 2429 - 99 981 26 080 445 816
Pohladavky voci bankam 295 802 - - - - - 295 802
Cenné papiere na obchodovanie - 27 - - 99981 - 100 008
Hmotny a nehmotny majetok - - - - - 26 080 26 080
Ostatné aktiva 39 21458 2429 - - - 23926
Zavazky 58 837 - 6973 - - - 65 810
Ostatné zavazky 58 837 - 6973 - - - 65 810
Cista stvahova pozicia
k31 12. 2005 237 004 21485 (4 544) - 99 981 26 080 380 006

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien trokovych sadzieb na trhu a v tom,
Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Urocenych zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z
casového vymedzenia, pocas ktorého je Urokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny
nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla viazanosti trokovej miery k 31. decembru 2005:

Do 1 laz3 3 mesiace lazis Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost

Aktiva 295 841 121 466 2429 - - 26 080 445 816
Pohladavky voci bankam 295 802 - - - - - 295 802
Cenné papiere na obchodovanie - 100 008 - - - - 100 008
Hmotny a nehmotny majetok - - - - - 26 080 26 080
Ostatné aktiva 39 21458 2429 - - - 23926
Zavazky 58 837 - 6973 - - - 65 810
Ostatné zavazky 58 837 - 6973 - - - 65810
Cista suvahova pozicia
K31.12. 2005 237 004 121 466 (4 544) - - 26 080 380 006

Struktara majetku a zavézkov vyjadrenych v cudzej mene k 31. decembru 2005:

SKK EUR usD Celkom
Aktiva 445 816 } } 445 816
Pohladavky voci bankam 295 802 - - 295 802
Cenné papiere na obchodovanie 100 008 - - 100 008
Hmotny a nehmotny majetok 26 080 - - 26 080
Ostatné aktiva 23926 - - 23926
Zavazky 65 810 B B 65 810
Ostatné zavazky 65810 - - 65 810
Cista stivahova pozicia k 31. 12. 2005 380 006 - - 380 006
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15. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni Uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali tpravu v riadnej Gctovnej zavierke k 31.
decembru 2005.

Tato uctovna zavierka k 31. decembru 2005 bola zostavena na adrese:
VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

2

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.

/s

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.

Datum: 20. janudra 2006
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4 Uctovna zavierka k 31. 12. 2005
VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond

VUB Generalid.s.s., a. s.
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ﬂERNST& YOUNG m Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. & Tel:+421 25922 9111

Zochova 6 - 8 Fax: +421 2 5922 9222
PO.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora
pre sporitefov déchodkového fondu KLASIK, konzervativny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost), a. s.

Uskuto¢nili sme audit pripojenej tictovnej zdvierky déchodkového fondu KL ASIK, konzervativny
déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovskd spolo¢nost, a. s. (,,fond*) za obdobie
desiatich mesiacov konéiace k 31. decembru 2005, ktord obsahuje stivahu zostaveni k 31. decembru
2005, suvisiaci vykaz ziskov a strit za obdobie, ktoré sa k uvedenému datumu skon¢ilo a poznidmky.
Za uvedenii uétovnid zdvierku je zodpovedny Statutirny orgin VUB Generali dbéchodkovi
spravcovskd spolocnost’, a. s. (,,spoloénost*). NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tiito
détovnii zdvierku na zdklade nasho auditu.

Audit sme uskutoc¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov
médme audit napldnovat’ a vykonat’ tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze tctovnd zivierka
neobsahuje vyznamné nesprdvnosti. Audit zahfiia overenie dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné
udaje v tuctovnej zdvierke, na zdklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouZzitych détovaych
principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutocnilo vedenie spolocnosti, ako aj
zhodnotenie prezenticie Uétovnej zdvierky ako celku. Sme presvedCeni, Ze na§ audit poskytuje
primerané vychodisko pre ni§ nizor.

Podl'a nasho nizoru uétovnd zdvierka vyjadruje verne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanéni situdciu fondu k 31. decembru 2005 a vysledky jeho hospodirenia za obdobie desiatich
mesiacov, ktoré sa skonéilo k uvedenému ddtumu, v silade so slovenskym zdkonom o Gétovnictve.

Bratislava,
27. janudra 2006

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. <
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU &. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |,
oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢&. 257.
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UCTOVNA ZAVIERKA

Obdobie, za ktoré sa uctovna

zavierka zostavuje

od
[2]2] [o]3] [2]o]o]5]
do
[3]2] [1]2] [2]o]o]s5]

Den, ku ktorému sa Gctovna

zavierka zostavuje

[3]1]

[1][2] [2]o]o]5]

v|iU|B Gle|n|e allli KILIA|S ,

klo|ln|z]|e i|v|nly d|o|c dlk|lo|v]|y flo|n|d
v|iU|B Gleln|e allli d.|s.|s.|,

Pravna forma Uctovnej jednotky
(PP PP PP
Sidlo

M|I|y|n|s|k|é i|v]|y 1

81219 9|0 Blrla|t|i|s|l|a|v]a

Smerové Cislo telefonu

[of2] ||

Cislo telefénu

HEIEBEIEIBED

Cislo faxu

[5]4]4]1]o]5]8]3]

Den zostavenia Uctovnej
zavierky:

27.1.2006

Podpisovy zaznam Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutarneho
organu tctovnej jednotky:

LN L@

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovedajlicej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

i

Ing. Andrea Semancova

zodpovednej za vedenie
Uctovnictva :

i

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
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SUVAHA
k 31.12.2005

(v tisicoch Sk)

?::iae- POLOZKA Pozcrl‘glrc:‘ky 31.12.2005 | 31.12.2004
a b C 1 2
X Aktiva X X
1. Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankdch splatné na poziadanie 0 0
2, Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 1 70350 0
3. Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam 1 5800 0
a) brutto 5 800 0
b) korekcia 0 0
4. Cenné papiere na obchodovanie 2 9533 0
5. Derivaty 0 0
a) na obchodovanie 0 0
b) zabezpecovacie 0 0
6. Cenné papiere na predaj 0 0
7. Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 0 0
a) brutto 0 0
b) korekcia 0 0
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 0 0
a) statnych organov 0 0
b) ostatnych subjektoch 0 0
al brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych Gc¢tovnych jednotkach 0 0
a) v Uctovnych jednotkach z finanéného sektora 0 0
al brutto 0 0
a2 korekcia 0 0
b) ostatnych uctovnych jednotkéch 0 0
bl brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
10. | Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach 0 0
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora 0 0
al brutto 0 0
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a2 korekcia 0 0
b) ostatnych uctovnych jednotkach 0 0

bl brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
11. | Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

12. | Nehmotny majetok 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

bl opravky 0 0
b2 opravné polozky 0 0
13. | Hmotny majetok 0 0
a) neodpisovany 0 0

al brutto 0 0
a2 korekcia 0 0
b) odpisovany 0 0

bl brutto 0 0

b2 korekcia 0 0

b2a | opravky 0 0
b2b | opravné polozky 0 0
14. | Danové pohladavky 0 0
15. | Ostatny majetok 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

Aktiva spolu 85683 0
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cc)::?e POLOZKA pozcr:zlr(r)mky 31.12.2005 31.12.2004
a b C 1 2
X Pasiva X X X
L Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 1039 0
1. | Zavazky vodi centralnym bankdm splatné na poZiadanie 0 0
2. Zavazky voci bankdm splatné na poZiadanie 0 0
3. Ostatné zavazky voci centrdlnym bankam a bankam 0 0
4. Zavazky voci klientom a inym veritelom 0 0
a) splatné na poziadanie 0 0
b) | ostatné zavazky 0 0
5 Zavazky z cennych papierov predanych na kratko 0 0
6. Derivaty 0 0
a) na obchodovanie 0 0
b) | zabezpecovacie 0 0
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov 0 0
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku 0 0
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok 0 0
8. Ostatné zavazky 4 1036 0
9. Rezervy 0 0
10. | Podriadené financné zavazky 0 0
11. | Danové zavazky 3 0
I Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) C 84 644 0
12. | Zakladné imanie, z toho: 0 0
a) upisané zakladné imanie 0 0
b) pohladévky voci akcionarom 0 0
13. | Vlastné akcie 0 0
14. | Kapitalové fondy C 84013 0
a) emisné azio 0 0
b) | ostatné kapitalové fondy C 84013 0
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 0
16. | Ocenovacie rozdiely 0 0
a) | zmajetku 0 0
b) z cennych papierov na predaj 0 0
9] zo zabezpecovacich derivatov 0 0
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej mene 0 0
o) %YkladQV d‘o zékIaTdného imania dcérskych a pridruzenych 0 0
Uctovnych jednotiek
17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 0 0
18. | Zisk alebo strata v schvalovacom konani 0 0
19. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia C 631 0
Pasiva 85 683 0

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu

/AM,@ :

Ing. Rébert Kubinsky

Uctovnej jednotky:

PR

Ing. Roman Juras

Podpisovy zaznam fyzickej
osoby zodpovedne;j
za zostavenie stvahy:

P

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam

osoby zodpovednej za

vedenie Uctovnictva:

P

Ing. A. Semancova
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 10 mesiacov roku 2005

(v tisicoch Sk)

Ozna- POLOZKA Cislo
Cenie poznamky 31.12. 2005 31.12.2004
a b 4 1 2
1 Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 5a 966
a. Naklady na troky a obdobné naklady, z toho 0
l. Cisté trokové vynosy 5a 966
2. Vynosy z odplat a provizii 0
b. Naklady na odplaty a provizie 0
I. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 0
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 0
31 .dcérsk)./ch uctovnych jednotiek a pridruzenych uctovnych 0
jednotiek
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek 0
a/c S:’esrti%;iii:ﬂedbe?/;t::ﬁtl? z obchodovania s cennymi papiermi, sh (179)
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku 0
6. Vyno'sy z0 %ruéeniahopravn)'/ch poloziek k predavanému a 0
prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku 0
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0
7. Vynosy zo zru$enia rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti 0
8. Vynosy'zo zrusenia opravnych polozZiek a z odpisanych 0
pohladavok
e. Naklady na tvorbu rezerv a zavazky z hlavnych ¢innosti 0
£ Néklaﬂy na tvorbu opraynych poloiiek: na gceﬁqvacie rozdiely 0
zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. | naklady natvorbu opravnych poloziek 0
f.1.1. | k finanénému majetku 0
f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku 0
f.2. | naklady na odpisanie majetku 0
f.2.1. |financného 0
f.2.2. | hmotného a nehmotného 0
f.3. | ndklady na ocenovacie rozdiely 0
9. Ostatné vynosy 0
9.1. | vynosy zo zrusenia rezerv 0
9.2. | iné ostatné vynosy 0
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g. Ostatné naklady 0
g.1. | persondlne naklady 0
g.1.1. | mzdové a socidlne naklady 0
g.1.2. | ostatné personalne naklady 0
g.2. | ndklady na tvorbu rezerv 0
g.3. | odpisy 0
g.3.1. | odpisy hmotného majetku 0
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku 0
g.4. | Iné ostatné naklady 0
10./h. l??diel na zisku alekfo strate v dcérskych a pridruzenych 0
Uctovnych jednotkach

A Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 787

i Dan z prijmov 5¢ (156)
i.1. | splatnadan z prijmov 5¢ (156)
i.2. | odloZena dan z prijmov 0
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 631

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho

organu

Uctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby

zodpovednej za zostavenie

vykazu ziskov a strat:

P

Ing. Andrea Semancova

37



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31.12. 2005

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d. s. s., a. s. (dalej len ,déchodkovy fond“), je déchodkovy fond

zalozeny vsulade s ustanoveniami zdkona ¢. 43/2004 Z. z. ostarobnom déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou
spoloénostou VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a. s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost) so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZzeny dna 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku.
Statut fondu bol schvéleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Zameranim fondu je investovat zhromaZdené perazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom len do dlhopisovych a penainych
investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje je vytvdranie a sprava déchodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v dochodkovom fonde tctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolocnostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12. 2005:

Predseda: Ing. Roman Jurds
Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky
Clenovia: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolocnosti k 31. 12. 2005:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Lorenzo Kravina
Dr. Adriano Arietti
Mgr. Mario Drosc, MPhil.

Stratégia fondu VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d. s. s., a. s.

Fond je urceny sporitelom, ktori chct ochranit svoje Gspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim, t.j. o¢akavajui mierne
nizsiu mieru vynosu pri minimdlnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investujui na pefiaznom a dlhopisovom trhu, ato najma
v slovenskych. Majetok vo fonde je plne zabezpeceny proti menovému riziku.
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Struktuara skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: VSeobecna Uverova banka, a. s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto uloZenia konsolid. uct. Vseobecna Uverova banka, a. s. s .
P P R Milano, Taliansko
zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava
Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: Generali Poistovia, a. s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava Vieden, Rakusko
Miesto uloZenia konsolid. uct. Generali Poistovia, a. s. Vieder. Rakdsko
zavierky: Mlynskénivy 1, 811 09 Bratislava ’

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY

1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31. 12. 2005, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gétovnej zavierke
k 31. 12. 2005 bola pripravena v sulade so zakonom o Uctovnictve a postupmi Gctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank,
Néarodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahranicnych spravcovskych spolocnosti a podielové fondy
platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v case ich
vzniku a v G¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze dochodkovy fond bude pokracovat

vo svojej ¢innosti.

U¢tovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Pouzitd mena v tctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené
inak.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych Gc¢tovnych zasad, ktoré déchodkova spravcovskd spolo¢nost v dochodkovom fonde uplatiiovala v priebehu
roka 2005.

a) Pohfadavky voéi bankdm

Pohladavky voci bankam predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné a terminované ucty.
Pohladavky voci bankam st uUctované vakumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvysuje
o dosahovany, ¢asovo rozliseny trok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka. K 31. 12. 2005 déchodkovy fond
nevykazal tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voci bankam.

b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu st kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj a na cenné papiere drzané
do splatnosti podla zdmeru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a v zmysle stratégie dochodkovej spravcovskej spolocnosti ohladne
investovania déchodkovych fondov do cennych papierov.

Déchodkova spravcovska spolocnost podla zdmeru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do portfélia ,Cenné papiere na
obchodovanie“. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju financné aktiva drzané na Ucely obchodovania a dosahovania

zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocefuju cenou obstarania. V pripade, Ze cenné papiere zneji na
cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.
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Cenné papiere urené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty sa vykazuju v sivahe vo
vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely z majetku”. Precenenie cennych papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych
papierov stava sucastou ziskov alebo strat bezného obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo strata
z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami.”

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje podla
trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného
trhu cennych

papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo Bloomberg) a po dohode
s depozitarom. Ocenenie cennych papierov je odsthlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch uréenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupédnmi, sa ich ocenenie odo dha vyrovnania nakupu do dna
vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvysuje o dosahované vynosy z Grokov. Vynosové troky z cennych papierov
urcenych na obchodovanie su vykazané ako ,,Vynosy z trokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvysuje o dosahované vynosy iné ako urokové vynosy z kupénov, ktorymi su
prémie alebo diskont. Tieto st vykazané ako ,,Vynosy z tirokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné
papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku diiu ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou ztctovania k datumu dohodnutia obchodu.

c) Derivaty

Financné derivaty zahffiaji menové a trokové swapy, menové a Grokové forwardy, FRA a menové opcie a ostatné financné derivaty.
Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty z financnych derivatov sa vykazuju v polozkach derivatov
vsuvahe. Realizované anerealizované zisky astraty si vo vykaze ziskov astrat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata
z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami“. Realna hodnota financnych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien
alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju stcasnu trhovi hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajlicu z casovej hodnoty pri danej
vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu Gcinné ekonomické zabezpecenie,
nesplifaju kvalifikatné poZiadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov Gétovania, preto sa v Giétovnictve vedl ako finanéné
derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty redlnej hodnoty sa vykazuji do vynosov alebo nakladov.

d) DIhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladavky sa Gctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

e) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zéavazky sa uctujd vich nominalnej hodnote.

f) Operécie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrend vcudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podla aktualneho kurzu
Narodnej banky Slovenska (NBS) k ddtumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v der uskutocnenia transakcie.
Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na slovenskid korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu
Uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa Gctuju na prislusnom Ucte Uctovej skupiny 56
ako ,Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku azavazkov®, ktory je sucastou vlastného imania doéchodkového fondu suvztaine

s prislusnymi Gc¢tami majetku a zavazkov. Ich zauctovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutocni v obdobi, ked nastane Ghrada prislusnej
pohladavky alebo zavazku.

g) Uétovanie vynosov a nékladov

Déchodkovy fond uctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo vecne suvisia, t.j. bez ohladu na to,
kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové droky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahfiaju uroky z vkladov v bankach, droky z kupénov z
cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi
su diskonty a prémie.

h) Dane
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Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.
i) Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktord predstavuje 0,08 % priemernej mesacne;j
Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie Uctu vo vyske 1 % zo sumy mesacného prispevku pripisaného na
bezny tcet dochodkového fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny tcet sporitela. Poplatky st zatctované na tarchu tctu
»Kapitalovy fond dochodkového fondu “ v rdmci vlastného imania. Takéto uctovanie poplatkov je v sulade s opatrenim MF SR.

j) Ddchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu déchodkovych jednotiek.
Déchodkovy fond tctuje o déchodkovych jednotkdch na prislusnom dcte tctovej skupiny 56 ako Kapitalovy fond déchodkového fondu,
ktory je sucastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zékonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov déchodkovy
fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.

K 31.12.2005 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.

C.PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMAN|

?::.ae Nézov polozky 1.1.2004 | Zmena | 31.12.2004 | Zmena | 31.12.2005
a b 1 2 3 4 5
4. Ostatné kapitalové fondy 0 84013 84013
2) ka’pltalovy fond déchodkového fondu - 0 84965 0
prispevky
b) kapitalovy fond déchodkového fondu - 0 84 0
prestupy
q kapitalovy fond déchodkového fondu - 0 (1036) 0
poplatky
14. | Zisk alebo strata bezného Gictovného obdobia 0 631 631
15. | Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 0 84 644 84 644
D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
2005 2004
PeriaZné toky z prevddzkovej ¢innosti
Cisty zisk po zdaneni 631 0
Upravena o:
Zaplatenu zrazkovu dan 156
Urokové vynosy (966) 0
Prevddzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitdlu (179) 0
Cenné papiere na obchodovanie (9501) 0
Dlhodobé terminované tlozky (5783) 0
Ostatné zavazky 1039 0
Periazné prostriedky vytvorené z prevddzkovej Cinnosti (14 424) 0
Prijaté uroky 917 0
Zaplatené dane z prijmu (156) 0
Cisté periazné toky z prevddzkovej ¢innosti (13 663) 0
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PeriaZné toky z investicnej cinnosti
Nakup hmotného majetku

Cisté periazné toky z investicnej ¢innosti

Periainé toky z financnej Cinnosti

Prijaté prispevky zo Socidlnej poistovne 84013 0
Cisté periazné toky z financnej cinnosti 84013 0
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch 70 350 0
Periainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty k 1. janudru 0 0
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 70 350 0
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
1. POHLADAVKY VOCI BANKAM
Struktdra zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31.12. 2005 a 31. 12. 2004:

Popis 31.12. 2005 31.12. 2004

BeZny ucet SLSP 230 0

Bezny ucet VUB 70120 0

Terminovany Géet VUB 5800 0

Celkom 76 150 0
Struktdra terminovanych vkladov k 31. 12. 2005 je nasledovna:

Istina Casovo rozliseny Urokova
Banka Mena v tis. Sk urok Celkom sadzba Splatnost
VUB, a.s. SKK 5783 17 5800 3% 25.5.2010

Pre ucely prehladu o penainych tokoch sa za peniaze apenazné ekvivalenty povazuju iba finan¢né aktiva so zmluvnou dobou
splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o pefiaznych tokoch v zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad

v objeme 5 800 tis. Sk.

2. CENNE PAPIERE

Struktdra cennych papierov k 31. 12. 2005 a 31. 12. 2004 je nasledovna:

Popis 31.12.2005 31.12. 2004
Cenné papiere urcené na obchodovanie 9533 0
Celkom 9533 0
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Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu Struktiru:

Popis 31.12. 2005 31.12. 2004
Cenné papiere urcené na obchodovanie

- akcie 0 0
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 9533 0
Celkom 9533 0

Zmeny realnej hodnoty cennych papierov st zohladnené prostrednictvom uctu Gctovnej skupiny 56 ako ,Ocerovacie rozdiely
z majetku”, ktory je stcastou vlastného imania déchodkového fondu. Amortizacia diskontu a prémie k cennym papierom je sicastou
Uctu ,,Vynosy z trokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Struktara cennych papierov v portféliu:

Cenny papier GOLDMAN SACHS | MERRILL LYNCH VUB 01 HSBCC(F)';'PANCE

ISIN X50223960302 XS0230016916 SK4120004748 XS0233154912
Mena SKK SKK SKK SKK
Pocet ks 30 1 2 1
Nomindlna hodnota 100 2000 1000 2500
Obstaravacia cena 3000 2000 2000 2500
Cista trhova hodnota % 100,0050 % 100,0160 % 99,9810 % 99,9900 %
AUV 18 1 1 14
Celkova trhova hodnota 3018 2001 2000 2514
Splatnost 22.7.2010 28.9.2010 28.9.2012 26.10. 2012
Definicia kupénu 3M Bribor 3M Bribor 3M Bribor + 0,05 % 6M Bribor + 0,11 %
Trh:kétovanie/obchodovanie Luxembourg London Bratislava Luxembourg

3. VLASTNE IMANIE

ZHRNUTIE POHYBOV NA UCTOCH VLASTNEHO IMANIA POCAS ROKA 2005 POZRI CAST C UCTOVNEJ ZAVIERKY

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktura Gétu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 31. 12. 2005 a k 31. 12. 2004 :

Pocet déchodkovych jednotiek

Ostatné kapitalové fondy celkom

Popis (v tis. kusov) (v tis. SKK)
Stav k 31.12. 2005 82378 84013
Stav k 31.12.2004 0 0
4. OSTATNE ZAVAZKY
Struktdra ostatnych zavizkov k 31.12. 2005 a 31. 12. 2004:
Popis 31.12. 2005 31.12.2004
Poplatky za spravu 185 0
Poplatky za vedenie uctu 851 0
Danové zavazky 3 0
Celkom 1039 0
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Vsetky zavazky k 31. 12. 2005 predstavuju kratkodobé zavazky.

K 31.12.2005 dochodkovy fond neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

5. VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté trokové vynosy

Struktura drokovych vynosov:

Popis 2005 2004
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z vkladov 822 0 0 0
Vynosy z trokov z CP 144 0 0 0
Celkom 966 0 0 0
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
Popis 2005 2004
Vynosy Néklady Vynosy Néklady
Zisk (strata) z obchodovania s CP 0 179 0 0
Realizované kurzové rozdiely 0 0 0 0
Celkom 0 179 0 0
c) Dane
Popis 2005 2004
Dan z prijmov 156 0
Celkom 156 0
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH
Déchodkovy fond nevykazuje Ziadne podstvahové aktiva ani pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY
6. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Struktura zaviazkov voci ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2005:
. Pociatocny Konecny
Spolocnost stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
VUB Generalid.s.s., a.s. 185 0 185 | Poplatkyzaspravu dochod.
fondu
VUB Generalid.s.s, a. s. 851 0 851 | Poplatok za vedenie tctu
Celkom 1036 1036

Uvedené zostatky zavazkov su zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod 4 poznamok).
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7. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prisludnej zostatkovej splatnosti od datumu stvahy
do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked’
existuju moznosti predcasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré
nemaji zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategorii ,,neurcena splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.12. 2005:

Do 1 laz3 3 mesiace lazs Nad Neuréend Celkom
mesiaca  mesiace az1rok rokov 5 rokov splatnost

Majetok 70 368 1 14 10 800 4500 0 85 683
Pohladavky voci bankdm 70 350 0 0 5800 0 0 76150
Cenné papiere na obchodovanie 18 1 14 5000 4500 0 9533
Zavazky 3 1036 0 0 0 0 1039
Ostatné zavazky 3 1036 0 0 0 0 1039
Cista stivahova pozicia
k 31.12.2005 70 365 (1 035) 14 10 800 4500 0 84 644

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien trokovych sadzieb na trhu a v tom,
Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Urocenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového
vymedzenia, pocas ktorého je trokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny néstroj
vystaveny riziku Grokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla viazanosti tirokovej miery 31. 12. 2005:

Do1l 1az3 3 mesiace lai5s Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az1rok rokov 5 rokov splatnost
Majetok 73 368 4001 2514 5800 0 0 85683
Pohladavky voci bankam 70350 0 0 5800 0 0 76 150
Dlhové cenné papiere 3018 4001 2514 0 0 0 9533
Zavazky 3 1036 0 0 0 0 1039
Ostatné zavazky 3 1036 0 0 0 0 1039
Cista sivahova pozicia
k 31.12.2005 73 365 2965 2514 5800 0 0 84 644
Struktdra majetku a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2005:
SKK EUR Celkom
Majetok 85 683 0 85 683
Pohladavky voci bankam 76 150 0 76 150
Dlhové cenné papiere 9533 0 9533
Zavazky 1039 0 1039
Ostatné zavazky 1039 0 1039
Cisté stivahova pozicia k 31.12. 2005 84 644 0 84 644
8.VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Hodnota pre Ucely | Hodnota majetku
Popis stanovenia hodnoty déch. | podfa Uctovnictva
P jednotky (v tis. Sk) (v tis. Sk)
AKTIVA
Cenné papiere vratane ¢asovo rozlieného troku 76 150 76 150
Pohladavky voci bankam vratane ¢asovo rozliseného troku 9527 9533
ZAVAZKY
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 1036 1036
Ostatné zavazky 0 3
CISTA HODNOTA AKTIV 84 641 84 644
Pocet dochodkovych jednotiek (v kusoch) 82377 980,8056 82 377 980,8056
Hodnota déchodkovej jednotky k 31. 12. 2005 1,0275 1,0275
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9. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo tpravu
uctovnych vykazov k 31.12. 2005.

Tato Uctovnd zavierka k 31.12. 2005 bola zostavena na adrese
VUB Generali ddchodkové spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene
predstavenstva:

L2

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

U R

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

Datum: 27.1. 2006
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5 Ultovna zavierka k 31. 12. 2005
VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generalid.s.s., a. s.
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Ell ERNST & YOUNG et & Young Sovakin, spa. s o, B Tel 421 2 8922 9111

Zochova 6 - 8 Fax:+421 2 5922 9222
P.O.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora
pre sporitefov déchodkového fondu STABIL, vyvaZeny déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost), a. s.

Uskuto¢nili sme audit pripojenej dctovnej zdvierky dochodkového fondu STABIL, vyvéZeny
dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovskd spolotnost, a. s. (,fond“) za obdobie
desiatich mesiacov konéiace k 31. decembru 2005, ktord obsahuje stivahu zostavent k 31. decembru
2005, savisiaci vykaz ziskov a strét za obdobie, ktoré sa k uvedenému détumu skonéilo a poznimky.
Za uvedeni uctovnd zdvierku je zodpovedny Statutirny orgin VUB Generali déchodkova
spravcovskd spolocnost’, a. s. (,,spoloénost™). NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nizor na tito
uétovnid zdvierku na zdklade nagho auditu.

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl'a tychto §tandardov
mame audit naplanovat’ a vykonat' tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze dctovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespriavnosti. Audit zahffia overenie ddkazov, ktoré dokladujd sumy a iné
ddaje v xidtovnej zdvierke, na zdklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouZitych détovnych
principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutoénilo vedenie spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezenticie uctovnej zdvierky ako celku. Sme presvedCeni, Ze nd§ audit poskytuje
primerané vychodisko pre nas nizor.

Podla ndSho nizoru uétovnd zivierka vyjadruje verne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu fondu k 31. decembru 2005 a vysledky jeho hospodérenia za obdobie desiatich
mesiacov, ktoré sa skonéilo k uvedénému datumu, v stilade so slovenskym zdkonom o G&tovnictve.

Bratislava,
27. januara 2006

Erﬁh‘ﬁYqu

Ermnst & Young Slovakla spol. s r.o0.
Licencia SKAU ¢&. 257 : Llcencm SKAU ¢&. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., 1CO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod &. 257.
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UCTOVNA ZAVIERKA

Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky

Obdobie, za ktoré sa uctovna

zavierka zostavuje

od
[2]2] [o]3] [2]o]0]5]
do
[3[2] [2]2] [2]o]o]5]

Den, ku ktorému sa Gctovna

zavierka zostavuje

[3]1]

[2]2]

[2]0]o]s5]

viU|B Gleln|e|r|al|l]i S|IT|A|B|I|L

viy|v|alz nly d{6|c|lh|o|d]|k v|y flo|n|d

v|iUu|B Gle|nle|r|al|lli d. s.|, la.|s.

Pravna forma uctovnej jednotky
e PP PP
Sidlo

M|l |y|n|s|k|é nli|v]|y 1

81219 Blr|a|t|i|s|l]a|lv]|a

Smerové Cislo telefénu

Lof2] | |

Cislo telefénu

Cislo faxu

[5]o]3[3[8[8]5]0]

[5]4]4f2]o]5]8]3]

Den zostavenia Uctovnej
zavierky:

27.1.2006

Podpisovy zaznam Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky:

LU @

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovedajlicej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

P

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovnictva :

A

Ing. Andrea Semancova
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SUVAHA
k 31.12.2005

(v tisicoch Sk)

?::iae- POLOZKA Pozcrllsél:?"ky 31.12.2005 | 31.12.2004
a b C 1 2
X Aktiva X X
1. Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankdch splatné na poziadanie 0 0
2, Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 1 455790 0
3. Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam 1 35093 0
a) brutto 35093 0
b) korekcia 0 0
4. Cenné papiere na obchodovanie 2 102 240 0
5. Derivaty F 530 0
a) na obchodovanie F 530 0
b) zabezpecovacie 0 0
6. Cenné papiere na predaj 0 0
7. Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 4 0
a) brutto 4 0
b) korekcia 0 0
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 0 0
a) statnych organov 0 0
b) ostatnych subjektoch 0 0
al brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych Gc¢tovnych jednotkach 0 0
a) v Uctovnych jednotkach z finanéného sektora 0 0
al brutto 0 0
a2 korekcia 0 0
b) ostatnych uctovnych jednotkéch 0 0
bl brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
10. | Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach 0 0
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora 0 0
al brutto 0 0
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a2 korekcia 0 0
b) ostatnych uctovnych jednotkach 0 0

bl brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
11. | Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

12. | Nehmotny majetok 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

bl opravky 0 0
b2 | opravné polozky 0 0
13. | Hmotny majetok 0 0
a) neodpisovany 0 0

al brutto 0 0
a2 korekcia 0 0
b) odpisovany 0 0

bl brutto 0 0

b2 korekcia 0 0

b2a | opravky 0 0
b2b | opravné polozky 0 0
14. | Danové pohladavky 0 0
15. | Ostatny majetok 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

Aktiva spolu 593 657 0
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?:rr:iae- POLOZKA pozcr:sa'lrc;ky
31.12. 2005 31.12. 2004
a b c 1 2
X Pasiva X X X
L Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 8826
1. Zavazky voci centrdlnym bankam splatné na pozZiadanie 0
2. Zavazky voci bankam splatné na poziadanie 0
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam 0
4. Zavazky voci klientom a inym veritelom 0
a) splatné na poziadanie 0
b) ostatné zavazky 0
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko 0
6. Derivaty 0
a) na obchodovanie 0
b) zabezpecovacie 0
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov 0
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku 0
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok 0
8. Ostatné zavazky 4 8806
9. Rezervy 0
10. | Podriadené finanéné zavazky 0
11. | Danové zavazky 4 20
I Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) C 584 831
12. Zakladné imanie, z toho: 0
a) upisané zakladné imanie 0
b) pohladavky voci akciondarom 0
13. | Vlastné akcie 0
14. | Kapitalové fondy C 578 322
a) emisné azio 0
b) ostatné kapitalové fondy « 578 322
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0
16. | Ocenovacie rozdiely 1948
a) z majetku 1948
b) z cennych papierov na predaj 0
9] zo zabezpecovacich derivatov 0
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d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej 0
mene

o) z vkladov do zakladného imania dcérskych a pridruzenych uctovnych 0
jednotiek

17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 0

18. | Zisk alebo strata v schvalovacom konani 0

19. | Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia C 4561
Pasiva 593 657

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
Uctovnej jednotky:

LN L

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovednej za zostavenie

stvahy:

P

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam
osoby zodpovedne;j

za vedenie
Uctovnictva:

P

Ing. A. Semancova
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 10 mesiacov roku 2005

(v tisicoch Sk)

Ozna- POLOZKA Cislo
cenie poznamky 31.12. 2005 31.12.2004
a b 4 1 2
1. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 5a 6 066
a. Naklady na uroky a obdobné naklady, z toho 0
I Cisté trokové vynosy 5a 6 066
2. Vynosy z odplat a provizii 0
b. Naklady na odplaty a provizie 0
I. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 0
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 0
31 f:lcérsk)_/ch Uctovnych jednotiek a pridruzenych Gctovnych 0
jednotiek
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek 0
ac Siesrti%éz;::](izﬂzlgiszt;?r’](ia z obchodovania s cennymi papiermi, sh (534)
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku 0
6. Vyno'sy z0 z‘ruéenia'opravn)’/ch poloziek k predavanému a 0
prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku 0
. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0
7. Vynosy zo zrusenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti 0
8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek a z odpisanych 0
pohladavok
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti 0
£ Nékla'cviy na tvorbu opraynych poloiiekj na gceﬁgvacie rozdiely 0
zo zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. | naklady natvorbu opravnych poloziek 0
f.1.1. | kfinancnému majetku 0
f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku 0
f.2. | naklady na odpisanie majetku 0
f.2.1. | finan¢ného 0
f.2.2. | hmotného a nehmotného 0
f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely 0
9. Ostatné vynosy 0
9.1. | vynosy zo zrusenia rezerv 0
9.2. | iné ostatné vynosy 0
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g. Ostatné naklady 0
g.1. | persondlne naklady 0
g.1.1. | mzdové a socidlne naklady 0
g.1.2. | ostatné personalne naklady 0
g.2. | ndklady na tvorbu rezerv 0
g.3. | odpisy 0
g.3.1. | odpisy hmotného majetku 0
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku 0
g.4. | Iné ostatné naklady 0
10./h. l??diel na zisku alet?o strate v dcérskych a pridruzenych 0
Uctovnych jednotkach

A Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 5532

i Dan z prijmov 5¢ (971)
i.1. | splatnadan z prijmov 5¢ (971)
i.2. | odloZena dan z prijmov 0
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 4561

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho

organu

Uctovnej jednotky:

L L

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby

zodpovednej za zostavenie
vykazu ziskov a strat:

P

Ing. Andrea Semancova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31.12. 2005

A.VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali STABIL vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d. s. s., a. s. (dalej len ,,déchodkovy fond“), je déchodkovy fond zalozeny
vsulade s ustanoveniami zédkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB
Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a. s. (dalej len ,,dochodkova spravcovska spolo¢nost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dnia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol schvéleny
rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde vsilade so zdkonom do dlhopisovych, penainych,
akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom cinnosti dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je vytvaranie asprava
ddchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v dochodkovom fonde tctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolocnostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Depozitar
Depozitarom déchodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom Suché Myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31. 12. 2005:

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky
Clenovia: MUDTr. Viktor Koufil

Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolocnosti k 31. 12. 2005:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Lorenzo Kravina
Dr. Adriano Arietti
Mgr. Mario Drosc, MPhil.

Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvaZeny déchodkovy fond VUB Generali d. s. s., a. s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti
menovému riziku, tvori najmenej 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.
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Struktuara skupiny déchodkovej spravcovske]j spoloénosti

Déchodkova spraveovska spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akciondr Hlavnd materskd spolo€nost
Meno: VSeobecna uverova banka, a. s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto uloZenia konsolid. uct. VSeobecna uverova banka, a. s. - .

P P - Milano, Taliansko

zavierky: Mlynské nivy 1,829 90 Bratislava

Akciondr Hlavnd materskd spoloénost
Meno: Generali Poistovia, a. s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava Vieden, Rakusko
Miesto uloZenia konsolid. uct. Generali Poistovna, a. s. s ,

¢ Vieden, Rakusk

zavierky: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava leden, Rakusko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY

1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Ué¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2005, vykazu ziskov a strat a poznamok k Uétovnej zavierke
k 31.12.2005 bola pripravena vsilade so zdkonom o Uctovnictve a postupmi uctovania pre banky, pobocky zahranic¢nych bank,
Néarodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahranicnych spravcovskych spolocnosti a podielové fondy
platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovend na principe ¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich
vzniku a v G¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat

vo svojej ¢innosti.

U¢tovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Pouzitd mena v tctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,,Sk“) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené

inak.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych Gc¢tovnych zdsad, ktoré déchodkova spravcovskd spolo¢nost v dochodkovom fonde uplatiiovala v priebehu
roka 2005.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné a terminované ucty.
Pohladavky voci bankam st uUctované vakumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvysuje
o dosahovany, casovo rozliseny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna polozka. K 31. 12. 2005 déchodkovy fond
nevykazal tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voci bankam.

b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu st kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj a na cenné papiere drzané
do splatnosti podla zdmeru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a v zmysle stratégie déchodkovej spravcovskej spolocnosti ohladne
investovania déchodkovych fondov do cennych papierov.

Déchodkova spravcovska spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do portfélia ,Cenné papiere na
obchodovanie“. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju financné aktiva drzané na Ucely obchodovania a dosahovania

zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocefuju cenou obstarania. V pripade, Ze cenné papiere zneju na
cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.
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Cenné papiere urené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty sa vykazuju v sivahe vo
vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely z majetku”. Precenenie cennych papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych
papierov stava sucastou ziskov alebo strat bezného obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo strata
z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami.”

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje podla
trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného
trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru zkotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo
Bloomberg) a po dohode s depozitdrom. Ocenenie cennych papierov je odstihlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupédnmi, sa ich ocenenie odo dha vyrovnania nakupu do dna
vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované vynosy z tirokov. Vynosové troky z cennych papierov
urc¢enych na obchodovanie st vykazané ako ,Vynosy z trokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvysuje o dosahované vynosy iné ako trokové vynosy z kupénov, ktorymi st

prémie alebo diskont. Tieto st vykazané ako ,,Vynosy z Girokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné
papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku diiu ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou ztctovania k datumu dohodnutia obchodu.

c) Derivaty

Financné derivaty zahffiaji menové a trokové swapy, menové a Grokové forwardy, FRA a menové opcie a ostatné financné derivaty.
Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty z financnych derivatov sa vykazuju v polozkach derivatov
vsuvahe. Realizované anerealizované zisky astraty si vo vykaze ziskov astrat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata
z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami“. Realna hodnota financnych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien
alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju stic¢asnu trhovi hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajlicu z casovej hodnoty pri danej
vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné ekonomické zabezpecenie,
nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov Gctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako financéné
derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty redlnej hodnoty sa vykazuji do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladavky sa Gctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

e) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa uctujd vich nominalnej hodnote.

f) Operéacie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrend vcudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podla aktualneho kurzu
Narodnej banky Slovenska (NBS) k ddtumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den uskutocnenia transakcie.
Penaziné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenskd korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu
Uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa Uctuju na prislusnom Ucte uctovej skupiny 56
ako ,Ocenovacie rozdiely zocenenia majetku azavazkov“, ktory je sucastou vlastného imania dochodkového fondu stvztazne

s prislusnymi G¢tami majetku a zavézkov. Ich zatctovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutocni v obdobi, ked nastane tGhrada prislusnej
pohladavky alebo zavazku.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond uctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo vecne suvisia, t.j. bez ohladu na to,
kedy prichddza k ich pefaznej thrade.

Vynosové Uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahfnaju uroky z vkladov v bankach, droky z kupénov z
cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi
su diskonty a prémie.

h) Dane

Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.
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i) Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktord predstavuje 0,08 % priemernej mesacne;j
Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie G¢tu vo vyske 1 % zo sumy mesacného prispevku pripisaného na
bezny tcet dochodkového fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny tcet sporitela. Poplatky st zatic¢tované na tarchu tctu

»Kapitalovy fond déchodkového fondu “ v rdmci vlastného imania. Takéto uctovanie poplatkov je v sulade s opatrenim MF SR.

j) Ddchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu déchodkovych jednotiek.

Déchodkovy fond tctuje o déchodkovych jednotkdch na prislusnom Gcte tctovej skupiny 56 ako Kapitalovy fond déchodkového fondu,

ktory je sucastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zakonné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov déchodkovy
fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.

K 31.12.2005 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.

C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

(2::; Nazov polozky 1.1.2004 | Zmena | 31.12.2004 | Zmena | 31.12.2005
b 1 2 3 4 5
4, Ostatné kapitalové fondy 578322 578 322
a) ka'pltalovy fond déchodkového fondu - 585077 0
prispevky
b) kapitalovy fond déchodkového fondu - 320 0
prestupy
q kapitélovy fond déchodkového fondu - (7075) 0
poplatky
11, Ocepovaue rozdiely z ocenenia majetku v 1948 1948
podielovom fonde alebo inom fonde
14. | Zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia 4561 4561
15. | Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 584 831 584 831
D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
2005 2004
Periazné toky z prevddzkovej cinnosti
Cisty zisk po zdaneni 4561 0
Upravena o:
Zaplatenu zrazkovu dan 971
Urokové vynosy (6 066) 0
Precenenie derivatov (530)
Prevddzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitdlu (1 064) 0
Cenné papiere na obchodovanie (100 067) 0
Dlhodobé terminované ulozky (34988) 0
Ostatné aktiva (4)
Ostatné zavazky 8826 0
Periazné prostriedky vytvorené z prevddzkovej Cinnosti (127 297) 0
Prijaté uroky 5736 0
Zaplatené dane z prijmu (971) 0
Cisté periazné toky z prevddzkovej cinnosti (122 532) 0
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PeriaZné toky z investicnej cinnosti
Nakup hmotného majetku

Cisté periazné toky z investicnej ¢innosti

Periainé toky z financnej Cinnosti

Prijaté prispevky zo Socidlnej poistovne 578 322 0
Cisté periazné toky z financnej cinnosti 578 322
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch 455790 0
Periainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty k 1. janudru 0 0
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 455790 0
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
1. POHLADAVKY VOCI BANKAM
Struktuara zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31. 12. 2005 a 31. 12. 2004:
Popis 31.12.2005 31.12.2004
Bezny ucet SLSP 625 0
Bezny ucet SLSP EUR 1
Bezny ucet VUB 455 164
Terminovany Géet VUB 35093
Celkom 490 883 0
Struktdra terminovanych vkladov k 31. 12. 2005 je nasledovna:
Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozliSeny arok Celkom sadzba Splatnost
VUB, a.s. SKK 34988 105 35093 3% 25.5.2010
Pre ucely prehladu o penaznych tokoch sa za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuju iba financné aktiva so zmluvnou dobou
splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o pefiaznych tokoch v zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad
v objeme 35 093 tis. Sk.
2. CENNE PAPIERE
Struktdra cennych papierov k 31. 12. 2005 a 31. 12. 2004 je nasledovna:
Popis 31.12. 2005 31.12.2004
Cenné papiere urcené na obchodovanie 102 240 0
Celkom 102 240 0
Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu struktiru:
Popis 31.12. 2005 31.12.2004
Cenné papiere uréené na obchodovanie
- akcie 32016 0
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 70224 0
Celkom 102 240 0




Zmeny redlnej hodnoty cennych papierov st zohladnené prostrednictvom Uctu uctovnej skupiny 56 ako ,Ocenovacie rozdiely z
majetku®, ktory je stucastou vlastného imania déchodkového fondu. Amortizacia diskontu a prémie k cennym papierom je stcastou
Uctu ,,Vynosy z trokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Struktara cennych papierov v portféliu:

Cenny papier GOLDMAN SACHS MERRILL LYNCH VUB 01 HSBC FINANCE CORP.
ISIN XS0223960302 XS0230016916 SK4120004748 XS0233154912
Mena SKK SKK SKK SKK
Pocet ks 170 9 15 8
Nominalna hodnota 100 2000 1000 2500
Obstaravacia cena 17 000 18 000 15000 20 000
Cista trhova hodnota v % 100,01 % 100,02 % 99,98 % 99,99 %
AUV 102 5 4 114
Celkova trhova hodnota 17 103 18008 15001 20112
Splatnost 22.7.2010 28.9.2010 28.9.2012 26.10.2012
Definicia kupénu 3M Bribor 3M Bribor 3M Bribor + 0,05 % 6M Bribor + 0,11 %
Trh:kétovanie/obchodovanie Luxembourg London Bratislava Luxembourg
Cenny papier In::r)(()cga)nxgxesE(;rlé)l()J Igg(coErEEL'JI': NomuraZI;'I;F Nikkei iShares DJ Euro Stoxx 50
ISIN DE0005933956 FR0010204073 JP3027650005 IE0008471009
Mena EUR EUR JPY EUR
Pocet ks 9100 8800 1910 2700
Nominalna hodnota 1 1 1 1
Obstaravacia cena 11475 7056 7229 3609
Cista trhova hodnota v mene 36,25 22,52 16 160 35,86
AUV 0 0 0 0
Celkova trhova hodnota 12 485 7501 8 365 3665
Trh:kétovanie/obchodovanie Frankfurt Paris Osaka Frankfurt

3. VLASTNE IMANIE

ZHRNUTIE POHYBOV NA UCTOCH VLASTNEHO IMANIA POCAS ROKA 2005 POZRI CAST C UCTOVNE) ZAVIERKY

Kapitélovy fond déchodkového fondu

Struktara aétu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 31. 12. 2005 a k 31. 12. 2004:

Pois Pocet déchodkovych jednotiek Ostatné kapitdlové fondy celkom
P (v tis. kusov) (v tis. SKK)
Stav k 31.12. 2005 566 235 578 322
Stav k 31.12.2004 0 0
4. OSTATNE ZAVAZKY
Struktura ostatnych zavazkov k 31.12. 2005 a 31. 12. 2004:
Popis 31.12. 2005 31.12. 2004
Poplatky za spravu 1224 0
Poplatky za vedenie tctu 5851 0
Danové zavazky 20 0
Iné zavazky 1731 0
Celkom 8826 0
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Vsetky zavazky k 31. 12. 2005 predstavuju kratkodobé zavazky.

K 31.12.2005 dochodkovy fond neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

5. VYNOSY A NAKLADY

a) Cisté trokové vynosy

Struktura drokovych vynosov:

Popis 2005 2004
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z vkladov 5112 0 0 0
Vynosy z Grokov z CP 954 0 0 0
Celkom 6 066 0 0 0
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
Popis 2005 2004
Vynosy Néaklady Vynosy Naklady
Zisk (strata) z obchodovania s CP 0 1001 0 0
Zisk (strata) z obchodovania s derivatmi 699 171
Realizované kurzové rozdiely 34 95 0 0
Celkom 733 1267 0 0
c) Dane
Popis 2005 2004
Dan z prijmov 971 0
Celkom 971 0
F.PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Derivaty — redlne hodnoty (kreditné zostatky v stivahe) 31.12.2005 31.12.2004
Forwardy drokové 0
Forwardy menové 215
Swapy menové 315
Celkom 530 0
Derivaty uvedené v tabulke st evidované ako derivaty na obchodovanie.
Uvedené zostatky derivatov st zahrnuté v polozke Derivaty v stvahe.
Derivaty — nomlrlalna hodnota 31.12. 2005 31.12. 2004
(zostatky v podstivahe)
Pohladavka Zavazok Pohladavka Zavazok
Forwardy drokové 0 0 0 0
Forwardy menové 5751 5751
Swapy menové 15 440 15 440
Celkom 21191 21191 0 0
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G. OSTATNE POZNAMKY

6. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktuara zavizkov voci ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2005:

Spoloinost Pociatocny Koneény
P stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
VUB Generalid.s. s, a.s. 0 1224 0 1224 | Poplatkyzaspravu dochod.
fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. 0 5851 0 5851 | Poplatok za vedenie tGctu
Celkom 0 7 075 0 7 075

Uvedené zostatky zavazkov st zahrnuté v polozkach Ostatné zavézky (pozri bod 4 poznamok).

7. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej splatnosti od datumu stvahy
do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked’
existuju moznosti pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré
nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcena splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavéazkov k 31. 12. 2005:

Do1l lai3 3 mesiace lai5s Nad Neurcena Celkom
mesiaca  mesiace az1rok rokov 5 rokov splatnost

Majetok 455 794 215 315 70 204 35113 32 016 593 657
Pohladavky voci bankam 455790 0 0 35093 0 0 490 883
Cenné papiere na obchodovanie 0 0 0 35111 35113 32016 102 240
Derivaty na obchodovanie 0 215 315 0 0 0 530
Pohladavky voci klientom ainym
dlznikom 4 0 0 0 0 0 4
Zavazky 20 8 806 0 0 0 0 8 826
Ostatné zavazky 20 8 806 0 0 0 0 8826
Cista stivahova pozicia
k 31.12.2005 455 774 (8 591) 315 70 204 35113 32 016 584 831

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien trokovych sadzieb na trhu a v tom,
Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Urocenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového
vymedzenia, pocas ktorého je urokovad miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj
vystaveny riziku Grokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla viazanosti tirokovej miery 31. 12. 2005:

Do1l laz3 3 mesiace lais Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost

Majetok 472 897 33224 20 427 35093 0 32016 593 657
Pohladavky voci bankam 455790 0 0 35093 0 0 490 883
Dlhové cenné papiere 17103 33009 20112 0 0 0 70224
Akcie 0 0 0 0 0 32016 32016
Derivaty na obchodovanie 0 215 315 0 0 0 530
Pohladavky voci  klientom
a inym dlZnikom 4 0 0 0 0 0 4
Zavazky 20 8 806 0 0 0 0 8826
Ostatné zavazky 20 8806 0 0 0 0 8826
Cista stivahova pozicia
k 31.12.2005 472 877 24418 20 427 35093 0 32016 584 831
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Struktdra majetku a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2005:

SKK EUR JPY Celkom
Majetok 561110 23 967 8 580 593 657
Pohladavky voci bankam 490 882 1 0 490 883
Dlhové cenné papiere 70224 0 0 70224
Akcie 0 23651 8365 32016
Derivaty na obchodovanie 0 315 215 530
Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 4 0 0 4
Zavizky 8826 0 0 8 826
Ostatné zavazky 8826 0 0 8826
Cista sivahova pozicia k 31. 12. 2005 552284 23967 8580 584 831
8. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Hodnota pre Ucely | Hodnota majetku
Popis stanovenia hodnoty déch. | podla uctovnictva
P jednotky (v tis. Sk) (v tis. Sk)
AKTIVA 593 646 593 657
Pohladavky voci bankdm vratane casovo rozliseného troku 490 883 490 883
Cenné papiere vratane ¢asovo rozlieného troku 102 229 102 240
Derivaty 530 530
Pohladavky voci klientom a inym veritelom 4 4
ZAVAZKY 8 826 8 826
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti 7075 7075
Ostatné zavazky 1751 1751
CISTA HODNOTA AKTIV 584 820 584 831
Pocet dochodkovych jednotiek (v kusoch) 566 235 407,6398 566 235 407,6398
Hodnota déchodkovej jednotky k 31. 12. 2005 1,0328 1,0328

9. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykdzanie v pozndmkach alebo tpravu

Uctovnych vykazov k 31. 12. 2005.

Tato Uctovna zavierka k 31.12.2005 bola zostavena na adrese

VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene
predstavenstva:

Lo

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

U R

Ing. Robert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

Datum: 27.1. 2006
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6 Uctovna zavierka k 31. 12. 2005
VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond

VUB Generalid.s. s, a. s.
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ﬂ ERNST& YOUNG B Ernst & Young Slovakia, spol. s rno. & Tel.:+421 2 5922 9111

Zochova 6 - 8 Fax: +421 2 5922 9222
P.O.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora
pre sporitefov déchodkového fondu PROFIT, rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.

Uskuto¢nili sme audit pripojenej uctovnej zévierky dbchodkového fondu PROFIT, rastovy
dochodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a. s. (,fond*) za obdobie
desiatich mesiacov kongiace k 31. decembru 2005, ktord obsahuje stivahu zostavend k 31. decembru
2005, sivisiaci vykaz ziskov a strat za obdobie, ktoré sa k uvedenému datumu skonéilo a poznidmky.
Za uvedend dttovnd zévierku je zodpovedny Statutiry orgin VUB Generali ddchodkova
spravcovskd spolodnost, a. s. (,.spolo¢nost™). NaSou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tiito
uctovni z4vierku na zdklade nasho auditu.

Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov
méime audit napldnovat’ a vykonat' tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze étovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahfiia overenie dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné
ddaje v ddtovnej zdvierke, na zdklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouZitych Gctovnych
principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutoénilo vedenie spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezentdcie détovnej zdvierky ako celku. Sme presvedleni, Ze ni§ audit poskytuje
primerané vychodisko pre ndS§ ndzor.

Podla nd%ho ndzoru udtovnd zdvierka vyjadruje verne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
finanéni situdciu fondu k 31. decembru 2005 a vysledky jeho hospodérenia za obdobie desiatich
mesiacov, ktoré sa skonéilo k uvedenému datumu, v silade so slovenskym zdkonom o tiétovnictve.

Bratislava,
27. januéra 2006

Ermst & \7’&»:6&

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0. / . Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU ¢&. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., 1ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257.



UCTOVNA ZAVIERKA

Obdobie, za ktoré sa uctovna

zavierka zostavuje

od
[2]2] [o]3] [2]o]0]5]
do
[3[2] [2]2] [2]o]o]5]

Den, ku ktorému sa Gctovna

zavierka zostavuje

[3[2] [2]2] [2]o]o]5]
ICo
HEEEEEEE
Obchodné meno alebo nézov Gétovnej jednotky
V|U|B Glein|e|rfal|l]i P O|F|I|T]|,
rz?stov' d|{6|c|h|o|d o|v|y flo|n|d
V|U[B| |G|e|n]|e all]i d. s.|,|a|s
Préavna forma Uctovnej jednotky
HEEEEEEEEEEN HEEEEEEEEEEEN
Sidlo
M|l |y|n|s|k]|é niifv|y 1
8129 Birja|t|i|s|I vi|a
Smerové Cislo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu

Lof2] | |

[5]o]3[3[8[8]5]0]

[5]4]4f2]o]5]8]3]

Den zostavenia Uctovnej
zavierky:

27.1.2006

Podpisovy zaznam Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky:

LU @

Ing. Roman Juras
Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovedajlicej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

A

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovnictva :

A

Ing. Andrea Semancova
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SUVAHA
k 31.12.2005

(v tisicoch Sk)

?::iae- POLOZKA Pozc’:sél:')“ky 31.12.2005 | 31.12.2004
a b C 1 2
X Aktiva X X
1. Pokladnicna hotovost a vklady v centralnych bankdch splatné na poZiadanie 0 0
2, Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie 1 659 147 0
3. Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam 1 48 523 0
a) brutto 48523 0
b) korekcia 0 0
4. Cenné papiere na obchodovanie 2 174553 0
5. Derivaty F 1178 0
a) na obchodovanie F 1178 0
b) zabezpecovacie 0 0
6. Cenné papiere na predaj 0 0
7. Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 9 0
a) brutto 9 0
b) korekcia 0 0
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 0 0
a) statnych organov 0 0
b) ostatnych subjektoch 0 0
al brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych Gc¢tovnych jednotkach 0 0
a) v Uctovnych jednotkach z finanéného sektora 0 0
al brutto 0 0
a2 korekcia 0 0
b) ostatnych uctovnych jednotkéch 0 0
bl brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
10. | Podiely na zakladnom imani v dcérskych Gctovnych jednotkach 0 0
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora 0 0
al brutto 0 0
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a2 korekcia 0 0
b) ostatnych uctovnych jednotkach 0 0

bl brutto 0 0
b2 korekcia 0 0
11. | Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

12. | Nehmotny majetok 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

bl opravky 0 0
b2 | opravné polozky 0 0
13. | Hmotny majetok 0 0
a) neodpisovany 0 0

al brutto 0 0
a2 korekcia 0 0
b) odpisovany 0 0

bl brutto 0 0

b2 korekcia 0 0

b2a | opravky 0 0
b2b | opravné polozky 0 0
14. | Danové pohladavky 0 0
15. | Ostatny majetok 0 0
a) brutto 0 0

b) korekcia 0 0

Aktiva spolu 883 410 0
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Ozna-

Cislo

Cenie POLOZKA pozndmky | 31 12.2005 31.12. 2004
a b c 1 2
X Pasiva X X X
1. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 14309 0
1. | Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie 0 0
2. Zavazky voci bankdm splatné na poziadanie 0 0
3. | Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam 0 0
4, Zéavazky voci klientom a inym veritelom 0 0
a) splatné na poziadanie 0 0
b) | ostatné zavazky 0 0
5. | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko 0 0
6. Derivaty 0 0
a) na obchodovanie 0 0
b) | zabezpecovacie 0 0
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov 0 0
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku 0 0
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok 0 0
8. Ostatné zavazky 4 14281 0
9. Rezervy 0 0
10. | Podriadené financné zavazky 0 0
11. | Danové zavazky 28 0
I Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) C 869 101 0
12. | Zakladné imanie, z toho: 0 0
a) upisané zakladné imanie 0 0
b) pohladavky voci akciondarom 0 0
13. | Vlastné akcie 0 0
14. | Kapitalové fondy C 858 200 0
a) emisné azio 0 0
b) | ostatné kapitalové fondy C 858200 0
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 0
16. | Ocenovacie rozdiely 2038 0
a) | zmajetku 2038 0
b) z cennych papierov na predaj 0 0
c) zo zabezpecovacich derivatov 0 0
d) z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej mene 0 0
o) %YkladQV d‘o zékIaTdného imania dcérskych a pridruzenych 0 0
Uctovnych jednotiek

17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 0 0
18. | Zisk alebo strata v schvalovacom konani 0 0
19. | Zisk alebo strata bezného tctovného obdobia C 8863 0
Pasiva 883 410 0

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu

Uctovnej jednotky:

Ing. Roman Juras

Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej
osoby zodpovedne;j
za zostavenie stvahy:

A

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
vedenie Gctovnictva:

A

Ing. A. Semancova
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 10 mesiacov roku 2005

(v tisicoch Sk)

Ozna- POLOZKA Cislo
Cenie poznamky 31.12. 2005 31.12.2004
a b 4 1 2
1 Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 5a 8646
a. Naklady na troky a obdobné naklady, z toho 0
l. Cisté trokové vynosy 5a 8646
2. Vynosy z odplat a provizii 0
b. Naklady na odplaty a provizie 0
I. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 0
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 0
31 .dcérsk)./ch uctovnych jednotiek a pridruzenych uctovnych 0
jednotiek
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek 0
a/c S:’esrti%;iii:ﬂedbe?/;t::ﬁtl? z obchodovania s cennymi papiermi, sh 1596
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku 0
6. Vyno'sy z0 %ruéeniahopravn)'/ch poloziek k predavanému a 0
prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku 0
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0
7. Vynosy zo zru$enia rezerv na zavazky z hlavnych cinnosti 0
8. Vynosy'zo zrusenia opravnych polozZiek a z odpisanych 0
pohladavok
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti 0
£ Néklaﬁy na tvorbu opra\_/nych poloiiek(, na _oceﬁc?vacie rozdiely 0
zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. | naklady natvorbu opravnych poloziek 0
f.1.1. | kfinan¢nému majetku 0
f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku 0
f.2. | naklady na odpisanie majetku 0
f.2.1. |financného 0
f.2.2. | hmotného a nehmotného 0
f.3. | ndklady na ocenovacie rozdiely 0
9. Ostatné vynosy 0
9.1. | vynosy zo zrusenia rezerv 0
9.2. | iné ostatné vynosy 0
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g. Ostatné naklady 0
g.1. | persondlne naklady 0
g.1.1. | mzdové a socidlne naklady 0
g.1.2. | ostatné personalne naklady 0
g.2. | ndklady na tvorbu rezerv 0
g.3. | odpisy 0
g.3.1. | odpisy hmotného majetku 0
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku 0
g.4. | Iné ostatné naklady 0
10./h. l??diel na zisku alekfo strate v dcérskych a pridruzenych 0
Uctovnych jednotkach

A Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 10242

i Dan z prijmov 5¢ (1379)
i.1. | splatnadan z prijmov 5¢ (1379)
i.2. | odloZena dan z prijmov 0
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 8863

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho

organu

Uctovnej jednotky:

e Kz

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam fyzickej osoby

zodpovednej za zostavenie
vykazu ziskov a strat:

P

Ing. Andrea Semancova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31.12. 2005

A.VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d. s. s., a. s. (dalej len ,déchodkovy fond“), je déchodkovy fond zalozeny
vsulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB
Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a. s. (dalej len ,,dochodkova spravcovska spolo¢nost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dnia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol schvéleny
rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde vsilade so zdkonom do dlhopisovych, penainych,
akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom cinnosti dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je vytvaranie asprava
ddchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v dochodkovom fonde tctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolocnostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31. 12. 2005:

Predseda: Ing. Roman Jurds
Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky
Clenovia: MUDr. Viktor Kouil

Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolocnosti k 31. 12. 2005:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steid|

Dr. Lorenzo Kravina
Dr. Adriano Arietti
Mgr. Mario Drosc, MPhil.

Stratégia fondu VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali d. s. s., a. s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju vy3siu mieru zhodnotenia pri vyssej trovni rizika. Financné prostriedky sa investuji do
penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti
menovému riziku, moze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde.
Maximalny podiel akciovej casti je 80 %.
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Struktuara skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: VSeobecna uverova banka, a. s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko
Miesto uloZenia konsolid. uct. Vseobecna uverova banka, a. s. Milano. Taliansko
zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava ’

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: Generali Poistovna, a. s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava Vieden, Rakusko
Miesto uloZenia konsolid. uct. Generali Poistovna, a. s.

Vieden, Rakusko

zavierky: Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY

1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uttovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. 12. 2005, vykazu ziskov a strat a poznamok k uétovnej zavierke
k31. 12. 2005 bola pripravena v sulade so zdkonom o uUctovnictve a postupmi Uctovania pre banky, pobocky zahranicnych bank,
Narodni banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti a podielové fondy
platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich
vzniku a v Gétovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na zdklade predpokladu, ze dochodkovy fond bude pokracovat
vo svojej ¢innosti.

Uttovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk*) a vietky zostatky st uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené

inak.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych Gctovnych zasad, ktoré dochodkova spravcovskd spolocnost v déchodkovom fonde uplatfiovala v priebehu
roka 2005.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné a terminované ucty.
Pohladavky voci bankdm st uctované vakumulovanej hodnote, t.j. vcene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje
o dosahovany, casovo rozliseny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna polozka. K 31. 12. 2005 déchodkovy fond
nevykazal tvorbu opravnych poloZiek k pohladavkam voci bankam.

b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj a na cenné papiere drzané
do splatnosti podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a v zmysle stratégie déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti ohladne
investovania déchodkovych fondov do cennych papierov.

Déchodkova spravcovskd spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do portfélia ,Cenné papiere na
obchodovanie“. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju financné aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania

zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urené na obchodovanie sa pri prvotnom zalctovani ocefuju cenou obstarania. V pripade, Ze cenné papiere zneji na
cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v def obstarania.
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Cenné papiere urené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty sa vykazuju v sivahe vo
vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely z majetku”. Precenenie cennych papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych
papierov stava sucastou ziskov alebo strat bezného obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo strata
z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami.”

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovi cenu, sa stanovuje podla
trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného
trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru zkotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo
Bloomberg) a po dohode s depozitdrom. Ocenenie cennych papierov je odstihlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupédnmi, sa ich ocenenie odo dha vyrovnania nakupu do dna
vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované vynosy z tirokov. Vynosové troky z cennych papierov
urc¢enych na obchodovanie st vykazané ako ,Vynosy z trokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvysuje o dosahované vynosy iné ako trokové vynosy z kupénov, ktorymi st
prémie alebo diskont. Tieto st vykazané ako ,,Vynosy z Girokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné
papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku diiu ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou ztctovania k datumu dohodnutia obchodu.

c) Derivaty

Financné derivaty zahffiaji menové a trokové swapy, menové a Grokové forwardy, FRA a menové opcie a ostatné financné derivaty.
Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty z financnych derivatov sa vykazuju v polozkach derivatov
vsuvahe. Realizované anerealizované zisky astraty si vo vykaze ziskov astrat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata
z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami“. Realna hodnota financnych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien
alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju stic¢asnu trhovi hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajlicu z casovej hodnoty pri danej
vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné ekonomické zabezpecenie,
nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov Gctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako financéné
derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty redlnej hodnoty sa vykazuji do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladavky sa Gctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

e) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa uctujd vich nominalnej hodnote.

f) Operéacie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrend vcudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podla aktualneho kurzu
Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den uskutocnenia transakcie.
Penaziné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenskd korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu
Uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa Uctuju na prislusnom Ucte uctovej skupiny 56
ako ,Ocenovacie rozdiely zocenenia majetku azavazkov“, ktory je sucastou vlastného imania dochodkového fondu stvztazne

s prislusnymi G¢tami majetku a zavézkov. Ich zatctovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutocni v obdobi, ked nastane tGhrada prislusnej
pohladavky alebo zavazku.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond uctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo vecne suvisia, t.j. bez ohladu na to,
kedy prichddza k ich pefaznej thrade.

Vynosové Uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahfnaju uroky z vkladov v bankach, droky z kupénov z
cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi
su diskonty a prémie.

h) Dane

Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.
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i) Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktord predstavuje 0,08 % priemernej mesacne;j
Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie G¢tu vo vyske 1 % zo sumy mesacného prispevku pripisaného na
bezny tcet dochodkového fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny tcet sporitela. Poplatky st zatic¢tované na tarchu tctu
»Kapitalovy fond déchodkového fondu “ v rdmci vlastného imania. Takéto uctovanie poplatkov je v sulade s opatrenim MF SR.

j) Ddchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu déchodkovych jednotiek.

Déchodkovy fond tctuje o déchodkovych jednotkdch na prislusnom Gcte tctovej skupiny 56 ako Kapitalovy fond déchodkového fondu,

ktory je sucastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zakonné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov déchodkovy
fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.

K 31.12.2005 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.

C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

?:::"e Nazov polozky 1.1.2004 | Zmena | 31.12.2004 | Zmena | 31.12.2005
B 1 2 3 4 5
4. Ostatné kapitalové fondy 0 0 858 200 858 200
a) ka'pltalovy fond déchodkového fondu — 0 0 868 927 0
prispevky
b) kapitalovy fond déchodkového fondu — prestupy 0 0 (246) 0
) kapitalovy fond déchodkového fondu — poplatky 0 0 (10481) 0
Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v
11. | podielovom fonde alebo inom fonde 0 0 2038 2038
14. | Zisk alebo strata bezného tctovného obdobia 0 0 8863 8863
15. | Vlastné imanie (stcet riadkov 1 az 14) 0 0 869101 869101
D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
2005 2004
Periazné toky z prevddzkovej ¢innosti
Cisty zisk po zdaneni 8 863 0
Upravena o:
Zaplatenu zrazkovu dan 1379
Urokové vynosy (8 646) 0
Precenenie derivatov (1178)
Prevddzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitdlu 418 0
Cenné papiere na obchodovanie (172 194) 0
Dlhodobé terminované ulozky (48 378) 0
Ostatné aktiva (9)
Ostatné zavazky 14 309 0
Periazné prostriedky vytvorené z prevddzkovej Cinnosti (205 854) 0
Prijaté uroky 8180 0
Zaplatené dane z prijmu (1379) 0
Cisté periazné toky z prevddzkovej ¢innosti (199 053) 0
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Periazné toky z investicnej Cinnosti
Nakup hmotného majetku 0 0
Cisté periazné toky z investicnej ¢innosti 0 0
PenaZné toky z financnej ¢innosti
Prijaté prispevky zo Socidlnej poistovne 858 200 0
Cisté periazné toky z financnej cinnosti 858200 0
Cisty prirastok v periaZnych prostriedkoch a pefiaZnych ekvivalentoch 659 147 0
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. janudru 0
Periainé prostriedky a periainé ekvivalenty k 31. decembru 659 147 0
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
1. POHLADAVKY VOCI BANKAM
Struktdra zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31.12. 2005 a 31. 12. 2004:

Popis 31.12. 2005 31.12.2004

Bezny ucet SLSP 1134 0

Bezny ucet SLSP EUR 2

Bezny ucet VUB 658 011 0

Terminovany ucet VUB 48523 0

Celkom 707 670 0
Struktara terminovanych vkladov k 31. 12. 2005 je nasledovna:

Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozliSeny urok Celkom sadzba Splatnost
VUB, a.s. SKK 48 378 145 48 523 3% 25.5.2010

Pre ucely prehladu o penainych tokoch sa za peniaze apenazné ekvivalenty povazuju iba financné aktiva so zmluvnou dobou
splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o pefiaznych tokoch v zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad

v objeme 48 523 tis. Sk.

2. CENNE PAPIERE

Struktara cennych papierov k 31. 12. 2005 a 31. 12. 2004 je nasledovna:

Popis 31.12. 2005 31.12.2004

Cenné papiere urcené na obchodovanie 174553 0

Celkom 174553 0
Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu struktiru:

Popis 31.12. 2005 31.12. 2004

Cenné papiere urcené na obchodovanie

- akcie 72734

- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 101 819

Celkom 174553 0

7



Zmeny realnej hodnoty cennych papierov st zohladnené prostrednictvom uctu Gctovnej skupiny 56 ako ,Ocenovacie rozdiely

z majetku”, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového fondu. Amortizacia diskontu a prémie k cennym papierom je stcastou
Uctu ,,Vynosy z trokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Struktdra cennych papierov v portféliu:

Cenny papier GOLDMAN SACHS MERRILL LYNCH VUB 01 HSBC FINANCE CORP.
ISIN XS0223960302 XS0230016916 SK4120004748 XS0233154912
Mena SKK SKK SKK SKK
Pocet ks 250 13 23 11
Nominalna hodnota 100 2000 1000 2500
Obstaravacia cena 25000 26 000 23 000 27 500
Cista trhova hodnota v % 100,01 % 100,02 % 99,98 % 99,99 %
AUV 150 7 6 157
Celkova trhova hodnota 25151 26011 23002 27 655
Splatnost 22.7.2010 28.9.2010 28.9.2012 26.10.2012
Definicia kup6nu 3M Bribor 3M Bribor 3M Bribor + 0,05 % 6M Bribor + 0,11 %
Trh:kétovanie/obchodovanie Luxembourg London Bratislava Luxembourg
Cenny papier Indexchange ETF DJ Lyxor ETF No‘mur‘a ETF iShares DJ Euro Stoxx
Euro Stoxx 50 Ex CECEEUR Nikkei 225 50
ISIN DE0005933956 FR0010204073 JP3027650005 IE0008471009
Mena EUR EUR JPY EUR
Pocet ks 20130 21350 4200 6280
Nominalna hodnota 1 1 1 1
Obstaravacia cena 25389 17 186 18 620 8394
Cista trhova hodnota v mene 36,25 22,52 16 160 35,86
AUV 0 0 0 0
Celkova trhova hodnota 27618 18197 18395 8524
Trh:kétovanie/obchodovanie Frankfurt Paris Osaka Frankfurt

3. VLASTNE IMANIE

ZHRNUTIE POHYBOV NA UCTOCH VLASTNEHO IMANIA POCAS ROKA 2005 POZRI CAST C UCTOVNE) ZAVIERKY

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktura actu »Kapitalovy fond déochodkového fondu“ k 31.12. 2005 a k 31. 12. 2004 :

Pobis Pocet déchodkovych jednotiek Ostatné kapitalové fondy celkom
P (v tis. kusov) (v tis. SKK)
Stav k 31.12. 2005 839752 858 200
Stav k 31.12.2004 0 0
4. OSTATNE ZAVAZKY
Struktdra ostatnych zavizkov k 31.12. 2005 a 31. 12. 2004:
Popis 31.12. 2005 31.12.2004
Poplatky za spravu 1792 0
Poplatky za vedenie uctu 8689 0
Danové zavazky 28 0
Iné zavazky 3800 0
Celkom 14 309 0

Vsetky zavazky k 31. 12. 2005 predstavuju kratkodobé zavazky.

K 31.12. 2005 déchodkovy fond neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

78



5.VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté trokové vynosy

Struktdra drokovych vynosov:

Popis 2005 2004
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z vkladov 7259 0 0 0
Vynosy z Grokov z CP 1387 0 0 0
Celkom 8 646 0 0 0
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivitmi a devizami
Popis 2005 2004
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Zisk (strata) z obchodovania s CP 2002 1443 0 0
Zisk (strata) z obchodovania s derivatmi 1598 422
Realizované kurzové rozdiely 84 223 0 0
Celkom 3684 2088 0 0
c) Dane
Popis 2005 2004
Dan z prijmov 1379 0
Celkom 1379 0
F.PREHLAD O INYCH AKTIVACH
Derivaty — redlne hodnoty (kreditné zostatky v stivahe) 31.12.2005 31.12.2004
Forwardy drokové 0
Forwardy menové 482
Swapy menové 696
Celkom 1178 0
Derivaty uvedené v tabulke st evidované ako derivaty na obchodovanie.
Uvedené zostatky derivatov st zahrnuté v polozke Derivaty v stvahe.
Derlva'fy —nominalna hodnota (zostatky 31.12. 2005 31.12. 2004
v podstivahe)
Pohladavka Zavazok Pohladavka Zavazok
Forwardy trokové 0 0 0 0
Forwardy menové 12942 12942
Swapy menové 34570 34570
Celkom 47 512 47 512 0 0
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G. OSTATNE POZNAMKY
6. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktara zavizkov vodi ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2005:

Spoloénost Pociatocny Konecny
P stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
VUB Generalid.s. s, a.s. 0 1792 0 1792 | Poplatky zaspravu dochod.
fondu
VUB Generalid.s.s, a. s. 0 8689 0 8689 | Poplatok za vedenie Uctu
Celkom 0 10 481 0 10 481

Uvedené zostatky zavazkov st zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod 4 poznamok).

7. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej splatnosti od datumu sivahy
do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked’
existuju moznosti pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré
nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcena splatnost*.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.12. 2005:

Do1l lai3 3 mesiace lazi5s Nad Neurcena Celkom
mesiaca  mesiace az1rok rokov 5 rokov splatnost

Majetok 659 156 482 696 99 686 50 656 72734 883 410
Pohladavky voci bankam 659 147 0 0 48523 0 0 707 670
Cenné papiere na obchodovanie 0 0 0 51163 50 656 72734 174553
Derivaty na obchodovanie 0 482 696 0 0 0 1178
Pohladavky voci klientom ainym
dlznikom 9 0 0 0 0 0 9
Zavazky 28 14 281 0 0 0 0 14 309
Ostatné zavazky 28 14 281 0 0 0 0 14 309
Cista sivahova pozicia
k 31.12.2005 659 128 (13 799) 696 99 686 50 656 72734 869 101

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného nastroja bude kolisat v désledku zmien trokovych sadzieb na trhu a v tom,
ze splatnost drocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti trocenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového
vymedzenia, pocas ktorého je urokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj
vystaveny riziku Grokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy podla viazanosti Grokovej miery 31. 12. 2005:

Do1l l1ai3 3 mesiace lais Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost

Majetok 684 307 49 495 28 351 48 523 0 72734 883 410
Pohladavky voci bankam 659 147 0 0 48 523 0 0 707 670
Dlhové cenné papiere 25151 49013 27 655 0 0 0 101 819
Akcie 0 0 0 0 0 72734 72734
Derivaty na obchodovanie 0 482 696 0 0 0 1178
Pohladdvky voci  klientom
a inym dlZnikom 9 0 0 0 0 0 9
Zavazky 28 14 281 0 0 0 0 14 309
Ostatné zavazky 28 14 281 0 0 0 0 14 309
Cista sdvahova pozicia k
31.12.2005 684 279 35214 28 351 48 523 0 72734 869 101
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Struktura majetku a zavéazkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2005:

SKK EUR JPY Celkom
Majetok 809 496 55 037 18 877 883 410
Pohladavky voci bankam 707 668 2 0 707 670
Dlhové cenné papiere 101819 0 0 101819
Akcie 0 54339 18 395 72734
Derivaty na obchodovanie 0 696 482 1178
Pohladavky voci klientom a inym dlznikom 9 0 0 9
Zavéizky 14 309 0 0 14 309
Ostatné zavazky 14 309 0 0 14 309
8. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
Hodnota pre Ucely | Hodnota majetku
Popis stanovenia hodnoty déch. | podla uctovnictva
P jednotky (v tis. Sk) (v tis. Sk)
AKTIVA 883 089 883410
Pohladavky voci bankam vratane casovo rozliseného troku 707 670 707 670
Cenné papiere vratane ¢asovo rozliseného troku 174232 174553
Derivaty 1178 1178
Pohladavky voci klientom a inym veritelom 9 9
ZAVAZKY 14 309 14309
Zavazky voci déchodkovej spravcovskej spolocnosti 10481 10481
Ostatné zavazky 3828 3828
CISTA HODNOTA AKTIV 868 780 869 101
Pocet dochodkovych jednotiek ( v kusoch) 839 751 890,7664 839 751 890,7664
Hodnota déchodkovej jednotky k 31. 12. 2005 1,0349 1,0349

9. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo upravu

Uctovnych vykazov k 31. 12. 2005.

Tato uctovna zavierka k 31.12. 2005 bola zostavena na adrese

VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

22

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

/Z% .

Ing. Robert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

Datum: 27.1. 2006
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Ell ERNST & YOUNG o st & Young Sovakia spol. s vo. B 1oL+ 421 2 3922 911

Zochova 6 - 8 Fax: +421 2 5922 9222
P.O.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenskd republika

VUB Generali, d.s.s., a.s.
Mlynské Nivy 1
829 90 Bratislava

6. aprila 2006

Informécia o audite vyroénej sprivy

Na zéklade nasho overenia v zmysle zdkona o w&tovnictve 431/2002 Z. z., § 20, zdkona o auditoroch
a SKAU 466/2002 Z. z. a v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami sme zistili, Ze tdaje vo
vyrocnej sprive su v sdlade s Gétovnou zévierkou a Ze Gdtovnd zdvierka je kompletnd a v silade s tou,
ktord sme auditovali.

Na zdklade toho sthlasime, aby ste sprivu auditora o audite pripojene; uctovnej zdvierky uviedli vo
vyrocnej sprve.

s

S pozdravom,

gjal" e %«

Ernst & Young Slovakia, spol.fs r.o0. - Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU &. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapfsand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257.



