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Vazeni akcionari, klienti, obchodni partneri,

rok 2006 bol istym spésobom vynimocny. Bol charakterizovany ukoncenim 18-mesacnej
lehoty, v ktorej sa obcania mohli rozhodnut, ¢i maju zaujem stat sa sporitelmi
v starobnom déchodkovom sporeni. Celkovo sa do konca roka pre sporenie na osobny
doéchodkovy ucet rozhodlo viac ako 1,5 mil. obcanov. Uvedeny pocet sporitelov tak
prekrocil oficialne odhady o 300 az 500 tisic, pricom aj napriek masivnej reklame je len
10% sporitelov starsich ako 45-rokov, resp. len 2 % starsich ako 50 rokov.

Zaroven to bol prvy uceleny rok, v ktorom sporitelia Setrili polovicu zakonnych odvodov
na svoj osobny déchodkovy ucet spravovany sukromnymi déchodkovymi spravcovskymi
spolocnostami. Ku koncu roka DSS spravovali svojim sporitefom spolu 27,4 mld. Sk.
Prevazna vacsina sporitelov, takmer 69 %, sa rozhodla pre sporenie v rastovom fonde
a priblizne 27 % vo vyvazenom fonde. Vyvratili tak jednoznacne povest o konzervativnom
slovenskom investorovi spoliehajicom sa na déchodok od statu.

Bol to vsak aj rok tazkej skusky systému ako takého. Boli sme totiz svedkami
tzv. “prestupovej vojny“, ked mozinost prestupov medzi jednotlivymi DSS, ktoré
sporitelom umoznoval zakon za velmi liberalnych podmienok, bola niektorymi
spolocnostami doslova zneuzita — spomocou extrémne vysokych provizii pre
sprostredkovatelov sa snazili touto cestou o vyrazné prerozdelenie trhu. V ramci tychto
masivnych prestupov zmenilo svoju DSS spolu az 147 357 sporitelov. KedZe takyto vyvoj
ohrozoval stabilitu systému ako taku, boli aj za nasej aktivnej ucasti prijaté dve novely
zakona o starobnom déchodkovom sporeni s cielom obmedzit takuto prestupovu turistiku
a vyrazne stabilizovat situaciu na trhu.

VUB Generali d.s.s., a.s. si aj pre rok 2006 pred seba postavila naro¢ny a ambiciézny ciel.
Chceli sme pri zohladneni moznych prestupov zvysit pocet klientov o cca 15 tisic
na celkovych 195 tisic a pritom udrzat naklady spolocnosti, najma tie provizne, na
rozumnej a pre akcionarov prijatelnej urovni. Tento ciel sa nam podarilo splnit. Ku koncu
roka spolocnost v pocte klientov prekrocila magicku 200 tisicovd hranicu ato napriek
skutocnosti, Ze lakaniu a proviziam konkurencie podlahlo 18 900 nasich sporitelov, pricom
do VUB Generali d.s.s., a.s. prestupilo len 8 800 sporitelov. Tento ciel sme dosiahli pri
minimalnych jednotkovych proviznych, reklamnych a marketingovych nakladoch a boli
sme jednoznacne najefektivnejSou spolo¢nostou na trhu. Napriek tomu, vzhladom
k masivnym prestupom, spolocnost musela pre dosiahnutie stanoveného ciela ziskat
takmer dvojnasobny pocet novych sporitelov, ¢o sa prejavilo aj v nakladoch na ziskanie
klientov, spolocnost vyplatila o takmer 40 mil. Sk viac ako planovala.

Cela stratégia bola postavena na ojedinelej dostupnosti spolocnosti prostrednictvom
pobociek jej akcionarov, kvalite a odbornosti poskytovanych sluzieb, ako aj jednoduchej
moznosti informovania sa ostave na osobnom déchodkovom ucte vyuzivanim karty
,dochodOK". V druhej polovici roka bol, po suhlase NBS av spolupraci s VUB, spusteny
projekt ,on line“ obsluhy klientov a realizicie ich poZiadaviek na pobockach VUB banky.
Implementacia tejto formy obsluhy klienta znamenala razantny posun v kvalite
poskytovanych sluzieb. V sicasnosti uz na kazdej pobocke VUB banky klient dostane
nielen aktualne a komplexné informacie ostave aobratoch na svojom osobnom
doéchodkovom ucte, ale zaroven moze poziadat aj o vykonanie zmien v zmluve tykajucich
sa tak osobnych udajov, ako aj udajov dotykajucich sa vylucne starobného déchodkového



sporenia. Radi by sme klientov ubezpecili, ze udroven sluzieb vroku 2007 nielen
zachovame, ale ich esSte rozsirime o moznosti ziskavania informacii Ci uz z nasej webovej
stranky, alebo prostrednictvom sms sprav. Tiez verime, Ze viac aviac klientov prejavi
zaujem o sluzbu elektronického zasielania mesacnych sprav o hospodareni s majetkom
déchodkového fondu.

Aj v oblasti aktiv pod spravou sme mierne prekrocili planovany objem, ked ku koncu roka
2006 spolocnost spravovala aktiva v objeme 4,2 mld. Sk. V ramci investovania zverenych
aktiv sme uprednostnili stratégiu transparentnosti a déveryhodnosti pri maximalnom
obmedzeni rizika vinvestovani ,déchodkovych penazi“. Uvedenej stratégii zodpoveda
aj zhodnotenie déchodkovych uspor od 3,5 % p.a. v konzervativnom fonde po 4,40 % p.a.
vrastovom fonde. Vyska zhodnotenia koreSponduje a je porovnatelna s prevaznou
vacsinou konkurencnych spolocnosti. Najlepsie mozné zhodnocovanie aktiv sa vsak stava
nasou najvacsou vyzvou pre rok 2007 a buduce obdobia.

Dal3ou vyznamnou prioritou bola efektivita ¢innosti spoloénosti. Dodrzali sme strategické
rozhodnutie o co najefektivnejSom vyuziti distribucnych kanalov nasich akcionarov,
pri dosiahnuti prijatelnej vysky nakladov potrebnych na ziskanie jedného klienta. Vyska
proviznych nakladov bola dvoj- az Stvornasobne nizsia oproti konkurencii, ¢im sme
dokazali udrzat vydavky potrebné na ziskanie klienta jednoznacne na najnizsej drovni.
Rovnako efektivne boli riadené ludské zdroje, pricom na konci roka 2006 sme dosiahli
stav, ked na riadny a efektivny chod spolocnosti bolo vyuzivanych len 23 pracovnych
uvazkov zamestnancov spolocnosti. Mézeme konstatovat, porovnajuc zatial dostupné
informacie za prvy polrok 2006, ze VUB Generali d.s.s., a.s. bola najefektivnejsia spomedzi
vsetkych dochodkovych spravcovskych spolocnosti, pricom nase prevadzkové naklady
na jedného klienta boli troj- az stvornasobne nizsie oproti konkurencii.

V oblasti financnej vykonnosti spolocnosti bol rok 2006 prelomovym. Po prvy raz vyrazne
vzrastli vynosy spolocnosti za spravu aktiv a dosiahli prakticky uroven vynosov za vedenie
osobnych déchodkovych uctov. Spolu tak vynosy z hlavnej cinnosti predstavovali takmer
55 mil. Sk. Mensiu hodnotu vytvorili financné vynosy vo vyske 11 mil. Sk. Vydavky
spolocnosti sice dosiahli az 170 mil. Sk, ztoho vsak 57 % (97 mil. Sk) tvorili naklady
na provizie, pricom sme ziskali oproti planu o0 16 000 novych zmluv viac ako sme pévodne
planovali a vykryli tak odliv klientov z prestupov. Napriek tak vyznamnej vyske vydavkov
na provizie ich ¢asovo nerozliSujeme a pri uplatneni tohto principu spolo¢nost dosiahla
hospodarsky vysledok -103 mil. Sk. Pre rok 2007 ocakavame, ze spolocnost vyrazne zlepsi
svoj hospodarsky vysledok. Predpokladana strata spolocnosti by mala dosiahnut vysku
3 mil. Sk a rok 2007 bude posledny v ,Cervenych“ Cislach.

Predstavenstvo VUB Generali d.s.s., a.s. dakuje vietkym, ktori sa podielali na tspechu
spolocnosti vroku 2006. Klientom za prejavenie dovery pri sprave ich vlastnych
déchodkovych uspor, akcionarom za podporu a vytvorenie podmienok na cinnost
a sprostredkovatelom, spolupracovnikom a zamestnancom spolocnosti za obrovskd snahu
a pracovitost. Budeme sa aj nadalej usilovat odobru vykonnost fondov, poskytnutie
najkvalitnejsich sluzieb a tym aj spokojnost nasich klientov.

Zelame véetko dobré v roku 2007.



VUB GENERALI KLASIK,
konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoc¢na hodnota podielu 1,0000 Sk
Cista hodnota aktiv k 31. 12. 2006 209 165 860,42 Sk
Hodnota podielu k 31. 12. 2006 1,0630 Sk

Fond je urceny sporitelom, ktori chcli ochranit svoje Uspory na doéchodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim,
t. j. ocakavaju mierne nizsiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné prostriedky sa investuju na penaznom
a dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo fonde je plne zabezpeceny voci menovému riziku.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 v Sk

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku
actual 0,38% 1,08 % 2,08 % 3,47 % 6,30 %

10 najvacsich investicii vo fonde k 31. 12. 2006

nazov aktivum podiel v %
2009-01-21 SD 201 FRN bond 7,40 %
2007-01-14 SD 200 bond 7,16 %
2015-11-28 VUB HZL XVII FRN bond 5,28 %
2009-05-31 OTP HZL VI FRN bond 4,80 %
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN bond 432 %
2008-03-05SD 191 4.95% bond 4,00 %
2007-12-13 VUB HZL XIV 4% bond 2,26 %
2010-07-22 Goldman Sachs FRN bond 1,45 %
2014-02-16 Bear Sterns FRN bond 1,44 %
2012-10-26 HSBC Fin. Corp. FRN bond 1,21 %

Menové rozlozenie prostriedkov

SKK, 100,00%

RozloZenie investicii

Statne
dlhopisy,
18,55%

HZL, 16,67% Term. vklady +
BU, 58,77%
Bankové
dlhopisy,

6,01%



VUB GENERALI STABIL,
vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoc¢na hodnota podielu 1,0000 Sk
Cista hodnota aktiv k 31. 12. 2006 1579 165 634,72 Sk
Hodnota podielu k 31. 12. 2006 1,0756 Sk

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej trovni rizika. Financné prostriedky sa
investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory
nie je zabezpeceny proti menovému riziku, mdze predstavovat najviac 50 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny
podiel akciovych investicii je 50 %.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 v Sk

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku
actual 0,71% 1,54% 2,93% 4,08% 7,56%

10 najvadsich investicii vo fonde k 31. 12. 2006

nazov aktivum podiel v%
SKK 2009-01-21 Slovakia Float bond 9,80 %
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII bond 4,45 %
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII bond 414 %
SKK 2008-03-05 Slovakia 4.95% bond 2,65%
SKK 2015-11-28 VUB HZL XIV bond 2,50 %
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,54 %
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,31%
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,17 %
JPY Nomura Nikkei 225 ETF 2,17 %
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 1,99 %

Menové rozlozenie prostriedkov

EUR, 8,62%

JPY, 2,69%

UsSD, 1,99%

SKK, 86,70%

RozloZenie investicii

Akcie Japan ~ Akcie US Menové
Akcie V4 2,69% 1,99%
2,63%

Akcie EU 15

Terminované
597% oV

vklady +
) hotovost
Dihopisy v 0
SKK 54,56%

31,50%



VUB GENERALI PROFIT,
rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoc¢na hodnota podielu 1,0000 Sk
Cista hodnota aktiv k 31.12.2006 2439945 677,30 Sk
Hodnota podielu k 31.12.2006 1,0807 Sk

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostruji vyssiu mieru zhodnotenia pri vy3sej trovni rizika. Financné prostriedky
sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v rdznych svetovych menach. Majetok vo fonde,
ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku vo
fonde. Maximalny podiel akciovej asti je 80 %.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2006 v Sk

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku
actual 0,80 % 1,67 % 3,37 % 433% 8,07 %

10 najvadsich investicii vo fonde k 31. 12. 2006

nazov aktivum podiel v%
SKK 2009-01-21 Slovakia Float bond 9,94 %
SKK 2015-11-28 VUB HZL XVII bond 4,53 %
SKK 2011-11-24 TB HZL XVII bond 412 %
SKK 2007-12-13 VUB HZL XIV bond 2,27 %
SKK 2009-05-31 OTP HZL VI bond 2,27 %
EUR Deutsche Bank DJ EuroStoxx 50 ETF 2,57 %
USD SPDR Trust Series 1 S&P 500 ETF 2,48 %
EUR Lyxor CECEEUR ETF 2,47 %
EUR iShares DJ EuroStoxx 50 ETF 2,47 %
EUR Indexchange DJ EuroStoxx 50 ETF 2,44 %

Menové rozlozenie prostriedkov

EUR, 10,77%

USD, 2,49%
JPY, 3,07%

SKK, 83,68%

RozloZenie investicii

Akcie Japan,  Akcie USA, Menové

AkcieV4, 3079 248% derivaty, 0,79%

3,28%

Terminované
vklady +
hotovost,
52,26%

Akcie EU 15,
7,48%

Dihopisy v
SKK, 30,64%



Uétovna zavierka k 31. 12. 2006

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s.



ﬂ ERNST& YOUNG M Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. o Tel.:+421 25922 9111

Zochova 6 - 8 Fax: +421 2 5922 9222
PO.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenska republika

Spréva nezavislého auditora

Akciondrom VUB Generali dochodkova sprévcovska spolonost, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej t&tovnej zévierky VUB Generali déchodkovéd spravcovskd spolo¢nost, a.s.
(..spolo¢nost™), ktord obsahuje stivahu k 31. decembru 2006, vykaz ziskov a strit, vjkaz o zmendch vo vlastnom
imanf a vykaz o petlaznych tokoch za rok, ktory k uvedenému détumu skongil, a tieZ sihrn uplatiiovanych
uctovnych zdsad a Gdtovnych metdd a d'alie vysvetlujice pozndmky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

étatutérny orgén spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu Gitovnej zévierky v silade
s Medzindrodnymi $tandardami pre finanéné vykazovanie vo forme prijatej do legislativy EurGpskej dnie. T4to
zodpovednost’ zahftia ndvrh, implementiciu a zachovdvanie internjch kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezentdciu Gdtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych étovnych zdsad a détovnych metéd, ako aj uskutoénenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdito détovni zdvierku na zdklade nd$ho auditu. Audit sme
uskuto¢nili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto §tandardov méme dodrZiavat
etické poZziadavky, napldnovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze iStovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sdcastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch a informaciich
vykédzanych v Gi¢tovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v iftovnej zavierke, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu tGétovnej
zévierky, aby mohol navrhnit’ vhodné auditorské postupy, nie viak za d¢elom vyjadrenia ndzoru na G&innost
internych kontrol spolo¢nosti. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych u&tovnych zdsad
auctovnych metéd a primeranosti vyznamnych udétovnych odhadov uskuto¢nenych Statutdrnym orgdnom
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentdcie G&tovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedCent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujui dostato&né a primerané vychodisko pre nds
nézor.

Ndzor
Podl'a ndSho nizoru u¢tovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sdvislostiach finanénd

situdciu spolo€nosti k 31. decembru 2006 a vysledok jej hospodérenia a pefiaZné toky za uvedeny rok v silade
s Medzindrodnymi Standardami pre finanéné vykazovanie vo forme prijatej do legislativy Eurépske;j tinie.

2. februdra 2007
Bratislava, Slovensk4 republika

rey b A 0TS

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. Ing=Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU ¢&. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., 1CO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I,
oddiel: Sro, vloZka ¢islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod &. 257.



UCTOVNA ZAVIERKA
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Den zostavenia
Uctovnej zavierky:

Podpisovy zaznam Statutarneho organu
Uctovnej jednotky:

= L@

Ing. Rébert Kubinsky

2. februara 2007 Ing. Roman Juras

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
zavierky:

frarod

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za vedenie
Gctovnictva :

=

Ing. Beata Kyselova




SUVAHA

k 31.12.2006
(v tis. Sk)

Pozn. 31.12. 2006 31.12. 2005
Aktiva
Peniaze 1 180 133
Pohladavky voci bankam 1 164 509 295 802
\Fl;;?:dcgfkiktwa v redlnej hodnote preceniované cez 5 100 015 100 008
Nehmotny majetok 3 17511 21208
Hmotny majetok 4 3889 4872
Ostatné aktiva 5 10652 23793
Celkom aktiva 296 756 445 816
Zavazky
Splatné danové zavazky 6 162 757
Odlozené danové zavazky 6 238 237
Rezervy 7 6062 5736
Ostatné zavazky 8 13817 59 080
Spolu zavazky 20279 65 810
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 304 000 304 000
Emisné azio 666 000 666 000
Rezervné fondy 30000 30 000
Strata z minulych rokov 10 (619 994) (91 138)
Strata bezného uctovného obdobia 10 (103 529) (528 856)
Spolu vlastné imanie 276 477 380 006
Celkom pasiva 296 756 445 816

Poznamky na stranach 14 az 30 su neoddelitelnou stcastou tGctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok konciaci 31. decembra 2006

(v tis. Sk)

Pozn. 31.12. 2006 31.12. 2005
Urokové a obdobné vynosy 11374 13140
Urokové a obdobné naklady 0 0
Cisté drokové vynosy 11 11374 13 140
Vynosy z poplatkov a provizii 54671 19 710
Naklady na poplatky a provizie (102 540) (384 065)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 12 (47 869) (364 355)
Cisty zisk z finanénych operacii 13 (6) (19)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 17
Prevadzkové vynosy 17 (2)
Mzdy a odmeny zamestnancov 14 (25 392) (27 670)
Ostatné prevadzkové naklady 15 (32 283) (141 867)
Odpisy NM 3 (7 545) (5811)
Odpisy HM 4 (1830) (2262)
Prevddzkové ndklady (67 050) (177 610)
Zisk pred zdanenim (103 528) (528 827)
Splatna dan z prijmov 0 0
Odlozena da z prijmov (1) (29)
Dafi z prijmov 6 (1) (29)
Cista strata za 12 mesiacov (103 529) (528 856)

Poznamky na stranach 14 az 30 si neoddelitelnou stcastou tGctovnej zavierky.
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PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
za rok konéiaci 31. decembra 2006

(v tis. Sk)

. Zdkladné Emisné | Rezervny Nerozdeler!y zisk/

Popis . . iy Neuhradend strata Celkom
imanie dzZio fond L
minulych rokov

1. januar 2006 304 000 666 000 30 000 (619 994) 380 006
Upisanie a splatenie zaklad. i i i i i
imania a emisného azia
Tvorba rezervného fondu - - - - -
Hospodarsky vysledok za i i i
obdobie (103 529) (103 529)
31. december 2006 304 000 666 000 30000 (723 523) 276 477

. Zdkladné Emisné | Rezervny Nerozdeler!y zisk/
Popis . . . Neuhradend strata Celkom

imanie dzZio fond -
minulych rokov

1. janudr 2005 300000 300 000 - (91138) 508 862
Upisanie a splatenie zaklad. 4000| 366000 - - 370 000
imania a emisného azia
Tvorba rezervného fondu - - 30000 - 30000
Hospodarsky vysledok za i i i
obdobie (528 856) (528 856)
31. december 2005 304 000 666 000 30 000 (619 994) 380 006

Poznamky na stranach 14 az 30 s neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konéiaci 31. decembra 2006

(v tis. Sk)

31.12. 2006 31.12. 2005
Periazné toky z prevddzkovej cinnosti
Cista strata po zdaneni (103 529) (528 856)
Upravena o:
Odpisy 9375 8073
Urokové vynosy (11 374) (13 140)
Nerealizovany zisk - strata z obchodovania 6 19
Rezervy 326 4111
Prevddzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitdlu (105 196) (529 793)
Cenné papiere precenené na realnu hodnotu cez vysledovku (narast/pokles) - (100 000)
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles 13198 (20272)
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) (45 857) 11143
Pefiazné prostriedky vytvorené z prevdadzkovej ¢innosti (137 855) (638922)
Prijaté droky 11 304 13529
Zaplatené dane z prijmu - -
Cisté periazné toky z prevddzkovej ¢innosti (126 551) (625 393)
Periazné toky z investicnej cCinnosti
Nakup budov, strojov a zariadeni (4 695) (10320)
Cisté pefiazné toky z investicnej ¢innosti (4695) (10 320)
Periainé toky z financnej cinnosti
Prijmy z upisanych akcii - 370 000
Prijmy zo splateného rezervného fondu - 30000
Cisté peiazné toky z financnej ¢innosti - 400 000
Cisty pokles v periaZnych prostriedkoch a pefiaZnych ekvivalentoch (131 246) (235713)
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1. januaru 2006 295935 531648
Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2006 164 689 295935

Poznamky na stranach 14 az 30 su neoddelitelnou stcastou tGctovnej zavierky.

13




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBERA 2006

A. Vseobecné informacie o uctovnej jednotke

UDAJE 0 SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,,spoloénost”), ICO 35903058, so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, bola zaloZena dfia 2. jina 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov udelil povolenie na vznik
acinnost dochodkovej spravcovskej spolognosti sobchodnym menom VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.. Do obchodného registra bola spolocnost zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie asprava
doéchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tizemi SR.

Déchodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolognosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

*  VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
» VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
* VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Uspory na dbéchodok pred vacsimi vykyvmi
aznehodnotenim, tj. ocakdvaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej Urovni rizika. Finan¢né
prostriedky sa investuju na penaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo
fonde je plne zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvdieny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej drovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK avrdéznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50 % hodnoty
majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostfuji vyssiu mieru zhodnotenia pri vyssej urovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK avrdéznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, mdze podla zakona
o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny
podiel akciovej casti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchodkového
fondu u depozitara.

Dochodkové fondy su auditované auditorskou spolocnostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.
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Depozitar

Depozitarom spolocnosti je Slovenska sporiteliia, a.s. so sidlom Suché myto 4, 816 07 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2006:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Clenovia: MUDr. Viktor Koufil
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. decembru 2006:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel
Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steid|

Dr. Lorenzo Kravina (do 29.3.2006)

Dr. Adriano Arietti

Mgr. Mario Drosc, MPhil. (do 6.9.2006)
Ignacio Jaquotot (od 6.9.2006)

Dr. Luciano Cirina (od 29.3.2006)

Struktira skupiny

Spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akciondr Hlavnd materskd spolocnost
Meno: Vseobecna Uverova banka, a.s. Banca Intesa
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Miesto ulozenia konsolid.
uct. zavierky:

Vseobecna uverova
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

banka, a.s.

Milano, Taliansko

Akciondr

Hlavnd materskd spolocnost

Meno:

Generali Poistovna, a.s.

Generali Holding Vienna, AG

Sidlo:

Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava

Vieden, Rakusko

Miesto ulozenia konsolid.
Uct. zavierky:

Generali Poistovna, a.s.
Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava

Vieden, Rakusko

PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Individudlna uctovna zavierka spolocnosti bola zostavena vsudlade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v stlade s Nariadenim Eurépskeho parlamentu
aRady ES avsulade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v platnom zneni. V sulade so
Standardom IFRS 1 sa jedna o prvu aplikaciu Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva pri
zostaveni Uctovnej zavierky spolocnosti.
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Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe €¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v case ich vzniku a v Gctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym sdvisia a na zaklade
predpokladu, Ze spolocnost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

U¢tovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien svynimkou finanénych aktiv
ocenenych redlnou hodnotou.
PouZitd mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,,Sk*) a vietky zostatky su uvedené v tisicoch

Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

B. Pouzité uctovné zasady a metody

Prechod na IFRS

Spolocnost prvy raz uplatila IFRS v Gctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2006 s datumom prechodu
na IFRS 1. janudra 2005. Posledna uctovna zavierka zostavena podla slovenskych uctovnych predpisov je za
rok konciaci 31. decembra 2005.

Vlastné imanie vykazané podla slovenskych uctovnych predpisov k 1. janudru 2005 a k 31. decembru 2005
sa nelisi od vlastného imania vykdzaného podla IFRS.

Vysledok hospodarenia podla IFRS za rok 2005 sa nelisi od toho, ktory bol vykazany podla slovenskych
Standardov platnych v roku 2005.

Zhrnutie hlavnych Gétovnych zasad, ktoré spoloénost uplatiovala v priebehu roka
a) Pohladdvky voci bankdm

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné
a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zaulctovani ocenené vredlnej hodnote anasledne ocenené
v amortizovanej hodnote. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka. K 31. decembru
2006 spolocnost nevykazala tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voci bankam.

b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolocnosti su kategorizované do portfélii financné aktiva ocenované redlnou
hodnotou cez vysledovku, urené na predaj afinancné aktiva drzané do splatnosti podla zdmeru v case
nadobudnutia cennych papierov azmysle stratégie spravcovskej spoloc¢nosti ohladne investovania do
cennych papierov. Spolo¢nost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do portfélia
»financné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku®.

Cenné papiere zatriedené do portfdlia financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju financné aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia financné aktiva ocenované redlnou hodnotou cez vysledovku sa pri

prvotnom zauctovani ocenuju redlnou hodnotou. V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia
sa kurzom NBS platnym v den obstarania.
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Cenné papiere zatriedené do portfélia financné aktiva ocenované redlnou hodnotou cez vysledovku sa
nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it trhovu
cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referencnd trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla
priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo Bloomberg) a po dohode
s depozitarom.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia financné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dia vyrovnania nakupu do dnha vyrovnania
predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy. Vynosové lroky
z cennych papierov uréenych na obchodovanie sa ¢asovo rozlisuju na mesacnej baze asu vykazané ako
»Vynosy z Grokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét sa uctuju na Géty nakladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo strata z finanénych
operacii“ vo vykaze ziskov a strat stvztazne s prislusnymi a¢tami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou ztctovania k datumu vysporiadania.

¢) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, ponizeny o opravky.

Drobny nehmotny majetok do vysky 50 tisic Sk je jednorazovo odpisany do nakladov spolocnosti v roku
obstarania.

Pldn odpisovania
Spolocnost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania a to maximalne po dobu 5
rokov. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade

odhadovanej doby pouzivania.

Uplatnované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Software 4
d) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenach, ponizeny o opravky a opravné polozky.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace s obstaranim,
napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investicného uveru, realizované
kurzové zisky a/alebo straty zalctované pred dobou aktivacie hmotného majetku alebo pred jeho
zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Pldn odpisovania

Spolocnost odpisuje hmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivostnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouzivania.
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Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky, inventar 4

e) DIhodobé a krdtkodobé pohladdvky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné aktiva“ a pri
prvotnom zauctovani sa ocenuju redlnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou. V pripade, ze
efekt diskontovania pohladavok na sucasnu hodnotu nie je vyznamny, pohladavky sa uctuju v nominalnej
hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

f) DIhodobé a krdtkodobé zdvizky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykdzané vsiuvahe ako ,Ostatné zavazky“ a pri
prvotnom zauctovani sa ocenuju redlnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou. V pripade, ze
efekt diskontovania zavazkov na sucasnud hodnotu nie je vyznamny, zavazky sa Uctuju v nominalnej
hodnote.

g) Rezervy

Rezerva je zavazok s neurcitym casovym vymedzenim alebo vyskou. Rezerva sa tvori v pripade, ak su splnené
nasledovné kritéria:

- spolocnost ma zavazok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti,

- je pravdepodobné, Ze nastane plnenie avyziada si Ubytok penaznych prostriedkov predstavujicich
ekonomicky prospech,

- je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plneni.

h) Dan z prijmov spolocnosti

Dan z prijmov spolocnosti sa Uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolocnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
docasnych uprav danového zakladu, danovych dlav a umorenia straty. Danovy zavdzok je uvedeny po
znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spoloc¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy pri vzniku docasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich cistou uctovnou hodnotou. Pri vypocte odlozenej danovej
pohladavky a odloZzeného danového zavazku sa pouzivaju aktudlne sadzby dane z prijmov.

i) Operdcie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena alebo vyrobné naklady boli vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitava na
slovenské koruny podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den

uskutocnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenskd korunu
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.
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j) Uétovanie vynosov a nékladov

Spolocnost Uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo alebo vecne suvisia, t. j.
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrat s pouzitim efektivnej urokovej
miery. Vynosové droky a naklady zahfiaju uroky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany
rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty
a prémie.

Spolocnost provizie casovo nerozlisuje a Uctuje ich do nakladov v plnej vyske v case ich vzniku. Narok na
proviziu vznikd vcase, ked je zmluva ostarobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socidlnou
poistoviiou do registra sporitelov.

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prinadlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,08 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie osobného
doéchodkového uctu vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového
fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny Ucet sporitela. Od 14. novembra 2006 doslo
k znizeniu odplaty za spravu déchodkového fondu VUB Generali Klasik, konzervativny déchodkovy fond, na
0,00 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku fondu.

k) Ndklady na zamestnancov

Spoloc¢nost odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a nemocenské poistenie azabezpecenie v
nezamestnanosti vo vyske zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrube;j
mzdy. Naklady na socidlne zabezpecenie st zauctované do obdobia, v ktorom su ztctované prislusné mzdy.
I) Zdkonné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami zdkona ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni

niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaji viacerym limitom aobmedzeniam tykajicich sa ich
investovania. Spolo¢nostou boli vietky tieto limity dodrzané.
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Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. HOTOVOST A PENAZNE EKVIVALENTY

Penazné prostriedky apenazné ekvivalenty tvoria hotovost, bankové ucty ainvesticie do nastrojov
penazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Penazné prostriedky apenazné ekvivalenty zahrnuté vo Vykaze penaznych tokov pozostavaju

z nasledujucich poloziek:

Popis 31.12. 2006 31.12.2005
Hotovost 13 39
Ostatné pokladnicné hodnoty 167 94
Peniaze celkom 180 133
Bankové ucty 82 112
Terminované vklady 164 250 295570
Casovo rozliseny trok 177 120
Pohladavky voci bankdm celkom 164 509 295 802
Celkom hotovost a pefiazné ekvivalenty 164 689 295935

Spoloc¢nost ma zriadeny bezny Ucet vedeny v Sk u svojho depozitara Slovenskej sporitelni, a.s.

Redlna hodnota hotovosti a penaznych ekvivalentov je priblizne rovnaka ako ich uc¢tovna hodnota.

Struktura terminovanych vkladov k 31. decembru 2006 je nasledovna:

Banka Mena Istina Casovo mz”f;ig{ U:ZZZZZ Splatnost

Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 90 000 136 4,59 % 3.1.2007

Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 60 000 37 4,59 % 10. 1. 2007

Slovenska sporiteliia, a.s. Sk 14 250 4 3,20 % 2.1.2007

Spolu 164 250 177

Struktura terminovanych vkladov k 31. decembru 2005 bola nasledovna:

Banka Mena Istina Casovo mz”f;ig{ U:ZZ:;: Splatnost

Slovenska sporiteliia, a.s. Sk 60 000 52 2,85% 4.1.2006

Slovenska sporiteliia, a.s. Sk 210 000 66 2,85% 11.1.2006

Slovenska sporiteliia, a.s. Sk 25570 2 1,80% 2.1.2006
295570 120
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2. FINANCNE AKTIVA V REALNEJ HODNOTE PRECENOVANE CEZ VYSLEDOVKU

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez

vysledovku k 31. decembru 2006:

. Menovitd . . , RedlIna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
Vseobecna dverova 1000 100 | 3MBRIBOR +0,05%p.a. | 28.9.2012 | 100015
banka, a.s.

Dlhopis VUB, a.s. nie je prijaty na obchodovanie na regulovanom volnom trhu.
Struktdra cennych papierov k 31.decembru 2005:

, Menovitd . . . Redlna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
Vseobecnd lverova 1000 100 | 3MBRIBOR +0,05%p.a. | 28.9.2012 | 100 008
banka, a.s.

3. NEHMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2006:

. Zostatok . - Zostatok
Popis k 31 12. 2005 Prirastky Ubytky | Presuny k 31 12. 2006
Softvér 26123 2 865 - - 28 988
Licencie, podporny software 1303 300 - - 1603
Obstaranie 0 683 - - 683
Obstardvacia cena celkom 27 426 3848 - - 31274
Software 5877 6956 - - 12833
Licencie, podporny software 341 589 - - 930
Opravky celkom 6218 7 545 - - 13763
Zostatkova hodnota 21208 - - - 17 511

Najvyznamnejsimi prirastkami v roku 2006 bolo zhodnotenie existujliceho softwaru Sofistar.
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4, HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2006:

Popis K31 ig-si;agglg Prirastky Ubytky | Presuny k31 f;.sgagglé
Pristroje a zariadenia 5432 833 - - 6265
Dopravné prostriedky 1991 0 - 1991
Inventar 155 14 - 169
Obstaravacia cena celkom 7578 847 - - 8425
Pristroje a zariadenia 2152 1318 - - 3470
Dopravné prostriedky 399 498 - - 897
Inventar 155 14 - 169
Opravky celkom 2706 1830 - - 4536
Zostatkova hodnota 4872 - - - 3 889
5. OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 je nasledovna:
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 95 1097
Pohladavky voci dochodkovému fondu STABIL 1958 7 495
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT 3003 11105
Poskytnuté preddavky 296 1483
Iné pohladavky 31 12
Naklady a prijmy buducich obdobi 3900 172
Danové pohladavky (pozri bod 6) 1369 2429
Celkom 10652 23793

Z celkového Uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti. Pohladavky
voCi dochodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného dochodkového uctu aza spravu
déchodkového fondu v roku 2006 a budu splatené v nasledujicom Stvrtroku.

Spolocnost netvorila k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 Ziadne opravné polozky k pohladavkam.

Redlna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uctovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.
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6. DANE

Struktara pohladavok a zavizkov voéi dafiovému uradu k 31. decembru 2006 a 31. decembru 2005:

Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Pohladdvky Zdvizky | Pohladdvky Zdvdizky
Dai z prijmov spolo¢nosti (bod 5) 1369 - 2429 -
Ostatné priame dane - 160 - 754
Dan z pridanej hodnoty - 2 - 3
OdloZeny danovy zavazok - 238 - 237
Celkom 1369 400 2429 994

Odlozena dan z prijmu

Spolocnost vroku 2006 Uctovala o odlozenej dani, pri zdanitelnych docasnych rozdieloch, ktoré vznikli
z dbvodu, Ze zostatkova cena Uctovna bola vyssia ako zostatkova cena danova pri dlhodobom majetku.

Vypocet odlozeného danového zavazku k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005:

31.12.2006 31.12. 2005
Popis Ué¢tovnd Dariovd | Prechodné Ué¢tovnd Dariovd | Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dlhodoby majetok 21400 20147 1253 26 080 24 832 1248
Celkom 21400 20147 1253 26 080 24 832 1248
Sadzba dane z prijmov 19% 19%
Odlozeny danovy zavazok 238 237

Pri vypocte odlozeného danového zavazku spoloc¢nost pouzila sadzbu dane z prijmov 19 %, ktora plati pre
zdanovacie obdobia od 1. januara 2007.

Spolocnost vycislila odlozeni danovu pohladavku z umorovania danovej straty. O odloZzenej danovej
pohladavke zdanovej straty vo vyske 47 775 tis. Sk spolocnost neuctuje z dévodu neistoty ohladom
buducich kladnych danovych zakladov vzhladom na neistotu vysky prispevkov do 2. piliera.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2006:

Skutoény darnovy naklad/(vynos)

Popis Zostatok | Aplikovatelnd sadzba Vplyv na dan

Zisk pred zdanenim - zisk/(strata) (103 529) 19% (19 671)

Trvaly rozdiel - nezalctovanie

odlozenej danovej pohladavky 103535 19% 19672

z neumorenej danove;j straty

Upravena dan naklad/(vynos) 1
1
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Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2005:

Popis Zostatok | Aplikovatelnd sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim - zisk/(strata) (528 927) 19% (100 496)
Trvaly rozdiel - nezalctovanie
odlozenej danovej pohladavky 529 080 19% 100525
z neumorenej danove;j straty
Upravena dan naklad/(vynos) 29
Skutoény darnovy naklad/(vynos) 29
7. REZERVY
Prehlad pohybov rezerv v roku 2006:
Popis 31.12.2005| Prirastky Ubytky | 31. 12.2006 Obdobie
cerpania
Bonusy zamestnancom 4829 4811 (4 829) 4811 3 mesiace az
a predstavenstvu 1 rok
Eevycevrpane Flovolenky a gdvody 695 613 (695) 613 3 mesiace az
nevycCerpanym dovolenkam 1 rok
Provizie, poplatky 212 638 (212) 638| > mes'aierx
Celkom 5736 6 062 (5 736) 6 062
8.  OSTATNE ZAVAZKY
Struktura ostatnych zavéazkov k 31. decembru 2006 a 31. decembru 2005:
Popis 31.12. 2006 31.12.2005
Zavazky voci zamestnancom 1086 3310
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 423 609
Iné zavazky 12 308 55161
Celkom 13817 59 080

Z celkového objemu inych zavazkov spolocnost eviduje voci akcionarom zavazky vo vyske 6 881 tis. Sk (pozri

bod 16).

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako tGictovna hodnota kvély kratkodobej splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti k 31. decembru 2006 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna hodnota

jednej akcie je 1 000 000 Sk:

Akciondr Pocet akcii Vlastnictvo (%) Podiel hlasov’aafh

pradv (%)
Vseobecna lverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Poistovna, a.s. 152 50 50
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10. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 29. marca 2006 schvdlilo valné zhromazdenie akcionarov spolocnosti prevod straty roku 2005 vo vyske

528 856 tis. Sk do neuhradenych strat minulych rokov.

11. CISTE UROKOVE VYNOSY

Struktura trokovych vynosov a nakladov:

Popi 31.12. 2006 31.12. 2005
opis
Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Uroky z cennych papierov 4108 - 772 -
Uroky z vkladov 7266 - 12 368 -
Celkom 11374 - 13140 -
12.  CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi
Struktura odplat a provizii:
31.12. 2006 31.12. 2005
Popis
Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 26 596 - 4305 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového tctu 28039 - 15392 -
Ostatné odplaty 36 - 13 -
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmluv - (102 540) - (384 065)
Celkom 54671 | (102540) 19710 | (384 065)
13.  CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACIT
Struktura ziskov a strat z precenenia:
31.12. 2006 31.12. 2005
Popis
Vynosy Ndklady Vynosy Ndklady
Straty z precenenia cennych papierov - (171) - (43)
Zisky z precenenia cennych papierov 165 - 24 -
Celkom 165 (171) 24 (43)




14. PERSONALNE NAKLADY

Struktdra nakladov na zamestnancov:

Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Mzdové naklady 13641 15522
Odmeny clenov statutarnych organov 7 006 7150
Socialne naklady 4649 4975
Ostatné personalne naklady 96 23
Celkom 25392 27 670
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolocnosti:
Popis 2006 2005
Zamestnanci 34 37
Clenovia $tatutarnych orgénov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2006 a 31. decembru 2005
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Zamestnanci 31 44
Clenovia tatutarnych orgénov 4 4
15.  OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Reklama a propagacné ¢innosti 1468 58442
Najomné 2416 2887
Udrzba IT systémov 5699 10953
Postovné a telekomunikacné sluzby 5346 8744
Formulare a tlaciva 5263 13 004
Poradenské sluzby 1601 1793
Neuplatnena DPH 7006 32514
Ostatné 3484 13530
Celkom 32283 141 867

16. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom

jedného

alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju tctovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,
b) klucovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolocnosti a ich blizkych pribuznych,

spolocnosti, ktoré su kontrolované, spolocne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym vbode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.
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Struktdra pohladavok voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2006:

Popis 31.12.2005 Prirastky Ubytky | 31.12.2006 | Popis

Vieobecna tverova banka, a.s.® 100 027 4108 (4 095) 100 040 | Dlhopis VUB

Generali Poistovna, a.s.® - 2708 - 2708 Prijmy bu,dUCICh

obdobi

Déchodkové fondy VUB Generali 19 697 80131 (94772) 5 056 Odplaty za spravu
d.s.s.®@ a vedenie Uctu

Celkom 119 724 86947 | (98 867) 107 804

@ Akcionar

@ Spriaznena strana

Struktura zavazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2006:

Popis 31.12. 2005 Prirastky Ubytky | 31.12,2006 | Popis
1272 6383 (1272) 6383 | Nevyfakturované
Vseobecna uverova banka, a.s.® dodavky
19990 66910 (86 899) 1 | Ostatné sluzby
- 240 - 240 | Nevyfakturované
Generali Poistovna, a.s @ dodavky
22 053 11922 (33 718) 257 | Ostatné sluzby
Predstavenstvo spolo¢nosti @ 4075 7921 (7 650) 4346 | Odmeny
Generali Consulting, s.r.o. @ - 14 945 (14 704) 241 | Ostatné sluzby
Celkom 47 390 108 321 | (144 243) 11 468
@ Akcionar

@ Spriaznend strana

Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandam pocas roka 2006:

Popis Vynosy | Popis Ndklady | Popis
Vieobecn4 tverova banka, a.s. 4108 | Uroky (26 002) | Sluzby
Generali Poistovia, a.s.® - (353) | Sluzby
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.® 54 635 | Odplata - -
Predstavenstvo spolocnosti @ - (7 006) | Odmeny
Generali Consulting, s.r.o. @ - (13 155) | Sluzby
Celkom 58 743 (46 516)

@ Akcionér

@ Spriaznena strana

Vsetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutocnené za beznych trhovych podmienok.

27



17. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolocnost nevykazuje Ziadne podstivahové aktiva ani pasiva.

18. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom risk riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané cinnosti, spolocnost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operacné. Za vykon Cinnosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je priamo podriadeny
predsedovi predstavenstva spolocnosti. Proces riadenia rizik pozostava ztychto hlavnych aktivit:
identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych ¢i napravnych
opatreni.

Kvoli jednoduchosti struktiry portfélia, k 31 .12. 2006 je spolocnost vystavena tymto typom rizik: operacné,
kreditné riziko, len v obmedzenej miere riziko likvidity a urokové riziko. Spolocnost nie je vystavena
kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31.12.2006
spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou duraciou denominovanych v SKK (dlhopis
s variabilnym kupénom 37,8% z majetku, terminované vklady 62%, bezné ucty <1% ).

V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu sivahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zdklade
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existujd moznosti predcasného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré nemaju
zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcena splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2006:

Do 1 laz3 3 mesiace lais Nad Neuréena
. . . s Celkom

Popis mesiaca mesiace azlrok rokov 5 rokov splatnost
Aktiva 164 509 5423 5269 - 99 975 21580 296 756
Hotovost - - - - - 180 180
Pohladavky voci bankam 164 509 - - - - - 164 509
Financné aktiva v redl. hodnote - 40 - - 99975 - 100 015
Nehmotny majetok - - - - - 17 511 17511
Hmotny majetok - - - - - 3889 3889
Ostatné aktiva - 5383 5269 - - - 10652
Zéavazky 13013 - 7266 - - - 20279
Ostatné zavazky 13013 - 7 266 - - - 20279
Cistd sivahova pozicia k 31. 12. 151 496 5423 (1 997) - 99975 21580 276477

2006
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Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2005:

Dol laz3 3 mesiace lai5s Nad Neuréena
X X , < Celkom

Popis mesiaca mesiace aZz 1rok rokov 5 rokov splatnost
Aktiva 295802 21391 2429 - 99 981 26213 445816
Hotovost - - - - - 133 133
Pohladavky voci bankam 295 802 - - - - - 295802
Financné aktiva v real. hodnote - 27 - - 99981 - 100008
Nehmotny majetok - - - - - 21208 21208
Hmotny majetok - - - - - 4872 4872
Ostatné aktiva - 21364 2429 - - - 23793
Zavdzky 58 837 - 6973 - - - 65 810
Ostatné zavazky 58 837 - 6973 - - - 65 810
Cista stvahova pozicia k 31.12.2005 236 965 21391 (4 544) - 99 981 26213 380006

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Urocenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj
vystaveny riziku drokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti Grokovej miery k 31. decembru 2006:

Do1l laz3 3 mesiace lai5s Nad Neurcena

Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost Celkom
Aktiva 164509 105398 5269 - - 21580 296756
Hotovost - - - - - 180 180
Pohladavky voci bankam 164 509 - - - - - 164 509
Financné aktiva v real. hodnote - 100 015 - - - - 100 015
Nehmotny majetok - - - - - 17 511 17511
Hmotny majetok - - - - - 3889 3889
Ostatné aktiva - 5383 5269 - - - 10652
Zavazky 13013 - 7 266 - - - 20 279
Ostatné zavazky 13013 - 7 266 - - - 20279
SBS;Z stivahovd pozicia k 31.12. 151496 105398 (1997) - - 21580 276477
Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti irokovej miery k 31. decembru 2005:
Do 1 laz3 3 mesiace lazs Nad Neurcena
. . s Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov splatnost
Aktiva 295 802 121 372 2429 - - 26213 445816
Hotovost - - - - - 133 133
Pohladavky voci bankam 295 802 - - - - - 295802
Financné aktiva v redl. hodnote - 100008 - - - - 100008
Nehmotny majetok - - - - - 21208 21208
Hmotny majetok - - - - - 4872 4872
Ostatné aktiva - 21364 2429 - - - 23793
Zavdzky 58 837 - 6973 - - - 65 810
Ostatné zavizky 58 837 - 6973 - - - 65 810
Cista stivahova pozicia k 31.12.2005 236 965 121 372 (4 544) - - 26213 380006

K 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 spolocnost evidovala majetok a zavazky iba v Sk.
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19. UDAIJE O RIADENI KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
doéchodkovej spravcovskej spolocnosti su primerané ak nie su nizsie ako 70% vysky zakladného imania
a pomer rozdielu vlastnych zdrojov a nelikvidnych aktiv k hodnote majetku vo vsetkych déchodkovych
fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je nizsi ako 0,5%.

Kapitalova primeranost spolocnosti k 31.12. 2006 a k 31. 12. 2005 prevysovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

20. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Spolocnost od zaciatku svojej cinnosti vykazovala straty z prevadzkovej cinnosti a k 31. decembru 2006 mala
celkovi neuhradend stratu vo vyske 723 523 tis. Sk ( k 31. decembru 2005: 619 994 tis. Sk). Vedenie
spolocnosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, Ze spolocnost ma
dostatocnu vysku vlastného imania, aby mohla pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

21. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu v Uctovnej
zavierke k 31. decembru 2006.

Tato uctovna zavierka k31. decembru 2006 bola zostavend na adrese: VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

2

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

%“@ |

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Datum: 2. februara 2007
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Uctovna zavierka k 31. 12. 2006
VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
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ﬂ ERNST& YOUNG & Ernst & Young Slovakia, spol. s ro. & Tel.:+421 2 5922 9111

Zochova 6 - 8 Fax: +421 2 5922 9222
PO.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenskd republika

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom ddchodkového fondu KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali dochodkovd
spravcovska spolo¢nost’, a. s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej d¢tovnej zavierky dochodkového fondu KLASIK, konzervativny déchodkovy
fond VUB Generali dochodkov4 spravcovsk4 spolonost, a. s. (,fond*) zostavenej k 31. decembru 2006, ktord
obsahuje stivahu, vykaz ziskov a strdt a pozndmky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu sprdvcovskej spolocnosti

Statutérny organ VUB Generali dochodkové spravcovskd spolo¢nost, a. s. (,spolo¢nost™) je zodpovedny za
zostavenie a objektivnu prezenticiu d¢tovnej zdvierky fondu v silade so slovenskym zdkonom o tétovnictve.
Této zodpovednost’ zahfita névrh, implementdciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezenticiu Gdtovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zésad a Gctovnych metéd, ako aj uskutoénenie
i¢tovnych odhadov primeranych za danjch okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gttovnd zdvierkuna zdklade nitho auditu. Audit sme
uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov méme dodrZiavat
etické poZiadavky, napldnovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e d&tovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch a informacidch
vykézanych v G¢tovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vritane posidenia rizika
vyznamnych nesprdvnosti v Gtovnej zdvierke, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu d¢tovnej
zévierky, aby mohol navrhnit' vhodné auditorské postupy, nie viak za udelom vyjadrenia ndzoru na G&innost’
internych kontrol spolo¢nosti. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych dtovnych zdsad
aultovnych metdd a primeranosti vyznamnych G&tovnych odhadov uskuto¢nenych Statutdrnym orgdnom
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentécie G&tovnej zdvierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostatoéné a primerané vychodisko pre n4§
nézor.

Ndzor

Podl'a ndsho ndzoru tGétovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach finanénd
situdciu fondu k 31. decembru 2006 a vysledok jeho hospodérenia za uvedeny rok v silade so slovenskym
zdkonom o tétovnictve.

2. februéra 2007
Bratislava, Slovenska republika

S e M

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. imil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢&. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I,
oddiet: Sro, vlozka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditoroy pod & 257.
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UCTOVNA ZAVIERKA

Obchodné meno alebo nazov tctovnej jednotky

Obdobie, za ktoré sa uctovna

zavierka zostavuje

od

[o]2] [of1] [2]ofo]s]

do

[3[2] [1][2] [2]ofo]s]

Den, ku ktorému sa uctovna

zavierka zostavuje

[3[2] [1][2] [2]ofo]s]

V|U|B| |Gle|n|e|r|a]|l]i K|L|A|S K
klo|n|z|e|r|v|ja|t|i|v|n]|y d|o|c o|d|k|o|v]|y oln|d
v|U|B Gle|n|e|rlall]i d.|s.|s. |, s.

Pravna forma uctovnej jednotky

Sidlo
M|IT|y|n|s|k|é njii|vl|y 1
8(21|9 0 Blrja|t|i|s|l]a|v]|a
Smerové ¢islo telefénu Cislo telefénu Cislo faxu
Lo [ [ [ 1] [s]o[3[3[8]8]5]0] [5]o]3[3[8]8]o]o]
Zostavena | Podpisovy zaznam clena statutarneho | Podpis. zaznam osoby | Podpis. zaznam
dna: organu uctovnej jednotky alebo zodpovednej za osoby zodpovedne;j
fyzickej osoby, ktora je uc¢tovnou zostavenie za vedenie
jednotkou: Uctovnej zavierky: Uctovnictva:
; el
2.2.2007 N , o
Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova | Martina Kutajova
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VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

SUVAHA
31.12.2006
Ozna- POLOZKA Cislo 131 122006 | 31.12.2005
cenie poznamky

a b c 1 2
X Aktiva X X
1. |Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach splatné

na poziadanie
2. | Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie E1l 117191 70350
3. | Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam El 5 846 5800
a) |brutto 5 846 5800
b) |korekcia - -
4. | Cenné papiere na obchodovanie E2 86317 9533
5. | Derivaty - -
a) | naobchodovanie - -
b) |zabezpecovacie - -
6. | Cenné papiere na predaj - -
7. | Pohladavky voci klientom a inym dlznikom - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
8. | Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) |statnych organov - -
b) | ostatnych subjektoch - -
al |brutto - -
b2 |korekcia - -
9. | Podiely na zdkladnom imani v pridruzenych uc¢tovnych i i

jednotkach
a) |vuctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
al |brutto - -
a2 |korekcia - -
b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 |korekcia - -
10. |Podiely na zakladnom imaniv dcérskych uctovnych i i

jednotkach
a) |vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora - -
al |brutto - -
a2 |korekcia - -
b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 |korekcia - -
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
12. | Nehmotny majetok - -
a) |brutto - -
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b) |korekcia - _
bl |opravky - -
b2 | opravné polozky - -
13. | Hmotny majetok - -
a) |neodpisovany - -
al |brutto - -
a2 |korekcia - -
b) |odpisovany - -
bl |brutto - -
b2 | korekcia - -
b2a |opravky - -
b2b | opravné polozky - -
14. | Danové pohladavky - -
15. | Ostatny majetok - -
a) |brutto B B
b) |korekcia B -

Aktiva spolu

209 354
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Ozna- POLOZKA Cislo | 37122006 |  31.12.2005
Cenie poznamky
a b c 1 2
X Pasiva X X X
I. | Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) E4 177 1039
1 Zavazky vodi centralnym bankdam splatné na
" | poziadanie - -
2. | Zavazky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. | Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4. | Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) |splatné na poziadanie - -
b) |ostatné zavazky - -
5. | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. | Derivaty - -
a) |naobchodovanie - -
b) |zabezpecovacie - -
7. | Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) |sozostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) |sozostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. | Ostatné zavazky E4 165 1036
9. Rezervy - -
10. |Podriadené financné zavazky - -
11. | Danové zavazky E4 12 3
IIl. | Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) E3 209 177 84 644
12. |Zakladné imanie, z toho: - -
a) |upisané zakladné imanie - -
b) | pohladavky voci akcionarom (x) - -
13. | Vlastné akcie (x) - -
14. |Kapitalové fondy 203 398 84013
a) |emisné azio - -
b) | ostatné kapitalové fondy 203 398 84013
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) 85 -
a) |z majetku x/(x) 85 -
b) |z cennych papierov na predaj x/(x) - -
4] zo zabezpecovacich derivatov x/(x) - -
d) |z prepottu podielovych cennych papierov a vkladov
v cudzej mene x/(x) - -
e) z vkladov do zakladného imania dcérskych a
pridruzenych uctovnych jednotiek - -
17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z
minulych rokov x/(x) 631 -
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19. |Zisk alebo strata bezného tctovného obdobia x/(x) 5063 631
Pasiva 209 354 85683
Zostavena | Podpisovy zaznam clena statutarneho Podpis. zaznam osoby Podpis. zaznam
dna: organu uctovnej jednotky alebo fyzickej | zodpovednejza osoby zodpovedne;j
osoby, ktora je uctovnou jednotkou: zostavenie za vedenie
Uctovnej zavierky: Uctovnictva:
/&md/m‘% /
2.2.2007 Ing. Roman Jura$ Ing.Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova | Martina Kutajova
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok 2006
Qzna- POLOZKA Cislo
cenie poznamky | 31.12.2006 31.12.2005
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy E5 a) 5760 966
a. Naklady na uroky a obdobné naklady, z toho - -
l. Cisté urokové vynosy 5760 966
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
I. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania - -
31 dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych i i
uctovnych jednotiek
3.2 ostatnych uctovnych jednotiek - -
4./c. | Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi ES b) )
papiermi, derivatmi a devizami (179)
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k ) )
predavanému a prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
M. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych i i
¢innosti
8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek a z ) )
odpisanych pohladavok
e. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zo zniZzenia hodnoty majetku a - -
na odpisanie majetku
f. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zo znizenia hodnoty majetku a - -
na odpisanie majetku
f.1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek - -
f1.1. | kfinancnému majetku - -
f1.2. | khmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. | finanéného - -
f.2.2. | hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na ocenovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy - -
9.1. vynosy zo zrusenia rezerv - -
9.2. iné ostatné vynosy - -
g. Ostatné naklady - -
g1 personalne naklady - -
g.1l.1. | mzdové a socialne naklady - -
g.1.2. |ostatné persondlne naklady - -
g.2. naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. odpisy - -
g.3.1. |odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku - -
g.4. Iné ostatné naklady - -
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10./h. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a ) )
pridruzenych uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 5760 787
i. Dan z prijmov E5¢) (697) (156)
i1 splatna dan z prijmov (697) (156)
i.2. odloZena dan z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 5063 631
Zostavena Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho | Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam
dna: organu uctovnej jednotky alebo osoby osoby
fyzickej osoby, ktora je uctovnou zodpovednej za zodpovednej za
jednotkou: zostavenie vedenie
uctovnej zavierky: Uctovnictva:
. | )
% M Sood /é/ 4
222007 Ing. Roman Jura$ Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova | Martina Kutajova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31.12. 2006

A.VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,,d6chodkovy fond“),
je déchodkovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom d6chodkovom
sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(dalej len ,,dochodkova spravcovska spolocnost®) so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Déchodkovy
fond bol zaloZzeny dha 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol
schvéleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penainé prostriedky vo fonde vsulade so zakonom ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni len do dlhopisovych a penaznych investicii a na obchody na
obmedzenie menového rizika.

Doéchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je vytvaranie
a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Dochodkova spravcovska spolocnost vedie v dochodkovom fonde Uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolocnostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.
Depozitar
Depozitarom dochodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché Myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31. 12. 2006:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Elenovia: N\UDI". Viktor KoyFiI
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolonosti k 31.12. 2006:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Lorenzo Kravina —do 29. 3. 2006
Clenovia: Dr. Adriano Arietti

Mgr. Mario Drosc, MPhil. —do 6. 9. 2006
Ignacio Jaquotot —od 6. 9. 2006

Dr. Luciano Cirina —od 29. 3. 2006
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Stratégia fondu VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori chci ochranit svoje Uspory na dbéchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. ocakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na penaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok vo
fonde je plne zabezpeceny proti menovému riziku.

Struktdra skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost
Meno: VSeobecna lUverova banka, a.s. Intesa Sanpaulo S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Milano, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovanej | Vseobecna Uverova banka, a.s. Milano. Taliansko
Uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 ’

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost
Meno: Generali Poistovna, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Vieden, Rakusko
Miesto ulozenia konsolidovanej | Generali Poistovia, a.s. L .
Ly L .. Vieden, Rakusko
Uctovnej zavierky Mlynské nivy 1, 811 09

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. 12. 2006, vykazu ziskov a strat k 31.
12. 2006 a poznamok k Uctovnej zavierke k 31. 12. 2006 bola pripravena v stlade so zakonom o Uctovnictve
a postupmi uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrany
vkladov, obchodnikov scennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov scennymi papiermi,
Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolocnosti a
podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe c¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na

zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

U¢tovna zavierka bola pripravend na principoch historickych cien, svynimkou vybranych finanénych
nastrojov ocefovanych realnou hodnotou.

Pouzitd mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,,Sk*) a vietky zostatky su uvedené v tisicoch
Sk, pokial nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré dochodkova spravcovska spolocnost v déchodkovom fonde
uplatnovala v priebehu roka 2006.

a) Pohladavky voci bankdam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné
a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su uctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni,

ktora sa zvysuje o dosahovany, casovo rozliseny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka. K 31.12. 2006 déchodkovy fond nevykazal tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voci bankam.
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b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj
ana cenné papiere drzané do splatnosti podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov avzmysle
stratégie dochodkovej spravcovskej spolocnosti ohladne investovania déchodkovych fondov do cennych
papierov.

Déchodkova spravcovska spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do portfélia
»,Cenné papiere na obchodovanie®. Cenné papiere urcené na obchodovanie predstavuju financné aktiva
drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania. V pripade, Ze
cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty sa
vykazuju v suvahe vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely z majetku®. Precenenie cennych
papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava stcastou ziskov alebo strat bezného
obdobia, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami.”

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovi
cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla
priemeru zkotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo Bloomberg) a po dohode
s depozitarom. Ocenenie cennych papierov je odsthlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch uréenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupédnmi, sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do dia ich splatnosti, postupne zvysuje o dosahované
vynosy z urokov. Vynosové uroky z cennych papierov uréenych na obchodovanie su vykazané ako ,Vynosy
z Urokov a obdobné vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako urokové
vynosy z kupénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykazané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné
vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia realnou hodnotou ku dnu
ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou zuctovania k datumu dohodnutia obchodu.
c) Derivaty

Financné derivaty zahfnaji menové a urokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové opcie
a ostatné financné derivaty.

Finanéné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo vykaze
ziskov astrat zahrnuté v polozke ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi
a devizami“. Realna hodnota financnych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich
modelov, ktoré zohladnuju sicasnu trhovd hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajicu z ¢asovej hodnoty
pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujice sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpelenie, nesplfiaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov
Uctovania, preto sa v Gctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty
realnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.
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d) DIhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorend opravna polozka.

e) DIhodobé a kratkodobé zavazky
Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.
f) Operacie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrena vcudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny
podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenskd korunu
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku azavazkov vcudzej mene sa uctuju na
prislusnom ucte uctovej skupiny 56 ako ,Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov®, ktory je
sucastou vlastného imania déchodkového fondu sivztazne s prislusnymi Gctami majetku a zavazkov. Ich
zaUctovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutoéni v obdobi, ked’ nastane Ghrada prislusnej pohladavky alebo
zavazku.

g) U¢tovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond Uctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo vecne
sUvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej thrade.

Vynosové uroky sa casovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrat. Vynosové uroky zahfnaju uroky z vkladov
v bankach, droky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou
hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

h) Dane

Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.

i) Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu dochodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,08% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie uctu vo
vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani
doéchodkovych jednotiek na osobny ucet sporitela. Poplatky su zauctované na tarchu uctu ,Kapitalovy fond

dochodkového fondu “ v ramci vlastného imania. Takéto Uctovanie poplatkov je v silade s opatrenim MF SR.

Od 14. novembra 2006 doslo k zniZenia odplaty za spravu déchodkového fondu VUB Generali Klasik,
konzervativny déchodkovy fond, na 0,00% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku fondu.

j) Dochodkové jednotky
Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
dochodkovych jednotiek.

Déchodkovy fond uctuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom ucte uctovej skupiny 56 ako Kapitalovy
fond déchodkového fondu, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového fondu.
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k) Zékonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajucich sa jeho

investovania.

K 31.12. 2006 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

?ezn”iz Nézov polozky 1.1.2005 | Zmena |31.12.2005| Zmena |31.12.2006
a B 1 2 3 4 5
1. |Zakladné imanie - - - -
2. | Vlastné akcie (x) - - - -
3. |Emisné azio - - - -
4. | Ostatné kapitalové fondy 84013 84013 | 119385 203 398
2) kapitalovy fond dochodkového fondu -
prispevky 84 965 -| 136919 -
b) kapitalovy fond dochodkového fondu -
prestupy 84 - (14 497) -
0 kapitalovy fond déchodkového fondu -
penale - - 86 -
d) kapitalovy fond dochodkového fondu -
vyplaty - - (618) -
e) kapitalovy fond dochodkového fondu -
poplatky (1036) -] (2505) -
5. | Rezervné fondy - - - -
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku - - - -
7 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na
" | predaj - - - -
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
" | derivatov - - - -
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
" |imania v cudzej mene - - - -
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
10. |imania dcérskych a pridruzenych uctovnych
jednotiek - - - -
11. | Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde - - 85 85
12. | Vysledok hospodarenia v schvalovacom
konani - - - -
13. | Nerozdeleny zisk - - 631 631
14. | Neuhradena strata (x) - - - -
15 Zisk alebo strata bezného uctovného
" | obdobia x/(x) 631 631 4432 5063
2) prevod do vysledku hospodarenia v
schvalovacom konani - - (631) -
b) Zisk alebo strata bezného uctovného
obdobia x/(x) 631 - 5063 -
16. | Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 15) 84 644 84644 | 124533 209 177
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

31.12.2006 | 31.12.2005
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk pred zdanenim 5760 787
Upravena o:
Urokové vynosy (5760) (966)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu - (179)
Cenné papiere na obchodovanie — (narast)/pokles (75 319) (9 501)
Dlhodobé terminované Ulozky — (narast)/pokles - (5783)
Ostatné aktiva - (narast)/pokles - -
Ostatné zavazky — narast/(pokles) (862) 1039
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (76 181) (14 424)
Prijaté aroky 4333 917
Zaplatené dane z prijmu (697) (156)
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti (72 545) (13 663)
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup hmotného majetku - -
Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti - -
Pefiazné toky z financnej Cinnosti
- prirastky na déchodkovych tctoch 135894 85282
- Ubytky na déchodkovych tc¢toch (16 508) (1270)
Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti 119 386 84013
Cisty prirastok v pefaznych prostriedkoch a pefiaznych 70350
; 46 841

ekvivalentoch
Penainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 70 350 -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 117 191 70 350
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura zostatkov na bankovych Gétoch k 31.12. 2006 a 31. 12. 2005:

Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Bezny ucet SLSP 265 230
Bezny ucet VUB 116 926 70120
Celkom 117 191 70 350
Terminovany tcet VUB 5 846 5 800
Celkom 5846 5800
Struktdra terminovanych vkladov k 31. 12. 2006 je nasledovna:
Istina Casovo Urokové
Banka Mena v tis. Sk roz'li§eny Celkom sadzba Splatnost
urok
VUB, a.s. SKK 5783 63 5846 1,77 % 25.5.2010

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuju iba financné aktiva so
zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o pefiaznych tokoch za rok
2006 v zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 5 846 tis. Sk (k 31.12.2005: 5 800 tis. Sk).

Struktura terminovanych vkladov k 31. 12. 2005 je nasledovna:

Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk roz'llseny Celkom sadzba Splatnost
urok
VUB, a.s. SKK 5783 17 5800 3% 25.5.2010
2. CENNE PAPIERE
Struktudra cennych papierov k 31. 12. 2006 a 31. 12. 2005 je nasledovna:
31.12.2006 31.12.2005
Cenné papiere urcené na obchodovanie 86317 9533
Celkom 86 317 9533
Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu strukturu:
31.12. 2006 31. 12.2005
Cenné papiere uréené na obchodovanie
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 86 317 9533
Celkom 86 317 9533

Zmeny redlnej hodnoty cennych papierov su zohladnené prostrednictvom uctu uctovnej skupiny 56 ako
»Ocenovacie rozdiely z majetku®, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového fondu. Amortizacia
diskontu a prémie k cennym papierom je sucastou uctu ,Vynosy z irokov a obdobné vynosy“ vo vykaze

ziskov a strat.
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Struktdra cennych papierov v portféliu:

A Nominal. | Obst. | Cistéd trhova ; Celkova . e .
Cenny papier ISIN Mena ks o AUV trhova Splatnost | Definicia kupénu Trh
hodnota cena hodnota % hodnota

Goldman XS50223960302 SKK 30 100 | 3000 100,009% 29 3029 22.7.2010 | 3M Bribor Luxembourg

Sachs

Merril Lynch XS0230016916 SKK 1 2000 | 2000 100,009% 1 2001 28.9.2010 | 3M Bribor London

VUB 01 SK4120004748 SKK 2 1000 | 2000 99,975% 1 2000 28.9.2012 | 3M Bribor + 0,05% | Bratislava

HSBC Finance XS0233154912 SKK 1 2500 | 2500 100,148% 24 2527 | 26.10.2012 | 6M Bribor +0,11% | Luxembourg

Corp.

Statny dlhopis SK4120004201 | SKK 150 100 15 99,873% - 14981 | 14.1.2007 | zero Bratislava

200 000

§tétny dlhopis SK4120004219 SKK 150 100 15 99,940% 494 15485 21.1.2009 | 12M Bribor Bratislava

201 000

OTP HZL VI. SK4120004607 SKK 10 1000 10 100,131% 42 10056 31.5.2009 | 6M Bribor + 0,11% | Bratislava
000

Bear Sterns XS0243584454 SKK 3 1000 | 3000 100,028% 19 3020 16.2.2014 | 3M Bribor + 0,1% London

VUB HZL XVII SK4120004813 SKK 11 1000 11 100,035% 50 11 054 | 28.11.2015 | 3M Bribor +0,11% | Bratislava
000

VUB HZL XIV. SK4120004458 SKK 476 10 | 4760 99,391% 9 4740 | 13.12.2007 | 4% Bratislava

Statny dlhopis SK4120003740 SKK 80 100 | 8 000 100,572% 324 8370 5.3.2008 | 4,95% Bratislava

191

HZL Tatra SK4120005182 SKK 9 1000 | 9000 100,100% 45 9054 | 24.11.2011 | 6M Bribor + 0,08% | Bratislava

XVII.

Spolu 86 317
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3. VLASTNE IMANIE

Tabulka pohybov na tctoch vlastného imania v roku 2006 sa nachadza v casti C poznamok k uctovnej

zavierke.

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktdra Gctu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 31.12. 2006 a k 31.12. 2005 :

Pobis Pocet déchodkovych jednotiek Ostatné kapitalové fondy celkom
P (v tis. kusov) (v tis. SKK)
Stav k 31.12.2006 196 764 203 398
Stav k 31.12. 2005 82378 84013
4. OSTATNE ZAVAZKY
Struktdra ostatnych zavazkov k 31.12. 2006 a k 31. 12. 2005:
Popis 31.12. 2006 31.12.2005
Poplatky za spravu - 185
Poplatky za vedenie tctu 95 851
Zavazok za prestup medzi
. 70 -
fondami
Celkom 165 1036
Danové zavazky 12 3
Celkom 12 3

Vietky zavazky k31. 12. 2006 predstavuju kratkodobé zavazky. K31. 12. 2006 ddéchodkovy fond
neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

5.VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté drokové vynosy

Struktura urokovych vynosov:

Popis 2006 2005
Uroky z vkladov 3671 822
Vynosy z urokov z CP 2089 144
Celkom 5760 966
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
31.12. 2006 31.12. 2005
Popis
Zisk Strata Zisk Strata
Zisk (strata) z obchodovania s CP - - - (179)
Celkom - - - (179)
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c) Dane

Popis 31.12. 2006 31.12.2005

Zrazkova dan 697 156

Celkom 697 156

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond nevykazuje Ziadne podstivahové aktiva ani pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY
1. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktdra zavazkov vodi ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2006:

v Pociatocny . - Konecny .
Spolocnost stav Prirastky Ubytky sostatok Popis
- . Poplatky za spravu
VUB Generalid.s.s., a.s. 185 1137 (1322) dochod. fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. 851 1368 (2124) 95 ngbllatok za vedenie
Celkom 1036 2 505 (3 446) 95
Struktura zavizkov voci ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2005:
Spoloénost Pociatocny | pj stk Ubytk Konecny Popis
stav y y zostatok
VUB Generalid.s.s., a.s. - 185 - 185 P(:)platky Za spravu
dochod. fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. - 851 - 851 F”cv)platok za vedenie
uctu
Celkom - 1036 - 1036

Uvedené zostatky zavazkov st zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod E4 poznamok).

2. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu sivahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti predc¢asného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré nemaju
zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcend splatnost®.
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Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. 12. 2006:

Do1l laz3 3 lai5 Nad 5 Neurcena
. . mesiace ) Spolu
mesiaca  mesiace “ rokov rokov splatnost
az 1rok
Majetok 132172 - 4 803 53778 18 601 - 209354
Pohladavky voci
bankam 117 191 - 63 5783 - - 123 037
Cenné papiere na
obchodovanie 14981 - 4740 47 995 18 601 - 86317
Zavazky (82) (95) - - - - (177)
Ostatné zavazky (82) (95) - - - - (177)
Cista sivahova pozicia
k 31.12.2006 132 090 (95) 4 803 53778 18 601 - 209177
Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. 12. 2005:
Do1l laz3 3 lais Nad 5 Neurcena
. . mesiace . Spolu
mesiaca mesiace < rokov rokov splatnost
az 1rok
Majetok 70 368 1 14 10 800 4500 - 85683
Pohladavky voci
bankam 70350 - - 5800 - - 76150
Cenné papiere na
obchodovanie 18 1 14 5000 4500 - 9533
Zavazky (3) (1036) - - - - (1039)
Ostatné zavazky (3) (1036) - - - - (1039
Cista sivahova pozicia
k 31.12.2005 70 365 (1035) 14 10 800 4500 - 84644

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti turocenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého je urokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj vystaveny

riziku drokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti Grokovej miery 31. 12. 2006:

Do1 lazi3 3 lazis Nad 5 Neuréena
. . mesiace , Spolu
mesiaca mesiace s rokov rokov splatnost
az 1rok

Majetok 150 686 35499 23169 - - - 209354
Pohladavky voci bankam 117191 - 5846 - - - 123 037
Cenné papiere na
obchodovanie 33495 26 445 26 377 - - - 86317
Zavazky (82) (95) - - - - (177)
Ostatné zavazky (82) (95) - - - - (177)
Cista sivahova pozicia
k 31.12. 2006 150 604 35404 23169 - - - 209177
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Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti trokovej miery 31. 12. 2005:

Do1 laz3 3 laz5 Nad 5 Neurcena
mesiaca mesiace eo ace rokov rokov splatnost Spolu
az 1rok
Majetok 73 368 4001 2514 5800 - - 85683
Pohladavky voci bankam 70350 - - 5800 - - 76150
Cenné papiere na
obchodovanie 3018 4001 2514 - - - 9533
Zavazky (3) (1036) - - - - (1039)
Ostatné zavazky (3) (1036) - - - - (1039
Cista suvahova pozicia k
31.12.2005 73 365 2965 2514 5800 - - 84644
Struktdra majetku a zavizkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2006:
SKK EUR Celkom

Majetok 209 354 - 209 354
Pohladavky voci bankam 123 037 - 123 037
Cenné papiere na obchodovanie 86317 - 86317
Zavazky

(177) - (177)
Ostatné zavazky (177) - (177)
Cista stivahova pozicia k 31. 12. 2006 209 177 - 209 177

Struktdra majetku a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2005:
SKK EUR Celkom

Majetok 85 683 - 85 683
Pohladavky voci bankam 76 150 - 76 150
Cenné papiere na obchodovanie 9533 - 9533
Zavazky (1 039) - (1 039)
Ostatné zavazky (1039) - (1039)
Cista sivahova pozicia k 31. 12. 2005 84 644 - 84 644

3. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota.pre ucely Hodnota majetku podfa
stanovenia hodnoty i~ .
Popis doch. jednotky uctovnictva

k 29. 12. 2006 (tis. Sk) k 31.12. 2006 (tis. Sk)
AKTIVA 209 331 209 354
Cenné papiere vratane casovo rozliSeného troku 86 306 86 317
Poh!?dayky voci bankam vratane ¢asovo 123 025 123 037
rozliseného Uroku
Ostatny majetok - pohladavky - -
ZAVAZKY (165) (177)
Zavaz!<y voci dbéchodkovej spravcovske;j (165) (95)
spolocnosti
Ostatné zavazky - (82)
CISTA HODNOTA AKTIV 209 166 209177
Pocet ddchodkovych jednotiek (v kusoch) 196 764 010,77575 196 764 010,77575
Hodnota déchodkovej jednotky k 29.12.2006
a 31.12.2006 1,0630 1,0631
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4. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uUctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo tUpravu tctovnych vykazov k 31. 12. 2006.

k%

Tato uctovna zavierka k 31. 12. 2006 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

02. februar 2007, Bratislava
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Uctovna zavierka k 31. 12. 2006
VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
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i” ERNST& YOUNG B Ernst & Young Slovakia, spol. s ro. M Tel.:+421 2 5922 9111

Zochova 6 - 8 Fax:+421 2 5922 9222
PO.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenskd republika

Sprava nezavislého auditora

Sporitelom dochodkového fondu STABIL, vyvdZeny dochodkovy fond VUB Generali ddchodkovi spravcovska
spolo¢nost, a. s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej ittovnej zdvierky dochodkového fondu STABIL, vyvazZeny déchodkovy fond
VUB Generali dochodkovéd sprévcovskd spolotnost, a. s. (,.fond“) zostavenej k 31. decembru 2006, ktord
obsahuje stivahu, vykaz ziskov a strdt a pozndmky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spravcovskej spolocnosti

Statutdrny orgédn VUB Generali dochodkova spravcovskd spolo¢nost, a. s. (,.spolo¢nost™) je zodpovedny za
zostavenie a objektivnu prezenticiu G¢tovnej zdvierky fondu v silade so slovenskym zdkonom o Gétovnictve.
Této zodpovednost zahftia navrh, implementiciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezenticiu G¢tovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprévnosti, & uz v ddsledku podvodu
alebo chyby, d'alej vyber a uplatiiovanie vhodnych dtovnych zdsad a i¢tovngch metéd, ako aj uskutoénenie
ti¢tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Gdtovnd zédvierkuna zdklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardami. Podla tychto $tandardov méme dodr¥iavat
etické poZiadavky, napldnovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze udtovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumich a informéciich
vykdzanych v dctovnej zédvierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vritane postdenia rizika
vyznamnyjch nesprévnosti v i&tovnej zévierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu G&tovnej
zgvierky, aby mohol navrhnit’ vhodné auditorské postupy, nie viak za tdelom vyjadrenia ndzoru na G&innost
internych kontrol spolotnosti. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G¢tovnych zdsad
atctovnych metéd a primeranosti vyznamnych étovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orgdnom
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentéicie Getovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedCent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostatoéné a primerané vychodisko pre nas
ndzor.

Ndzor

Podl'a nasho ndzoru uétovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sdvislostiach finan&nd
situdciu fondu k 31. decembru 2006 a vysledok jeho hospodérenia za uvedeny rok v silade so slovenskym
zékonom o Uétovnictve.

2. februdra 2007
Bratislava, Slovensk4 republika

{i(f < %.‘

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dafimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licéncia SKAU &. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., 1€O: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I,
oddiel: Sro, vloZka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod & 257.



UCTOVNA ZAVIERKA
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Zostavena dna:

Podpisovy zaznam clena Statutarneho | Podpisovy zaznam osoby
organu uctovnej jednotky alebo
fyzickej osoby, ktora je tctovnou
jednotkou:

I kg

Ing. Roman Jura$ Ing. Rdbert Kubinsky | Ing. Andrea Semancovd

zodpovednej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

frsrd

Podpisovy zaznam
osoby

zodpovednej za vedenie

Uctovnictva:

o

Martina Kutajova
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VUB Generali STABIL vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

SUVAHA
k 31.12.2006

Ozna- POLOZKA Cislo 131 122006 | 31.12.2005

cenie poznamky
a b C 1 2
X Aktiva X X X
1. |Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach splatné na

poziadanie

2. | Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie El 826789 455790
3. | Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam El 35368 35093
a) |brutto 35368 35093
b) |korekcia - -
4. | Cenné papiere na obchodovanie E2 707 349 102 240
5. | Derivaty E3 10457 530
a) |naobchodovanie 10457 530
b) |zabezpecovacie - -
6. |Cenné papiere na predaj - -
7. | Pohladavky voci klientom a inym dlznikom - 4
a) |brutto - 4
b) |korekcia - -
8. | DIhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) |statnych organov - -
b) |ostatnych subjektoch - -
al |brutto - -
b2 |korekcia - -
9. | Podiely na zékladnom imani v pridruzenych tG¢tovnych jednotkach - -
a) |vuctovnych jednotkach z financného sektora - -
al |brutto - -
a2 |korekcia - -
b) |ostatnych uc¢tovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 | korekcia - -
10. | Podiely na zakladnom imani v dcérskych tctovnych jednotkach - -
a) |vuctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
al |brutto - -
a2 |korekcia - -
b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 |korekcia - -
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
12. | Nehmotny majetok - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
bl |opravky - -
b2 | opravné polozky - -
13. | Hmotny majetok - -
a) |neodpisovany - -
al |brutto - -
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a2 | korekcia - -
b) |odpisovany - -
bl |brutto - -
b2 | korekcia - -
b2a |opravky - -
b2b | opravné polozky - -
14. | Danové pohladavky -
15. | Ostatny majetok E4 104 -
a) |brutto 104 -
b) |korekcia - -
Aktiva spolu 1580067 593 657

57




Ozna-

Cislo

. POLOZKA . 31.12.2006 31.12.2005
Cenie poznamky
a b d 1 2
X Pasiva X X X
I. | Zavazky (sucet poloZiek 1 az 11) E6 822 8826
1. |Zavazky vodi centralnym bankam splatné na poziadanie - -
2. | Zavazky voci bankam splatné na poziadanie - -
3. | Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4. | Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) |splatné na poziadanie - -
b) |ostatné zavazky - -
5. | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. |Derivaty - -
a) |naobchodovanie - -
b) |zabezpecovacie - -
7. | Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) |so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. | Ostatné zavazky E6 750 8 806
9. |Rezervy - -
10. |Podriadené financné zavazky - -
11. | Danové zavazky E6 72 20
IIl. | Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) E5 1579245 584 831
12. | Zakladné imanie, z toho: - -
a) |upisané zakladné imanie - -
b) | pohladavky voci akcionarom (x) - -
13. | Vlastné akcie (x) - -
14. |Kapitalové fondy 1526576 578 322
a) |emisné azio - -
b) |ostatné kapitalové fondy 1526576 578 322
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. |Ocenovacie rozdiely x/(x) (417) 1948
a) |z majetku x/(x) (417) 1948
b) |z cennych papierov na predaj x/(x) - -
c) |zozabezpecovacich derivatov x/(x) - -
d) |z prepottu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x) - -
e) |zvkladov do zakladného imania dcérskych a
pridruzenych uctovnych jednotiek - -
17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych
rokov x/(x) 4561 -
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19. |Zisk alebo strata bezného Gc¢tovného obdobia x/(x) 48 525 4561
Pasiva 1580067 593 657

Zostavena dna:

2.2.2007

Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky alebo fyzickej
osoby, ktora je uctovnou jednotkou:

I ke

Ing. Roman Jurds Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

fosod

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovnictva:

e

Martina Kutajova
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VUB Generali STABIL vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok 2006
Ozna- POLOZKA Cislo | 31122006 | 31.12.2005
Cenie poznamky
a b c 1 2
1. |Vynosy z urokov a obdobné vynosy E7 a) 40 247 6 066
a. | Naklady na uroky a obdobné naklady, z toho - -
I. | Cisté drokové vynosy 40247 6 066
2. | Vynosy z odplat a provizii - -
b. |Naklady na odplaty a provizie - -
Il. | Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. | Vynosy z vkladov do zakladného imania - -
3.1 |dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych actovnych i i
jednotiek
3.2 |ostatnych uctovnych jednotiek - -
4./c. Cist.y Fisk.alebo Ftratg z obchodovania s cennymi papiermi, E7 b) 13 284 (534)
derivatmi a devizami
5. | Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. | Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek k predavanému a ) )
prevadzanému majetku
d. | Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
lll. | Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. | Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ¢innosti - -
8. | Vynosy zo zrusenia opravnych poloziek a z odpisanych ) )
pohladavok
e. | Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na ocenovacie
rozdiely zo zniZzenia hodnoty majetku a na odpisanie - -
majetku
f. | Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na ocefovacie
rozdiely zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie - -
majetku
f.1. | naklady na tvorbu opravnych poloZiek - -
f.1.1. | k financnému majetku - -
f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. | naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. | finan¢ného - -
f.2.2. | hmotného a nehmotného - -
f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely - -
9. |Ostatné vynosy - -
9.1. |vynosy zo zrusenia rezerv - -
9.2. |iné ostatné vynosy - -
g. | Ostatné naklady - -
g.1l. |personalne naklady - -
g.1.1. | mzdové a socialne naklady - -
g.1.2. | ostatné personalne naklady - -
g.2. | naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. |odpisy - -
g.3.1. | odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. | odpisy nehmotného majetku - -
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g.4. |Iné ostatné naklady - -
10./h.| Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych ) )
Uctovnych jednotkach
A. | Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 53531 5532
i. |Dan z prijmov E7c) (5 006) (971)
i.1. |splatnadan z prijmov (5006) (971)
i.2. |odlozena dan z prijmov - -
B. |Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni 48 525 4561
Zostavena dna: | Podpisovy zaznam clena Statutarneho Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
organu Uctovnej jednotky alebo fyzickej | zodpovednejza zostavenie | zodpovednejza vedenie
osoby, ktora je tctovnou jednotkou: Uctovnej zavierky: Uctovnictva:
; st 7
2 L@ fowd AL
2.2.2007 Ing. Roman Juras Ing.Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova Martina Kutajova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31. 12. 2006

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali STABIL vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy fond“), je
dochodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom d6chodkovom
sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
(dalej len ,,déchodkova spravcovska spolocnost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Dochodkovy
fond bol zaloZeny dha 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol
schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny
21.1.2005.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde vsulade so zakonom ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na

obchody na obmedzenie menového rizika.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Dochodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde tctovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloc¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o. Déchodkovy fond
nie je pravnickou osobou.

Depozitar
Depozitarom déchodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché Myto 4, 816 07 Bratislava

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31. 12. 2006:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Elenovia: N\UDI". Viktor KoEJFiI
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31. 12. 2006:

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steid|

Dr. Lorenzo Kravina —do 29. 3. 2006
Dr. Adriano Arietti

Mgr. Mario Drosc, MPhil. —do 6.9.2006
Ignacio Jaquotot —od 6.9.2006

Dr. Luciano Cirina — od 29. 3. 2006

Clenovia:
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Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej drovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50% hodnoty
majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%.

Struktira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Ddchodkova spravcovska spolocnost je spolocnym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost
Meno: Vseobecna lverova banka, a.s. Intesa Sanpaulo S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Milano, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovanej Vseobecna Uverova banka, a.s. Milino. Taliansko
Uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava ’

Akcionar Hlavna materska spoloénost
Meno: Generali Poistovna, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1,811 09 Bratislava | Vieden, Rakusko
Miesto ulozZenia konsolidovane;j Generali Poistovia, a.s. Vieder Rakuisko
Uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava ’

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY

1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U&tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo Stvahy k 31. 12. 2006, Vykazu ziskov a strat
k31. 12. 2006 a Poznamok k uctovnej zavierke k31. 12. 2006 bola pripravena vsulade so zakonom
o Uctovnictve a postupmi Uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska,
Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych
spolocnosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe casového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v case ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na

zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej innosti.

Uétovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, svynimkou vybranych finanénych
nastrojov ocenovanych realnou hodnotou.

PouZitd mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) avSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.
2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré dochodkova spravcovska spolocnost v déchodkovom
fonde uplatriovala v priebehu roka 2006.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné
a terminované ucty.
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Pohladavky voci bankdm su uctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni,
ktord sa zvySuje odosahovany, casovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka. K 31. 12. 2006 dochodkovy fond nevykazal tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam
voci bankam.

b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj
a na cenné papiere drzané do splatnosti podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a vzmysle
stratégie dochodkovej spravcovskej spolocnosti ohladne investovania déchodkovych fondov do cennych
papierov.

Dochodkova spravcovska spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do
portfélia ,Cenné papiere na obchodovanie®. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju finanéné
aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania. V pripade,
Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty sa
vykazuju v savahe vo vlastnom imani v polozke , Ocenovacie rozdiely z majetku®. Precenenie cennych
papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sucastou ziskov alebo strat bezného
obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami.”

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo Bloomberg)
a po dohode s depozitdrom. Ocenenie cennych papierov je odsthlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvysuje
o dosahované vynosy z urokov. Vynosové uroky zcennych papierov uréenych na obchodovanie su
vykazané ako ,,Vynosy z irokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvysuje o dosahované vynosy iné ako Urokové
vynosy z kupénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykazané ako ,Vynosy z Grokov a obdobné
vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku dru
ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou zuctovania k datumu dohodnutia obchodu.

c) Derivaty

Financné derivaty zahfnaju menové a urokové swapy, menové a lrokové forwardy, FRA a menové opcie
a ostatné finanéné derivaty.

Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo vykaze
ziskov a strat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi
adevizami“. Redlna hodnota financnych derivatov vychadza zkétovanych trhovych cien alebo
ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovd hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajuicu
z casovej hodnoty pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujice sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpecenie, nespifaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov
UcCtovania, preto sa v uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.
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d) DIhodobé a kratkodobé pohladédvky

Pohladavky sa uGctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorena opravna polozka.

e) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.

f) Operdcie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny
podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku korunu
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli zddvodu prepoctu majetku azavazkov vcudzej mene sa dctuju na
prislusSnom ucte uctovej skupiny 56 ako ,Ocefnovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov“, ktory je
sucastou vlastného imania déchodkového fondu suvztazne s prisluSnymi u¢tami majetku a zavazkov. Ich
zalctovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutocni v obdobi, ked nastane Ghrada prislusnej pohladavky
alebo zavazku.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond Gctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej ihrade.

Vynosové uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahfnaju uroky z vkladov
v bankach, droky z kupdénov zcennych papierov apostupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou
hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi st diskonty a prémie.

h) Dane

Ddchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.

i) Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spolocnosti prinaleZi za spravu dochodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,08% priemernej mesacnej cCistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie uctu vo
vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani
doéchodkovych jednotiek na osobny lcet sporitela. Poplatky su zauctované na tarchu uctu ,Kapitalovy

fond déchodkového fondu “ v ramci vlastného imania. Takéto uctovanie poplatkov je v sulade s opatrenim
MF SR.

j) Déchodkové jednotky

Hodnota dbéchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek.

Dochodkovy fond uctuje o dochodkovych jednotkach na prislusSnom ucte uctovej skupiny 56 ako
Kapitalovy fond dochodkového fondu, ktory je sticastou vlastného imania déchodkového fondu.
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k) Zdkonné poZiadavky
V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho

investovania.

K 31.12. 2006 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna-

tenie Nazov polozky 1.1.2005 | Zmena |31.12.2005| Zmena |31.12.2006
a b 1 2 3 4 5
1. |Zakladné imanie - - - - -
2. | Vlastné akcie (x) B} . B} ) )
3. |Emisnéazio - . B, - -
4. | Ostatné kapitalové fondy -| 578322 578322| 948254| 1526576
2) kapitalovy fond déchodkového fondu —
prispevky -| 585077 -| 1042598 -
b) kapitalovy fond déchodkového fondu —
prestupy - 320 -| (75198) -
c) |kapitalovy fond déchodkového fondu - penale - , - 575 -
d) |kapitalovy fond déchodkového fondu - vyplaty - , - - -
o) kapitalovy fond déchodkového fondu —
poplatky -1 (7075) -1 (19721) -
5. |Rezervné fondy - . . - -
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku i i i i i
7 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na
© | predaj - - - - -
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
* | derivatov - - - - -
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
" |imania v cudzej mene - - - - -
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
10. |imania dcérskych a pridruzenych uctovnych
jednotiek - - - - -
11. | Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde - 1948 1948 (2 365) (417)
12. | Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani . . i . -
13. | Nerozdeleny zisk . . - 4561 4561
14. | Neuhradena strata (x) . N . ) )
15 Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia
T x/(x) - 4561 4561 43 964 48 525
2) prevod do vysledku hospodarenia v
schvalovacom konani - - - (4 561) -
b) Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia
x/(x) - 4561 - 48 525 -
16. |Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 15) -| 584831 584831 | 994414| 1579245
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

31.12.2006 | 31.12.2005

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk pred zdanenim 53531 5532
Upravend o:
Urokové vynosy (40 247) (6 066)
Precenenie derivatov (9927) (530)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 3357 (1 064)
Cenné papiere na obchodovanie — (narast)/pokles (599 638) (100 067)
Dlhodobé terminované tlozky — (narast)/pokles - (34 988)
Ostatné aktiva — (narast)/pokles (100) (4)
Ostatné zavazky — narast/(pokles) (8 004) 8 826
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (604 385) (127 297)
Prijaté uroky 32137 5736
Zaplatené dane z prijmu (5 006) (971)
Cisté penazné toky z prevadzkovej cinnosti (577 254) (122 532)
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup hmotného majetku - -
Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti - -
Penazné toky z financnej Cinnosti
Transakcie na osobnych déchodkovych tctoch sporitelov

- prirastky na déchodkovych tctoch 1043 237 585 882

- Gbytky na dochodkovych tGctoch (94 984) (7 560)
Cisté penazné toky z finan¢nej €innosti 948 253 578 322
Clsty prirastok v penaznych prostriedkoch a pefiaznych 370999 455 790
ekvivalentoch
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 455790 -
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 826 789 455 790
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31. 12. 2006 a 31. 12. 2005:

Popis 31.12.2006 31.12. 2005

BeZny ucet SLSP SKK 372 625
BeZny ucet SLSP EUR 395 1
Bezny ucet SLSP USD 2 -
Bezny ucet VUB SKK 826 020 455164
Celkom 826 789 455 790
Terminovany tcet VUB SKK 35368 35093
Celkom 35 368 35093

Struktdra terminovanych vkladov k 31. 12. 2006 je nasledovna:
Istina Casovo. Urokova ,
Banka Mena v tis. Sk ronnseny Celkom sadzba Splatnost
urok

VUB, a.s. SKK 34988 380 35368 1,77 % | 25.05.2010

Pre Ucely prehladu o penaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuju iba financné aktiva
so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o pefiaznych tokoch v
zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 35 368 tis. Sk (k 31.12.2005: 35 093 tis. Sk)

Struktdra terminovanych vkladov k 31. 12. 2005 je nasledovna:

Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozﬁseny Celkom s<adzba Splatnost
urok
VUB, a.s. SKK 34988 105 35093 3% | 25.05.2010
2. CENNE PAPIERE
Struktdra cennych papierov k 31.12. 2006 a 31.12. 2005 je nasledovna:
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Cenné papiere urené na obchodovanie 707 349 102 240
Celkom 707 349 102 240
Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu strukturu:
Popis 31.12.2006 31. 12. 2005
Cenné papiere uréené na obchodovanie
- akcie 209679 32016
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 497 670 70224
Celkom 707 349 102 240

Zmeny realnej hodnoty cennych papierov su zohladnené prostrednictvom uUctu uctovnej skupiny 56 ako
»Ocenovacie rozdiely z majetku”, ktory je stcastou vlastného imania déchodkového fondu. Amortizacia
diskontu a prémie k cennym papierom je sucastou uGctu ,Vynosy z Grokov a obdobné vynosy“ vo vykaze

ziskov a strat.
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Struktdra dlhovych cennych papierov v portféliu je nasledovna:

. . Nominalna Obstaravacia Cista trhova - CeIkov’é , ., R
Cenny papier ISIN Mena Ks o AUV trhova Splatnost | Definicia kupénu Trh
hodnota cena hodnota v %
hodnota
Goldman
Sachs XS50223960302 SKK 170 100 17 000 100,009 % 162 17163 | 22.7.2010 |3M Bribor Luxembourg
Merril
Lynch XS0230016916 SKK 9 2000 18 000 100,009 % 7 18009 | 28.9.2010 |3M Bribor London
VUB 01 SK4120004748 SKK 15 1000 15 000 99,975 % 6 15002 | 28.9.2012 |3M Bribor+0,05 % | Bratislava
HSBC
Finance corp. XS0233154912 SKK 8 2500 20000 100,148 % 190 20220 |26.10.2012 |6M Bribor+0,11 % Luxembourg
VUB HZL XVII SK4120004813 SKK 70 1000 70000 100,035 % 316 70341 |28.11.2015 [3M Bribor+0,11 % | Bratislava
Statny
dlhopis 201 SK4120004219 SKK | 1500 100 150 000 99,940 % 4944 154 854 | 21.1.2009 |[12M Bribor Bratislava
Bear Stearns XS0243584454 SKK 20 1000 20000 100,028 % 125 20131 | 16.2.2014 |3M Bribor+0,10 % | London
OTP HZL
VI SK4120004607 SKK 35 1000 35000 100,131 % 148 35194 | 31.5.2009 |6M Bribor+0,11 % | Bratislava
VUB HZL XIV SK4120004458 SKK | 3968 10 39 680 99,391 % 75 39513 (13.12.2007 |4 % Bratislava
TB HZL
XVl SK4120005182 SKK 65 1000 65 000 100,100 % 327 65392 |24.11.2011 |6M Bribor+0,08 % | Bratislava
Statny
dIhopis 191 SK4120003740 SKK 400 100 40 000 100,572 % 1623 41 851 5.3.2008 4,95 % Bratislava
Spolu 497 670
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Struktdra akcii v portféliu je nasledovna:

. Cista Celkova
. Obstarava . c
. . Pocet . trhova trhova
Cenny papier ISIN Mena cia cena Trh
ks v SKK hodnota hodnota
v mene/ks v SKK
Indexchange
ETF DJ Euro
Stoxx 50 Ex DE0005933956 EUR | 25340 32012 41,670 36 506 | Frankfurt
iShares DJ Euro
Stoxx 50 IE0008471009 EUR | 28020 37 548 41,410 40116 | Frankfurt
Lyxor ETF
CECEEUR FR0010204073 EUR | 38680 30811 25,640 34288 | Paris
ESPA Stock NTX ATOOOAOOEH2 EUR | 11600 6 268 18,040 7 235 | Vienna
Nomura ETF
Nikkei 225 JP3027650005 JPY 8940 30 869 17 380 34309 | Osaka
Nikko ETF
Nikkei 225 JP3027660004 JPY 2130 7 608 17 430 8198 | Osaka
SPDR Trust
Series 1-S&P
500 US78462F1030 usD 8440 29 852 141,620 31371 | New York
Deutsche Bank
DJ Euro Stoxx
50 DVG DE0005318448 EUR | 12300 17 227 41,520 17 656 | Franfurkt
Spolu 209 679
3. DERIVATY
Derivaty — realne hodnoty (kreditné zostatky v stivahe) 31.12.2006 31.12.2005
Forwardy menové 6530 215
Swapy menové 3927 315
Celkom 10 457 530
Derivaty uvedené v tabulke su evidované ako derivaty na obchodovanie.
4. OSTATNY MAJETOK
Struktdra ostatnych pohladavok k 31. 12. 2006 a 31. 12. 2005:
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Pohladavka za nevyplatenu
. 104 -
dividendu
Celkom 104 -

Vsetky pohladavky k 31.12.2006 predstavuju kratkodobé pohladavky. K 31.12.2006 déchodkovy fond
neevidoval pohladavky po lehote splatnosti.

5. VLASTNE IMANIE

Tabulka pohybov na uctoch vlastného imania v roku 2006 sa nachadza v casti C poznamok k uctovnej

zavierky.
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Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktdra Gctu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 31.12. 2006 a k 31.12. 2005 :

. Pocet-docho.dkovych Ostatné kapitalové fondy
Popis jednotiek .
. celkom (v tis. SKK)
(v tis. kusov)
Stav k 31.12.2006 1468161 1526576
Stav k 31.12. 2005 566 235 578 322
6. OSTATNE ZAVAZKY
Struktdra ostatnych zavazkov k 31.12. 2006 a 31. 12. 2005:
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Poplatky za spravu - 1224
Poplatky za vedenie uctu 749 5851
Iné zavazky 1 1731
Celkom 750 8 806
Danové zavazky 72 20
Celkom 72 20

Vsetky zavazky k 31. 12. 2006 predstavuju kratkodobé zavazky. K 31.12. 2006 déchodkovy fond

neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

7. VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté drokové vynosy

Struktura urokovych vynosov:

Popis 2006 2005
Uroky z vkladov 26 350 5111
Vynosy z Urokov z CP 13897 955
Celkom 40 247 6 066
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
31.12. 2006 31.12. 2005
Popis
Zisk Strata Zisk Strata
Zisk (strata) z obchodovania s CP - - - (1001)
Zisk N (§trata) z obchodovania 13 741 (565) 699 (171)
s derivatmi
Realizované kurzové rozdiely 877 (769) 34 (95)
Celkom 14 618 (1334) 733 (1267)
c) Dane
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Zrazkova dan 5006 971
Celkom 5006 971
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Derivaty — nominélna hodnota (zostatky 31.12. 2006 31. 12.2005
v podsivahovej evidencii) Pohladavka Zavizok Pohladavka Zavizok
Forwardy menové 83249 (76 521) 5751 (5751)
Swapy menové 77 085 (72 926) 15 440 (15 440)
Celkom 160 334 (149 447) 21191 (21 191)
G. OSTATNE POZNAMKY
1. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Struktura zavizkov voci ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2006:
. Pociatocny . . Konecny .
Spolocnost stav Prirastky | Ubytky sostatok Popis
- . _ | Poplatky za spravu

VUB Generalid.s.s., a.s. 1224 9301 | (10525) dbchodkového fondu

VUB Generalid.s.s, a.s. 5851 10420 | (15522) 749 | Poplatok za vedenie Gctu

Celkom 7 075 19721 (26 047) 749

Struktdra zaviazkov vodi ostatnym spriaznenym strana

m k 31.12.2005:

P Pociatocny . - Konecny .
Spolo¢nost stav Prirastky | Ubytky Jostatok Popis
- . Poplatky za spravu
VUB Generalid.s.s., a.s. 1224 1224 dbchodkového fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. - 5851 - 5851 | Poplatok za vedenie Gctu
Celkom - 7 075 - 7 075

Uvedené zostatky zavazkov st zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod E6 poznamok).

2. UDAIJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zdaklade
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti predc¢asného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujlci predcasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré nemaju
zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcena splatnost®.
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Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. 12. 2006:

Do1l laz3 3 laz5 Nad Neurcend
. . mesiace , Celkom
mesiaca  mesiace s rokov 5 rokov  splatnost
az 1 rok
Majetok 826 893 2226 48124 367451 125694 209679 1580067
Pohladavky voci
bankam 826 789 - 380 34 988 - - 862 157
Cenné papiere na
obchodovanie - - 39513 332463 125694 209 679 707 349
Derivaty - 2226 8231 - - - 10457
Pohladavky voci
klientom a inym
dlznikom 104 - - - - - 104
Zavazky (822) - - - - - (822)
Ostatné zavazky (822) - - - - - (822)
Cista sivahova pozicia
k 31.12.2006 826 071 2226 48124 367451 125694 209679 1579245
Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. 12. 2005:
Do1l laz3 3 lais Nad Neurcena
. . mesiace ,  Celkom
mesiaca  mesiace s rokov 5rokov  splatnost
az 1rok

Majetok 455 794 215 315 70 204 35113 32016 593 657
Pohladavky voci
bankam 455790 - - 35093 - - 490 883
Cenné papiere na
obchodovanie - - - 35111 35113 32016 102 240
Derivaty - 215 315 - - - 530
Pohladavky voci
klientom a inym
dlznikom 4 - - - - - 4
Zavazky (20) (8 806) - - - - (8826)
Ostatné zavazky (20) (8 806) - - - - (8 826)
Cista sivahova pozicia
k 31.12.2005 455774 (8 591) 315 70 204 35113 32016 584831

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost trocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Grocenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je urokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj vystaveny

riziku Urokovej miery.
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Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti Grokovej miery k 31.12. 2006:

Do1l laz3 3 laz5 Nad Neurcend
. . mesiace , Celkom
mesiaca mesiace s rokov 5rokov splatnost
az1rok
Majetok 998910 167560 203918 - - 209 679 1580 067
Pohladavky voci bankam 826 789 - 35368 - - - 862 157
Cenné papiere na
obchodovanie 172017 165334 160319 - - 209 679 707 349
Derivaty - 2226 8231 - - - 10457
Pohladavky voci klientom
ainym dlznikom 104 - - - - - 104
Zavazky (822) - - - - - (822)
Ostatné zavazky (822) - - - - - (822)
Cista sivahova pozicia
k 31.12.2006 998088 167560 203918 - - 209 679 1579 245
Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti drokovej miery k 31. 12. 2005:
Dol laz3 3 laz5 Nad Neurcend
. . mesiace ., Celkom
mesiaca mesiace < rokov  5rokov splatnost
az 1rok
Majetok 472897 33224 20427 35093 - 32016 593 657
Pohladavky voci bankam 455790 - - 35093 - - 490 883
Cenné papiere na
obchodovanie 17 103 33 009 20112 - - 32016 102 240
Derivaty - 215 315 - - - 530
Pohladavky voci klientom
a inym dlznikom 4 - - - - - 4
Zavazky (20) (8 806) - - - - (8826)
Ostatné zavazky (20) (8 806) - - - - (8 826)
Cista suvahova pozicia
k 31.12.2005 472 877 24418 20427 35093 - 32016 584 831
Struktira majetku a zavizkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2006:
SKK EUR usD JPY Celkom
Majetok 1359430 142 667 33 236 44 734 1580067
Pohladavky voci bankam 861 760 395 2 - 862 157
Cenne papiere na 497 670 135 801 31371 42507 707 349
obchodovanie
P()vhlf:\davky voci klientom a inym i i 104 i 104
dlznikom
Derivaty - 6471 1759 2227 10457
Zavazky (822) - - - (822)
Ostatné zavazky (822) - - - (822)
Cista stivahova pozicia
k 31.12.2006 1358 608 142 667 33 236 44734 1579 245
Cista ~ podsivahova  pozicia 160334  (85674)  (28009) (35 764) 10 887

k 31.12.2006
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Struktdra majetku a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2005:

SKK EUR usD JPY Celkom

Majetok 561110 23 967 8 580 593 657
Pohladavky voci bankam 490 882 1 - 490 883
Cenne papiere na 70 224 23651 8365 102 240
obchodovanie
Derivaty - 315 215 530
Pohladavky voci klientom a inym

. . 4 - - 4
dlznikom
Zavizky (8 826) - - (8 826)
Ostatné zavazky (8 826) - - (8 826)
Cista stivahova pozicia

k 31.12.2005 552 284 23 967 8 580 584 831

75



3. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota pre tcely
stanovenia hodnoty

Hodnota majetku
podla Gétovnictva

Popis doch. jednotky k 31.12.2006
k 29.12.2006 (tis. Sk) (v tis. Sk)
AKTIVA 1579916 1580067
E(r):li'idévky voci bankam vratane casovo rozlisSeného 862 082 862 157
Cenné papiere vratane casovo rozliseného uroku 707 276 707 349
Derivaty 10454 10457
Pohladavky voci klientom a inym veritelom 104 104
ZAVAZKY (750) (822)
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti (749) (749)
Derivaty - -
Ostatné zavazky (1) (73)
CISTA HODNOTA AKTIV 1579 166 1579 245

Pocet dochodkovych jednotiek ( v kusoch)

1468160 984,0290

1468 160 984,0290

Hodnota déchodkovej jednotky k 29. 12. a k
31.12.2006

1,0756

1,0757

4. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie

v poznamkach alebo tpravu tctovnych vykazov k 31.12.2006.

Kk ¥k

Tato uctovna zavierka k 31.12.2006 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

02. februar 2007, Bratislava
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Uctovna zavierka k 31. 12. 2006
VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
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Ell ERNST & YOUNG e P PP

Zochova 6 - 8 Fax: +421 2 5922 9222
PO.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Sporitelom déchodkového fondu PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali dochodkovi spravcovska
spolo¢nost’, a. s.:

Uskuto&nili sme audit priloZenej ti¢tovnej zdvierky déchodkového fondu PROFIT, rastovy déchodkovy fond
VUB Generali dchodkové spravcovskd spolognost, a. s. (.fond“) zostavenej k 31. decembru 2006, ktord
obsahuje siivahu, vykaz ziskov a strét a poznimky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu sprdvcovskej spolocnosti

§tatutz’1rny orgén VUB Generali déchodkovi spravcovskd spoloénost, a. s. (-spolo¢nost™) je zodpovedny za
zostavenie a objektivnu prezenticiu d¢tovnej zavierky fondu v silade so slovenskym zdkonom o u&tovnictve.
Této zodpovednost' zahfita navrh, implementéciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezentdciu Gétovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby, d'alej vyber a uplatiiovanie vhodnych d&tovnych zdsad a uctovnych metéd, ako aj uskutoénenie
tuctovaych odhadov primeranych za danych okolnostf.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito Uctovni zdvierkuna zdklade ndtho auditu. Audit sme
uskuto&nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podl’a tychto §tandardov mame dodr¥iavat
etické poZiadavky, napldnovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ¥e Gdtovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumédch a informéciach
vykdzanych v udtovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora, vritane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentdciu tétovnej
z4vierky, aby mohol navrhndf vhodné auditorské postupy, nie vSak za &elom vyjadrenia ndzoru na G&innost
internych kontrol spolodnosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych ud&tovnych zésad
auctovnych metéd a primeranosti vyznamnych d&tovnych odhadov uskutognenych Statutdrnym orgdnom
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentécie uctovnej zdvierky ako celku.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujui dostato¢né a primerané vychodisko pre na3
nézor.

Ndzor

Podl'a na$ho ndzoru vétovna zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sdvislostiach finanénd
situdciu fondu k 31. decembru 2006 a vysledok jeho hospoddrenia za uvedeny rok v silade so slovenskym
zdkonom o G¢tovnictve,

2. februdra 2007
Bratislava, Slovensk4 republika

< L

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. ” Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU &. 893

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapfsand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1,
oddiel: Sro, vlozka &islo: 27004/B a v zozname audftoroy vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢&. 257.



UCTOVNA ZAVIERKA

Obdobie, za ktoré sa uctovna

zavierka zostavuje

od
[o]1] [of1] [2]ofo]6]
do
[3]1] [2]2] [2]ofo]s]

Den, ku ktorému s

a uctovna

zavierka zostavuje

311 [1[2] [2[e[o]e]
ICO
HEEEEEE
Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky
V|U|B| |Gle[n|e|r|a|l]i PIR|O[F|I|T
rjajs|tjolv d|6|c|hjo|d|k|o]|v]y flo|n|d
V|IU|B Gle|n|e|rja|l]|i d.|s.|s.|,|a.]|s.
Pravna forma tctovnej jednotky
HEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
Sidlo
M|T|y|n|s|k|é nji y 1
81219 O| [Blrja|t|i|s|l|a|v]a
Smerové cislo telefénu Cislo telefonu Cislo faxu
O[2[ [T 1] [EBBEEES0]  [s[alali]ols[e]3]

Zostavena dna:

2.2.2007

Podpisovy zaznam clena Statutarneho
organu uctovnej jednotky alebo
fyzickej osoby, ktora je tctovnou
jednotkou:

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

.

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
zostavenie

Uctovnej zavierky:

frared

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovnictva:

s

Martina Kutajova
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VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

SUVAHA
k 31.12.2006

Ozna- POLOZKA Cislo 131 122006 | 31.12.2005

Cenie poznamky
a b c 1
X Aktiva X
1. |Pokladnicna hotovost a vklady v centralnych bankdach splatné na

poziadanie - -

2. | Pohladavky voci bankam splatné na poZiadanie El 1226812 659 147
3. | Ostatné pohladavky voci centralnym bankdam a bankam El 48904 48523
a) |brutto 48 904 48 523
b) |korekcia - -
4. | Cenné papiere na obchodovanie E2 1146151 174 553
5. |Derivaty E3 19226 1178
a) |naobchodovanie 19 226 1178
b) |zabezpecovacie - -
6. |Cenné papiere na predaj - -
7. | Pohladavky voci klientom a inym dlznikom - 9
a) |brutto - 9
b) |korekcia - -
8. | Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) |statnych organov - -
b) |ostatnych subjektoch - -
al |brutto - -
b2 |korekcia - -
9. |Podiely na zakladnom imani v pridruzenych uctovnych jednotkach - -
a) |vuctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
al |brutto - -
a2 |korekcia - -
b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 | korekcia - -
10. |Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach - -
a) |vuctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
al |brutto - -
a2 |korekcia - -
b) |ostatnych Gc¢tovnych jednotkach - -
bl |brutto - -
b2 |korekcia - -
11. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
12. | Nehmotny majetok - -
a) |brutto - -
b) |korekcia - -
bl |opravky - -
b2 | opravné polozky - -
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13. | Hmotny majetok - -
a) |neodpisovany - -

al |brutto - -

a2 | korekcia - -

b) |odpisovany - -

bl |brutto - -
b2 | korekcia - -
b2a |opravky - -
b2b | opravné polozky - -
14. | Danové pohladavky - -
15. | Ostatny majetok E4 208 B
a) |brutto 208 B

b) |korekcia - B

Aktiva spolu 2441301 883410
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Ozna- POLOZKA Cislo 131122006 | 31.12.2005
cenie poznamky

a b C 1 2
X Pasiva X X X
I. | Zavazky (sucet poloZiek 1 a7 11) 1236 14 309
1. | Zavazky voci centralnym bankam splatné na poziadanie - -
2. | Zavazky voci bankam splatné na poZiadanie - -
3. | Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4. | Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) |splatné na poziadanie - -
b) |ostatné zavazky - -
5. | Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. |Derivaty - -
a) |naobchodovanie - -
b) |zabezpecovacie - -
7. | Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) |so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) |so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. | Ostatné zavazky E6 1136 14281
9. |Rezervy - -
10. |Podriadené financné zavazky - -
11. | Danové zavazky E6 100 28
IIl. | Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) E5 2 440 065 869 101
12. | Zakladné imanie, z toho: - -
a) |upisané zakladné imanie - -
b) | pohladavky voci akcionarom (x) - -
13. | Vlastné akcie (x) - -
14. |Kapitalové fondy 2353899 858 200
a) |emisné azio - -
b) |ostatné kapitalové fondy 2353899 858 200
15. | Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. | Ocenovacie rozdiely x/(x) (1516) 2038
a) |z majetku x/(x) (1516) 2038
b) |z cennych papierov na predaj x/(x) - -
¢) |zozabezpecovacich derivatov x/(x) - -
d) |z prepoctu podielovych cennych papierov a vkladov

v cudzej mene x/(x) - -
e) |zvkladov do zakladného imania dcérskych a

pridruzenych uctovnych jednotiek - -
17. | Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych

rokov x/(x) 8 863 -
18. |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19. |Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia x/(x) 78 819 8863

Pasiva 2441301 883410

Zostavena dna:

2.2.2007

Podpisovy zaznam clena Statutarneho

Podpisovy zaznam osoby

Podpisovy zaznam osoby

organu Uctovnej jednotky alebo
fyzickej osoby, ktora je Gictovnou
jednotkou:

I L

Ing. Roman Jurds Ing. Rébert Kubinsky

zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

fneord

Ing. Andrea Semancova

zodpovednej za vedenie
Uctovnictva:

e

Martina Kutajova

82




VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok 2006
Qzna- POLOZKA Cislo ' | 31122006 | 31.12.2005
Cenie poznamky
a b c 1 2
1. | Vynosyzurokov a obdobné vynosy 61126 8646
a. Naklady na uroky a obdobné naklady, z toho - -
I.  |Cisté urokové vynosy E7a) 61126 8 646
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
1. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. | Vynosy z vkladov do zakladného imania - -
3.1 | dcérskych uctovnych jednotiek a pridruzenych i i
Uctovnych jednotiek
3.2 | ostatnych uctovnych jednotiek - -
4./c. Cisty zislf aIebp 'stra‘ta z ol?choqovania s cennymi E7b) 25 147 1596
papiermi, derivatmi a devizami
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. | Vynosy zo zru3enia opravnych poloziek k i i
predavanému a prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
. Cist‘y zisk alebo strata z predaja a z prevodu i i
majetku
7. | Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ) )
¢innosti
8. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek a z i i
odpisanych pohladavok
e. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zo znizenia hodnoty majetku - -
a na odpisanie majetku
f. Naklady na tvorbu opravnych poloziek, na
ocenovacie rozdiely zo zniZenia hodnoty majetku - -
a na odpisanie majetku
f.1. | naklady na tvorbu opravnych poloziek - -
f.1.1. |kfinancnému majetku - -
f.1.2. | k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. | naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. |financného - -
f.2.2. | hmotného a nehmotného - -
f.3. | naklady na ocenovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy - -
9.1. |vynosy zo zrusenia rezerv - -
9.2. |iné ostatné vynosy - -
g. | Ostatné naklady - -
g.1. | persondlne naklady - -
g.1.1. | mzdové a socialne naklady - -
g.1.2. | ostatné personalne naklady - -
g.2. | naklady natvorbu rezerv - -
g.3. |odpisy - -
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g.3.1. | odpisy hmotného majetku - -

g.3.2. | odpisy nehmotného majetku - -

g.4. |Iné ostatné naklady -

10./h. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a
pridruzenych Gctovnych jednotkach

Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred

A zdanenim 86273 10 242
i. Dan z prijmov E7¢) (7 454) (1379)
i.1. |splatnadan z prijmov (7 454) (1379)
i.2. |odloZena dan z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdaneni 78 819 8863
Zostavena dna: | Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho | Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam osoby
organu uctovnej jednotky alebo osoby zodpovedne;j zodpovednej za vedenie
fyzickej osoby, ktora je tctovnou za zostavenie Uctovnictva:
jednotkou: Uctovnej zavierky:

m %“@ /ww—{ /’é///

2.2.2007 Ing. Roman Jurd$ Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova | Martina Kutajova




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31. 12. 2006

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,,d6chodkovy fond“), je
ddchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s.
(dalej len ,,déchodkova spravcovska spolocnost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Dochodkovy
fond bol zaloZzeny dia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statat fondu bol
schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny
21.1.2005.

Hlavnym predmetom cinnosti déchodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde vsulade so zdkonom ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na

obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde Uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

Ddchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.
Ddchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar
Depozitarom déchodkového fondu je Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché Myto 4, 816 07 Bratislava
Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2006

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Elenovia: N\UDI". Viktor KoEJFiI
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolocnosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2006

Predseda: Tomas Spurny, MBA
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steid|

Dr. Lorenzo Kravina —do 29. 3. 2006

Dr. Adriano Arietti

Mgr. Mario Drosc, MPhil. —do 6. 9. 2006
Ignacio Jaquotot — od 6. 9. 2006

Dr. Luciano Cirina — od 29. 3. 2006

Clenovia:

Stratégia fondu VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiuju vyssiu mieru zhodnotenia pri vy$sej drovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych svetovych
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menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla zakona
o starobnom d6chodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny
podiel akciovej casti je 80 %.

Struktira skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Dochodkova spravcovska spoloénost je spolocnym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavnd materska spolo¢nost
Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaulo S.p.A
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Milano, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovanej VSeobecna dverova banka, a.s. - .
iy PR .. . Milano, Taliansko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionar Hlavnd materska spoloc¢nost
Meno: Generali Poistovna, a.s. Generali Holding Vienna, AG
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava | Vieden, Rakusko
Miesto ulozenia konsolidovane;j Generali Poistovna, a.s. . . .
. L .. . Vieden, Rakusko
Uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo sdvahy k 31. 12. 2006, vykazu ziskov a strat
k31. 12. 2006 a poznamok k uctovnej zavierke k 31. 12. 2006 bola pripravena v sulade so zakonom o
Uctovnictve a postupmi uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska,
Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych
spolocnosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len postupy).

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v case ich vzniku a v uc¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti. U¢tovna zavierka bola
pripravend na principoch historickych cien, svynimkou vybranych finan¢nych nastrojov ocenovanych
redlnou hodnotou.

PouZitd mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) avsetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost v déchodkovom
fonde uplatrniovala v priebehu roka 2006.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to bezné
a terminované Gcty. Pohladavky voci bankam su Gctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri
prvotnom oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, casovo rozliseny urok. V pripade spornych pohladavok
je vytvorenda opravna polozka. K31. 12. 2006 déchodkovy fond nevykazal tvorbu opravnych poloziek
k pohladavkam voci bankam.
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b) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu su kategorizované do portfélii na obchodovanie, predaj
a na cenné papiere drzané do splatnosti podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych papierov a vzmysle
stratégie dochodkovej spravcovskej spolocnosti ohladne investovania déchodkovych fondov do cennych
papierov.

Dochodkova spravcovska spolocnost podla zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do
portfélia ,Cenné papiere na obchodovanie®. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju finanéné
aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania. V pripade,
Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere urcené na obchodovanie sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty sa
vykazuju v sivahe vo vlastnom imani v polozke ,Ocefovacie rozdiely z majetku“. Precenenie cennych
papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sucastou ziskov alebo strat bezného
obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami.”

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny zverejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo Bloomberg)
a po dohode s depozitdrom. Ocenenie cennych papierov je odsthlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch urcenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna
vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvysuje
o dosahované vynosy z urokov. Vynosové uroky zcennych papierov uréenych na obchodovanie su
vykazané ako ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako Urokové
vynosy z kupénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykazané ako ,Vynosy z Grokov a obdobné
vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia redlnou hodnotou ku driu
ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metédou zuctovania k datumu dohodnutia obchodu.

c) Derivaty

Financné derivaty zahfnaju menové a Urokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové opcie
a ostatné finanéné derivaty.

Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo vykaze
ziskov a strat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi
adevizami“. Redlna hodnota financnych derivatov vychadza zkétovanych trhovych cien alebo
ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovd hodnotu podkladového nastroja, vyplyvajuicu
z casovej hodnoty pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujice sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpecenie, nespifaja kvalifikatné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla postupov
UcCtovania, preto sa v Uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladédvky

Pohladavky sa Uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorend opravna polozka.

e) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa Uctuju v ich nominalnej hodnote.
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f) Operdcie v cudzej mene

Majetok, ktorého obstaravacia cena bola vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny
podla aktudlneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania. Operacie vyjadrené v
cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v den uskutocnenia
transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenski korunu kurzom
Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky. Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu
prepoctu majetku azavazkov vcudzej mene sa uctuju na prislusnom ucte uctovej skupiny 56 ako
»Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov*, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového
fondu suvztazne s prislusnymi uctami majetku a zavazkov. Ich zauctovanie do vykazu ziskov a strat sa
uskutocni v obdobi, ked nastane Uhrada prislusnej pohladavky alebo zavazku.

g) U&tovanie vynosov a nikladov

Dochodkovy fond Uctuje naklady a vynosy casovo rozlisené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej thrade.

Vynosové uroky sa casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahfnaju uroky z vkladov
v bankach, uroky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nomindlnou
hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

h) Dane

Déchodkovy fond podlieha zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.

i) Poplatky

Ddchodkovej spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora predstavuje
0,08% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie uctu vo
vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani
dochodkovych jednotiek na osobny ucet sporitela. Poplatky su zauctované na tarchu uctu ,Kapitalovy
fond déchodkového fondu “ v ramci vlastného imania. Takéto uctovanie poplatkov je v stlade s opatrenim
MF SR.

j) Dochodkové jednotky

Hodnota ddéchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek.

Dochodkovy fond uctuje oddchodkovych jednotkach na prislusSnom udcte Gctovej skupiny 56 ako
Kapitalovy fond déchodkového fondu, ktory je sticastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zdkonné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho

investovania.

K 31.12. 2006 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Ozna < < 31.12. 31.12.
Eenie Nazov polozky 1.1.05 | Zmena 2005 Zmena 2006
a b 1 2 3 4 5
1. |Zakladné imanie - - - - -
2. | Vlastné akcie (x) - - - - -
3. |Emisné azio - - - - -
4. | Ostatné kapitalové fondy - | 858200 | 858200 1495699 | 2353899
a) |kapitalovy fond déchodkového fondu - prispevky - | 868681 -] 1625971 -
b) |kapitalovy fond déchodkového fondu - prestupy - - | (100737) -
c) |kapitalovy fond déchodkového fondu - pendle - - i 903 -
d) |kapitalovy fond déchodkového fondu - vyplaty - - i - -
e) |kapitalovy fond déchodkového fondu - poplatky - | (10481) -| (30438) -
5. | Rezervné fondy - - - - -
6. |Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku - - - - -
7. | Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na predaj - - - - -
8. | Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich derivatov - - - - -
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného i i i i i
* |imaniav cudzej mene
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
10. |imania dcérskych a pridruzenych uctovnych - - - - -
jednotiek
11. | Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde ) 2038 2038 (3554) (1516)
12. | Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani - - - - -
13. | Nerozdeleny zisk - - - 8863 8863
a) | pridel do nerozdeleného zisku - - - 8 863 -
14. | Neuhradena strata (x) - - - - -
15. |Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia x/(x) - 8863 8 863 69 956 78 819
2) prevoq do vysledku hospodarenia v schvalovacom i i i (8 863) i
konani
b) | Zisk alebo strata bezného té¢tovného obdobia x/(x) - 8863 - 78 819 -
16. |Vlastné imanie (stcet riadkov 1 az 15) -| 869101 | 869101 | 1570964 | 2440065
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

31.12.2006 | 31.12.2005
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk pred zdanenim 86 273 10 260
Upravend o:
Urokové vynosy (61 126) (8 646)
Precenenie derivatov (19 500) (1178)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 5647 418
Cenné papiere na obchodovanie - (narast)/pokles (961 926) (172 194)
Dlhodobé terminované ulozky - (narast)/pokles - (48378)
Ostatné aktiva - (narast)/pokles (199) (9)
Ostatné zavazky - narast/(pokles) (13 073) 14309
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej Cinnosti (969 551) (205 854)
Prijaté uroky 48971 8180
Zaplatené dane z prijmu (7 454) (1379)
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (928 034) (199 053)
Penazné toky z investi¢nej innosti
Nakup hmotného majetku - -
Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti - -
Penazné toky z finanénej ¢innosti
Transakcie na osobnych déchodkovych uctoch sporitelov
- prirastky na déchodkovych uctoch 1700 846 869 443
- Gbytky na dochodkovych tctoch (205 147) (11 243)
Cisté penazné toky z financnej cinnosti 1495699 858 200
Clsty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a penaznych 567 665 659 147
ekvivalentoch
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 659147 -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 1226 812 659 147
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktdra zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31. 12. 2006 a 31. 12. 2005:

Popis 31.12.2006 31.12.2005
BeZny ucet SLSP SKK 337 1134
BeZny ucet SLSP EUR 53 2
BeZny ucet SLSP USD 6 -
Bezny ucet VUB SKK 1226416 658 011
Celkom 1226812 659 147
Terminovany uc¢et VUB SKK 48 904 48523
Celkom 48 904 48 523
Struktdra terminovanych vkladov k 31. 12. 2006 je nasledovna:
Istina Casgvo’ Urokova ,
Banka Mena v tis. Sk roz'llseny Celkom sadzba Splatnost
urok

VUB, a.s. SKK 48 378 526 48 904 1,77 % 25.5.2010

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuju iba financné aktiva
so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Z tohto dévodu nebol v prehlade o pefnaznych tokoch v
zostatku penazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 48 904 tis. Sk. (k 31. 12. 2005: 48 523 tis. Sk)

Struktura terminovanych vkladov k 31. 12. 2005 bola nasledovna:

Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk roz'llseny Celkom sadzba Splatnost
urok
VUB, a.s. SKK 48 378 145 48 523 3% 25.5.2010
2. CENNE PAPIERE
Struktdra cennych papierov k 31. 12. 2006 a 31. 12. 2005 je nasledovna:
Popis 31.12. 2006 31.12. 2005
Cenné papiere urené na obchodovanie 1146151 174 553
Celkom 1146151 174 553
Cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu strukturu:
Popis 31.12.2006 31. 12.2005
Cenné papiere uréené na obchodovanie
- akcie 398 135 72734
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 748 016 101819
Celkom 1146151 174 553
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Zmeny realnej hodnoty cennych papierov st zohladnené prostrednictvom Uctu Gctovnej skupiny 56 ako
»Ocenovacie rozdiely z majetku®, ktory je sucastou vlastného imania dochodkového fondu. Amortizacia
diskontu a prémie k cennym papierom je sucastou uctu ,Vynosy z irokov a obdobné vynosy“ vo vykaze

ziskov a strat.

Akcie maju nasledovnu Struktiru:

Obstara- | ~. .. .| Celkova
. Cista trhova hova
Cenny papier ISIN Mena ks vacia hodnota trhova Trh
cena v mene / ks hodnota
v SKK SKK
Indexchange
ETF DJ Euro
Stoxx 50 Ex DE0005933956 EUR 41 390 52 059 41,670 59 629 Frankfurt
iShares DJ Euro
Stoxx 50 IE0008471009 EUR 42 030 55029 41,410 60173 Frankfurt
Lyxor ETF
CECEEUR FR0010204073 EUR 68 120 53744 25,640 60 385 Paris
Nomura ETF
Nikkei 225 JP3027650005 JPY 12 280 43791 17 380 47 127 Osaka
DJ Euro Stoxx
50 DVG DE0005318448 EUR 43720 60 386 41,520 62 759 Frankfurt
ESPA Stock NTX | ATOOOOAOOEH2 EUR 31750 17 157 18,040 19 802 Vienna
Nikko ETF
Nikkei 225 JP3027660004 JPY 7 200 25623 17430 27711 Osaka
SPDR Trust
Series 1-S&P
500 US78462F1030 usD 16 290 57 685 141,620 60 549 New York
Spolu 365474 398 135
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Dlhové cenné papiere urcené na obchodovanie maju nasledovnu struktiru:

Cista trhova

Celkova

Cenny papier ISIN Mena | Pocet ks N;])mmalna Obstaravacia hodnota | AUV trhova Splatnost | Definicia kupénu Trh
odnota cena o
v% hodnota
GOLDMAN
SACHS XS0223960302 SKK 250 100 25000 100,009% 238 25240 22.7.2010 3M Bribor | Luxembourg
MERRILLLYNCH | XS0230016916 SKK 13 2000 26 000 100,009% 10 26013 28.9.2010 3M Bribor London
VUB 01 SK4120004748 SKK 23 1000 23 000 99,975% 9 23003 28.9.2012| 3M Bribor+0,05% Bratislava
HSBC FINANCE
CORP. XS0233154912 SKK 11 2500 27 500 100,148% 262 27802 | 26.10.2012| 6M Bribor+0,11% | Luxembourg
OTP HZL VI. SK4120004607 SKK 55 1000 55000 100,131% 234 55305 31.5.2009 | 6M Bribor+0,11% Bratislava
VUB HZL XVII. SK4120004813 SKK 110 1000 110 000 100,035% 497 110535| 28.11.2015| 3M Bribor+0,11% Bratislava
BEAR STEARNS XS0243584454 SKK 27 1000 27 000 100,028% 169 27177 16.2.2014| 3M Bribor+0,10% London
Statny dlhopis
201 SK4120004219 SKK 2350 100 235000 99,940% | 7745 242 604 21.1.2009 12M Bribor Bratislava
Statny dlhopis
191 SK4120003740 SKK 520 100 52 000 100,572% | 2109 54 407 5.3.2008 4,95% Bratislava
VUB HZL XIV. SK4120004458 SKK 5556 10 55562 99,391% 105 55327 | 13.12.2007 4% Bratislava
TB HZL XVII. SK4120005182 SKK 100 1000 100 000 100,100% 503 100603 | 24.11.2011| 6M Bribor+0,08% Bratislava
Spolu 736 063 748 016
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3. DERIVATY

Derivaty — realne hodnoty (kreditné zostatky v stivahe) 31.12.2006 31.12.2005
Forwardy menové 11 097 482
Swapy menové 8129 696
Celkom 19 226 1178

Derivaty uvedené v tabulke su evidované ako derivaty na obchodovanie.
Uvedené zostatky derivatov su zahrnuté v Suvahe, riadok €. 5 - Derivaty.
4. OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatnych pohladavok k 31. 12. 2006 a 31. 12. 2005:
Popis 31.12.2006 31.12. 2005

Pohladavka za prestup medzi
fondami

Pohladavka za nevyplatenu
dividendu

208

Celkom

208

Vsetky pohladavky k 31. 12. 2006 predstavuju kratkodobé pohladavky. K 31. 12. 2006 déchodkovy fond
neevidoval pohladavky po lehote splatnosti.

5. VLASTNE IMANIE

Tabulka pohybov na uctoch vlastného imania v roku 2006 sa nachadza v casti C poznamok k Gctovnej

zavierky.

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktura Gctu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 31. 12. 2006 a k 31. 12. 2005:

Pocet déchodkovych jednotiek

Ostatné kapitalové fondy celkom

Popis (v tis. kusov) (v tis. SKK)
Stavk 31.12.2006 2257660 2353 899
Stav k 31.12.2005 839752 858 200
6. OSTATNE ZAVAZKY
Struktura ostatnych zavézkov k 31. 12. 2006 a 31. 12. 2005:
Popis 31.12.2006 31.12.2005
Poplatky za spravu - 1792
Poplatky za vedenie uctu 1136 8689
Iné zavazky - 3800
Celkom 1136 14 281
Danové zavazky 100 28
Celkom 100 28

Vsetky zavazky k 31.12.2006 predstavuju kratkodobé zavazky. K 31.12.2006 déchodkovy fond neevidoval

zavazky po lehote splatnosti.
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7.VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté urokové vynosy

Struktura Grokovych vynosov:

Popis 2006 2005

Uroky z vkladov 39232 7259

Vynosy z trokov z CP 21894 1387

Celkom 61126 8 646
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami

Popis 31.12. 2006 31.12.2005
Zisk Strata Zisk Strata

Zisk (strata) z obchodovania's CP - - 2002 (1443)

Zisk (strata) z obchodovania s derivatmi 25608 (895) 1598 (422)

Realizované kurzové rozdiely 1707 (1273) 84 (223)

Celkom 27 315 (2 168) 3684 (2 088)
c) Dane

Popis 31.12. 2006 31.12.2005

Zrazkova dan 7454 1379

Celkom 7 454 1379
F.PREHLAD O INYCH AKTIVACH

Derivaty —nominalna hodnota 31.12.2006 31.12.2005
(zostatky v podstivahovej evidencii)
Pohladéavka Zavazok Pohfadavka Zavazok

Forwardy menové 144932 (133 479) 12942 (12 942)

Swapy menové 165612 (157 019) 34570 (34 570)

Celkom 310 544 (290 498) 47 512 (47 512)
G. OSTATNE POZNAMKY
1. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Struktura zavazkov vodi ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2006:

M Pociatocny . . Konecny .
Spolocnost stav Prirastky Ubytky sostatok Popis
- . _ | Poplatky za spravu

VUB Generalid.s.s., a.s. 1792 14188 | (15980) déchodkového fondu

VUB Generalid.s.s, a.s. 8 689 16251 | (23 804) 1136 | Poplatok za vedenie tctu

Celkom 10481 30439 | (39784) 1136
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Uvedené zostatky zavazkov su zahrnuté v polozkach Ostatné zavazky (pozri bod E6 poznamok).

Struktura zavazkov vodi ostatnym spriaznenym stranam k 31. 12. 2005:

o Pociatocny . - Konecny .
Spolocnost stav Prirastky Ubytky sostatok Popis
VUB Generalid.s.s., a.s. - 1792 - 1792 P?platky Za spravu
dochod. fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. - 8689 - 8 689 | Poplatok za vedenie uctu
Celkom - 10481 - 10481

2. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu sivahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejsieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti predcasného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Ten majetok azavazky, ktoré

nemaju zmluvnud dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,,neurcend splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.12.2006:

Do1l laz3 3 mesiace laibs Nad Neurcend
. . . . Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov splatnost
. 552 188
Majetok 1227020 4246 70 833 550 517 398135 2441301
Pohladavky vodi 1226812 - 526 48378 - - 1275716
bankdam
cenne papiere na - - 55327 504172 188517 398135 1146151
obchodovanie
Derivaty - 4246 14 980 - - - 19 226
Ostatné pohladavky 208 - - - - - 208
Zavizky (100) (1136) - - - - (1236)
Ostatné zavazky (100) (1136) - - - - (1236)
Cista suvahova pozicia
k31.12. 2006 1226920 3110 70833 552550 188517 398135 2440065
Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. 12. 2005:
Do1l laz3 3 lai5 Nad Neurcena
. . mesiace , Celkom
mesiaca  mesiace Y rokov  5rokov splatnost
az 1rok

Majetok 659 156 482 696 99686 50656 72734 883410
Pohladdavky voci bankam 659 147 - - 48523 - - 707670
Cenné papiere na
obchodovanie - - - 51163 50 656 72734 174553
Derivaty - 482 696 - - - 1178
Pohladavky voci klientom
a inym dlZznikom 9 - - - - - 9
Zavizky (28) (14 281) - - - - (14 309)
Ostatné zavazky (28) (14281) - - - - (14309)
Cista suvahova pozicia 659128 (13 799) 696 99686 50656 72734 869101

k 31.12. 2005
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Riziko urokovej miery spociva v tom, Zze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost drocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti drocenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého je trokova
miera fixovana na financny nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny

riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti Urokovej miery 31. 12. 2006

Do1l laz3 3 lai5 Nad Neurcena
. . mesiace ) Celkom
mesiaca mesiace s rokov  5rokov splatnost
az 1 rok
Majetok 1494 864 245381 302921 - - 398 135 2441 301
Pohladavky voci 1226812 - 48904 . . - 1275716
bankam
Cenné papiere 267 844 241135 239037 - - 398135 1146151
Derivaty - 4246 14980 - - - 19 226
Ostatné pohladavky 208 - - - - - 208
Zavazky (1 236) - - - - - (1 236)
Ostatné zavazky (1236) - - - - - (1236)
Cista stvahova pozicia
K 31.12. 2006 1493628 245381 302921 - - 398 135 2440 065
Prehlad jednotlivych poloziek siivahy podla viazanosti Grokovej miery 31. 12. 2005:
Dol laz3 3 laz5 Nad Neuréend
. . mesiace , Celkom
mesiaca  mesiace < rokov 5 rokov splatnost
az 1rok
Majetok 684 307 49 495 28 351 48 523 72734 883410
Pohladavky voci bankam 659 147 - - 48523 - 707670
Cenné papiere na
obchodovanie 25151 49013 27 655 - 72734 174553
Derivaty - 482 696 - - 1178
Ostatné pohladavky 9 - - - - 9
Zavizky (28) (14 281) - - - (14 309)
Ostatné zavazky (28) (14 281) - - - (14309)
Cista suvahova pozicia
k 31.12. 2005 684 279 35214 28 351 48 523 72734 869101
Struktira majetku a zavazkov vyjadrenych v cudzej mene 31.12. 2006:
SKK EUR JPY usD Celkom
Majetok 2023673 274 670 79 084 63874 2441301
Pohladavky voci bankam 1275657 53 - 6 1275716
Cenné papiere na obchodovanie 748 016 262748 74838 60549 1146151
Derivaty - 11 869 4246 3111 19 226
Ostatné pohladavky - - - 208 208
Zavazky (1236) - - - (1236)
Ostatné zavazky (1236) - - - (1236)
Cista stivahova pozicia k 31. 12. 2006 2022437 274 670 79 084 63874 2440065
Cista podsivahova pozicia 310544 (166584) (69207)  (54707) 20 046

k 31.12. 2006
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Struktira majetku a zavizkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2005:

SKK EUR JPY Celkom
Majetok 809 496 55 037 18 877 883 410
Pohladavky voci bankam 707 668 2 - 707 670
Cenné papiere na obchodovanie 101 819 54339 18 395 174 553
Derivaty 696 482 1178
Ostatné pohladavky - - 9
Zavézky (14 309) - - (14 309)
Ostatné zavazky (14 309) - - (14 309)
Cista stivahova pozicia k 31. 12. 2005 795 187 55 037 18 877 869 101

3. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota pre tcely Hodnota majetku
. stanovenia hodnoty s ;
Popis déch. jednotky podla uctovnictva
k29.12.06 (v tis.Sk) | K 31:12:06 (vtis. Sk)
AKTIVA 2441082 2441301
Ffohladavky voci bankam vratane casovo rozliseného 1275 612 1275716
uroku
Cenné papiere vratane casovo rozliSeného uroku 1146043 1146151
Derivaty 19219 19 226
Pohladavky voci klientom a inym veritelom 208 208
ZAVAZKY (1136) (1 236)
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spoloénosti (1136) (1130)
Ostatné zavazky - (100)
CISTA HODNOTA AKTIV 2439946 2440 065
Pocet dochodkovych jednotiek ( v kusoch) 2257660 151,0274 2257660 151,0274
Hodnota déchodkovej jednotky
k 29.12, 2006 a 31.12. 2006 1,0807 1,0808

98



4. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uctovnych vykazov k 31.12. 2006.

k%

Tato uctovna zavierka k 31. 12. 2006 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

Bratislava, 2. februara 2007

99



-
ﬂERNST& YOUNG L Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. & Tel.:+421 25922 9111

Zochova 6 - 8 Fax:+421 2 5922 9222
P.O.Box 19 www.ey.com

810 00 Bratislava

Slovenska republika

VUB Generali déchodkov4 spravcovskd spoloénost, a.s.
Mlynské Nivy 1
829 90 Bratislava

22. aprila 2007

Informécia o audite vyro&nej spravy

Na zdklade ndSho overenia v zmysle zdkona o G&tovnictve 431/2002 Z. z., § 20, zdkona o auditoroch
a SKAU 466/2002 Z. z. a v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami sme zistili, Ze tddaje vo
vyroénej sprive si v siilade s d&tovnou zivierkou a Ze vi¢tovna zdvierka je kompletnd a v silade s tou,
ktord sme auditovali.

Na zéklade toho sthlasime, aby ste sprivu auditora o audite pripojenej Uétovnej zdvierky uviedli vo
vyronej sprave.

Emst & Young Slovakia, spol. s r.¢.
Licencia SKAU &, 257

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapfsand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1,
oddiel: Sro, vlozka &fslo: 27004/B a v zozname audtorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢&. 257.
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