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Sprava predstavenstva

Vézeni akciondri, klienti, obchodni partneri,

rok 2007 bol prvym rokom, vktorom uz nebol robeny masivny nabor do starobného
dochodkového sporenia (SDS). Zaroveii bola ukoncena tzv. ,prestupova vojna“ medzi
jednotlivymi déchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami (DSS), ¢o sa prejavilo vo vyraznej
stabilizacii kmena sporitel'ov. V dosledku uvedeného bol celkovy narast klientov v systéme SDS
len 0 23 080 a dosiahol celkovo 1,561 mil. klientov. Z toho VUB Generali s 204 610 klientmi
mala 13,1%-ny podiel na trhu, pri¢om ziskala 5 235 novych klientov a 596 klientov prestipilo do
inej DSS-ky alebo zomrelo. Nasa pozornost’ bola upriamena prioritne na zabezpecenie kvalitnej
spravy aktiv, ale aj na precizovanie prevadzkovych procesov aod polroka predovSetkym na
zmiernenie neprijatelnych navrhov  MPSVaR SR v désledku novely zakona o starobnom
doéchodkovom sporeni

Stabilny kmeti VUB Generali mal miernu prevahu Zien (50,56%), pri¢om priemerny vek sporitelov
bol 35 rokov. Vo veku 46-50 rokov sme mali 15 746 klientov a nad 50 rokov len 2 508 klientov.
Absolutna vicsina sporitelov (68%) mala mzdu, zktorej sa platia odvody do starobného
dochodkového sporenia do vysky 16 000 Sk/mesiac alen 19,5% nad 20 000 Sk/mesiac. Medzi
sporitelmi bolo takmer 8 500 klientov, ktori na svojom osobnom doéchodkovom tuéte nemali
ziadnu, alebo len minimalnu nasporenu sumu, pricom islo v absolutnej viacsine o mladych ludi
do veku 35 rokov, ktori st prevazne eSte Studentmi, pripadne pracuji v zahranici.

Priemerny mesac¢ny prispevok pripisovany sporitelom na ich osobné déchodkové ucty stipol z 1
466 Sk/mesiac v januari 2007 na 1 677 Sk/mesiac v decembri 2007.

Na rok 2007 sme si, po problémoch v roku 2006, stanovili tri zdkladné no zaroven ambiciozne
ciele, a to: udrzanie poctu klientov, dosiahnut' narast aktiv na 7,4 mld. Sk a pri sprave aktiv
dosiahnut’ porovnatel'né, konkurencieschopné, zhodnotenie aktiv. S poteSenim konStatujeme, Ze
vSetky tri zakladné ciele boli splnené.

Cisty nérast klientov bol o 4 639 sporitelov. Aktiva pod spravou dosiahli 7 483 565 tis. Sk.
Zhodnotenie v rastovom a vyvazenom fonde bolo zo vsetkych spolo¢nosti najvyssie (1.miesto)
a mierne sme zaostali (5.miesto) len v konzervativhom fonde.

Rozdelenie aktiv vo fondoch sa vroku vyraznejSie nemenilo, pricom 4,98% aktiv bolo
umiestnenych v konzervativnom fonde, pri zhodnoteni 3,89% p.a. Vo vyvazenom fonde sme mali
37,46% aktiv a boli zhodnotené o 4,11%p.a., v rastovom fonde sa nachadzalo 57,56% aktiv pri
zhodnoteni 4,15% p.a.

Vyraznym negativom vyvoja, predovSetkym v druhom polroku, boli na jednej strane ndvrhy na
zmeny v systéme starobného dochodkového sporenia, ale taktiez aj Skandalizujuca komunikacia
vo¢i dbochodkovym spravcovskym spolo¢nostiam ajej predstavitelom. Tieto opakujice sa
vystlpenia, sa sice priamo nedotkli VUB Generali d.s.s., a.s., mali viak nepriaznivé dosledky na
cely systém starobného dochodkového sporenia. Ddsledkom vsak je, ze v priebehu poslednych
mesiacov roka sa zacina postupne prejavovat’ oslabenie doveryhodnosti a transparentnosti ¢innosti
déchodkovych spravcovskych spoloc¢nosti, ako aj zhorSené¢ vnimanie celého systému starobného
dochodkového sporenia obCanmi resp. sporitel'mi.

Stucasne boli MPSVaR SR postupne predkladané viaceré navrhy na novelu Zakona o starobnom
dochodkovom sporeni. Od najproblematickejSieho, ktorym bol navrh na priame vyplatenie celého
osobného dochodkového uctu sporitelovi, cez podla pravnikov Asociacie DSS, protiustavné
prediZenie povinnej doby sporenia na 15 rokov, aZ po Gpravu, ktorou sa otvara na pol roka cely



systém starobného dochodkového sporenia a umoziuji kazdému sporitelovi vratit' sa len do
systému tzv. L. piliera.

Mimoriadne TUsilie bolo vynalozené na komunikiciu s médiami a elimindciu nekorektnych
obvineni, ako aj na pripravu komunikacie v prvom polroku 2008, ¢ize na obdobie, v ktorom bude
systém starobného dochodkového sporenia otvoreny a Stat resp. Socidlna poistoviia bude mat’
zaujem na ¢o najvacsom pocte dobrovolne odidenych sporitel'ov.

VUB Generali pokracovala v transparentnej politike svojej Ginnosti a d’alej rozsirovala moznosti
poskytovania informacii klientom. RozSirili sme informacie zverejiiované na webovej stranke a
zaviedli moznost’ ziskavania informacii o stave osobného déchodkového uctu prostrednictvom sms
sprav. Do Standartnej kvality a prevadzky bol dopracovany systém zmien na zmluvéch, vratane
prestupov medzi jednotlivymi fondmi, prostrednictvom vyuZitia vietkych pobo¢ick VUB banky.

Nezanedbatel'nou bola vynikajica spolupraca s Narodnou bankou Slovenska, ktora prispela
k odstraneniu niektorych neziaducich javov v systéme SDS, ako aj ¢innost’ v rdmci Asociacie DSS.
Tu sme svojou aktivnou ucast’ou prispeli k jednozna¢nému zvyseniu jej aktivit. Dnes je Asociacia
DSS je chdpana ako nedelitelna sucast’ systému, redlne zastreSujlica a zjednocujuca nazory
vSetkych dochodkovych spravcovskych spolocnosti.

Vyznamnou prioritou spolo¢nosti bol prirodzene tlak na efektivitu vSetkych ¢innosti a to nielen pri
vyuziti jednotlivych distribuénych kandlov v zdujme ziskania audrzania sporitelov, ale
predovsetkym na udrzanie efektivnosti prevadzkovych procesov spolocnosti. Stali sme sa tak,
podla dostupnych informacii, jednou z dvoch spolo¢nosti s kladnym hospodarskym vysledkom.
Nas hospodarsky vysledok pritom nebol ovplyvneny len mimoriadnymi prijmami (+1,6 mil. Sk za
vratené provizie), ale predovsetkym realnou tsporou nékladov (-8mil. Sk) ako aj vyS§imi prijmami
z trokovych vynosov (+2,2 mil. Sk) a ¢iastocne aj mierne vysSimi prijmami z hlavnej ¢innosti.
Vysledkom tohto uGsilia bol v kone¢nom dosledku zisk spolo¢nosti vo vyske 12,5 mil. Sk, namiesto
planovanej straty -3,1mil.Sk.

Predstavenstvo VUB Generali d.s.s., a.s. d'akuje vietkym, ktori sa podielali na uspechu spoloénosti
v prelomovom roku 2007. Klientom za prejavenie dovery na spravu ich vlastnych dochodkovych
uspor, akciondrom za podporu a vytvorenie podmienok na efektivny vykon cinnosti.
Sprostredkovatel'om, spolupracovnikom a zamestnancom spolo¢nosti d’akujeme za ich pracovitost’.
Nadalej sa budeme usilovat’ o dobrt vykonnost’ fondov, poskytnutie najkvalitnej$ich sluzieb a tym
aj spokojnost’ nasich klientov. Zelame vietko dobré v roku 2008.



VSeobecné udaje o spolocnosti

Obchodné meno:
Sidlo:
1CO:

Vznik spolo¢nosti:

Depozitar:
Sidlo:
ICO:

Auditor spolo¢nosti:

Predmet ¢innosti:

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym stidom
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 3434/B

9.10.2004

ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava
30 844 754

Ernst&Young Slovakia, spol. s r.0.

Vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykondvanie
starobn¢ho ddchodkového sporenia

Vyska zakladného imania: 304 000 000 Sk

Predstavenstvo:

Dozornéa rada:

Akcionari:

Ing. Roman Juras, predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky, podpredseda predstavenstva
MUDr. Viktor Koufil, ¢len predstavenstva

Ing. Tibor Zalabai, ¢len predstavenstva

Ignacio Jaquotot — predseda
Werner Moertel — Clen
Walter Steidl — ¢len
Adriano Arietti — ¢len

Peter Thirring — ¢len

Dinko Luci¢ — ¢len

* VSeobecna uverova banka, a.s.

— podiel na zdkladnom imani 50%
* Generali Poist'oviia, a.s.

- podiel na zdkladnom imani 50%



VSeobecné udaje o Struktire klientov

Zlozenie klientov nasej spoloc¢nosti podl'a veku podporuje podstatu II. piliera, nakol’ko je najviac
podnetny pre mladych l'udi a I'udi stredného veku. Klienti vo veku do 40 rokov tvoria podiel

takmer 75% v celkovom portféliu.
Ukazovatel' pomeru muZov a Zien vyplyva z celkovej demografickej Struktury.

Vekova Struktira klientov podPa pohlavia
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Ak uvazujeme o Struktire klientov vo
fondoch, vyznamna vécsina klientov si
vybrala rastovy dochodkovy fond Profit, 1
napriek mladym klientom v portfoliu, tento
podiel nie je tak velky ako je priemer
trhu. Sme presvedceni, Ze toto je vysledok
nasho skutocného pristupu k zakaznikom
v priebehu ndborovej kampane, ked’ sme sa
sustredili na skuto¢ne seriézne a vyvazené
informacie.

Z hladiska regiondlneho zastiipenia nasich
klientov, podiel jednotlivych krajov v
portfoliu je obdobny ako v celkovom
zloZeni obyvatel'stva SR.

Zlozenie naSich klientov podla prijmu
taktiez potvrdzuje sucasni situdciu na
Slovensku. 80 % naSich klientov —ma
prijem zo zavislej Cinnosti alebo  iné
nahrady - pod uroviiou 20000 Sk. To je
sposobené 3 skutocnost’ami:
- majoritnym zastipenim mladych
udi v portfoliu klientov
- vacSina klientov pochadza
z regionov, v ktorych je prijem
pod hranicou priemernej mzdy
- prispevky st odvadzané
z najnizSieho zakladu



RISK MANAZMENT

Roény vyvej vykonnosti v porovnani s konkurenciou
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Vykonnost’ konzervativneho fondu VUB Generali d.s.s Klasik dosahuje hodnoty trhového
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Struktara Value at Risk (VaR) a rozlozenie ratingu dlhopisovej ¢asti portfélia
k 28.12.2007

Credit Rating Exposure (Bonds)
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Struktara dlhopisovej Easti portfolia reprezentuje konzervativny pristup VUB Generali d.s.s
(vécsina Statnych dlhopisov ozn. */S a hypotekarnych zaloznych listov ozn.*/P).

VaR decomposition
(VaR 99%, 10days)
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Klasik Stabil Profit
0 IR risk 0,08% -0,03% -0,03%
O EQ risk 0,00% 1,21% 1,59%
0 FXrisk 0,00% 0,01% 0,01%

V konzervativnom fonde prispieva k VaR iba urokové riziko (IR risk), vo vyvdzenom a rastovom
fonde najvacsiu rizikovu zlozku predstavuje akciova zlozka (EQ risk). Menové riziko je efektivne
zaistované.

Modifikovana duracia bondov v portféliu k 31. 12. 2007

Fond Konzervativny | Vyvazeny Rastovy
fond Klasik | fond Stabil | fond Profit

Modifikovana

duracia (bondy) 0,548 0,712 0,709




VUB GENERALI KLASIK,

konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a. s.

Détum vytvorenia fondu:

Pociatocna hodnota déochodkovej jednotky:
Cista hodnota aktiv k 31.12.2007:

Hodnota podielu k 31.12.2007

Odplata za spravu:

Portfélio manazér fondu:

22.3.2005

1,0000 Sk

372 735 496,25 Sk
1,1043 Sk

0,07 %

Ing. Juraj Vasko

RozlozZenie investicii

Fond je ureny sporitelom, ktori chct
ochranit’ svoje uspory na dochodok

- pred VACSimi vykyvmi a
HZL, dﬁ]tj;i';; znehodnotenim, t. j. o¢akavaju mierne
26,97%\ 10,88% niz§iu mieru vynosu pri minimalnej
urovni rizika. Finanéné prostriedky sa
investuju na peniaznom a dlhopisovom
Bankové Torm. tthu, a to najmid v slovenskych
dihopisy, vklady + korunach. Majetok vo fonde je plne
12,67% ; . . L
BU, 49,48% zabezpeceny voci menovému riziku.
Menové rozloZenie portfélia
Zoznam 15 najvadcsich investicii vo fonde k 31.12.2007
nazov investicie Aktivum ISIN podiel
2011-11-24 HZL Tatra XVII FRN  dlhopis SK4120005182  6,47%
2007-12-13 HZL VUB XIV 4% dlhopis SK4120004813  5,39%
2009-01-21 SD 201 FRN dlhopis SK4120004219  4,20%
2015-12-21 OTP HZL VII FRN dlhopis SK4120004896  3,76%
SKK’ 100,00% 2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN  dlhopis XS0330903070 2,70%
2010-11-23 OTP HZL XII FRN dlhopis SK4120005612  2,70%
2009-05-31 OTP HZL VI FRN dlhopis SK4120004607  2,69%
2012-20-07 HZL LUBA V FRN dlhopis SK4120005489 2,46%
2008-03-05 SD 191 4.95% dlhopis SK4120003740  2,24%
2009-04-14 SD 203 4.8% dlhopis SK4120004284 2,23%
2012-05-04 SD 205 0% dlhopis SK4120004565 2,22%
2012-10-09 Unicredito FRN dlhopis XS0324581817  2,17%
2010-10-18 HZL Tatra XXV 4.6%  dlhopis SK4120005588 2,16%
2010-06-01 SLSP bond FRN dihopis ~ SK4120005422  2,15%
2012-03-21 Lehman Bros FRN dlhopis XS0291967296 1,61%
Vykonnost’ fondu k 31.12.2007 v Sk
1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok  od vzniku
actual 0,31% 1,00% 1,93% 3,89% 10,43%
p-a. - - - 3,89% 3,75%



VUB GENERALI STABIL

vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a. s.

Détum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota déochodkovej jednotky: 1,0000 Sk

Cista hodnota aktiv k 31. 12. 2007: 2 802 977 404,95 Sk
Hodnota podielu k 31. 12. 2007 1,1198 Sk

Odplata za spravu 0,075 %

Portfolio manazér fondu

RNDr. Vladimir Mlynek

RozlozZenie investicii

Akcie Japonsko Akcie ESA Iné aktiva
: 1,711% 412% (menové
e v derivéty, pohl))
3,42%

0,17%

Fond je wuréeny sporitelom, ktori
uprednostiiuju vysSie zhodnotenie pri
strednej urovni rizika. Finan¢né
prostriedky sa investuju do penaznych,
dlhopisovych a akciovych investicii v
Sk a v roznych svetovych menach.
Majetok vo fonde, ktory nie je

Akde EU 15 Terminované zabezpeceny proti menovému riziku,
1% Vk';‘ggﬁf“ tvori najmenej SQ % hodnoty maj e:cku
Dlbopiey v SKK vo fondf:. .MaX1malny podiel akciovych
50.85% investicii je 50 %.
Menové rozlozenie portfolia Zoznam 15 najvidsich investicii vo fonde k 31.12.2007
nazov investicie Aktivum ISIN podiel
2009-01-21 SD 201 Float dlhopis ~ SK4120004219  5,58%
2015-11-28 VUB HZL XVII Float ~ dlhopis ~ SK4120004813  5.41%
2011-11-24 TB HZL XVII Float dlhopis ~ SK4120005182  4,52%
EUR, 11,16%
JPY, 2,03% 2010-11-23 OTP HZL XII Float dlhopis SK4120005612  3,05%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN  dlhopis ~ XS0330903070  2,73%
USD. 412% 2012-05-04 SD 205 0% dlhopis ~ SK4120004565  2,65%
2012-10-09 Unicredito Float dlhopis XS0324581817  2,52%
iShares DJ Euro Stoxx 50 ETF IE0008471009  2,48%
SPDR Trust Series 1 - S&P 500 ETF UST78462F1030  2,39%
SKK, 82,68% Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 ETF DE0005933956  2,35%
2010-11-21 TB HZL XIII Float dlhopis ~ SK4120004789  2,15%
2010-06-01 SLSP bond Float dihopis ~ SK4120005422  2,15%
Lyxor ETF CECEEUR ETF FR0010204073  2,15%
Deutsche Bank DJ Euro Stoxx 50 ETF DE0005318448 1,94%
AATA M 11 QR As 4 a0/ Aleamie VATA0OAAT 1 000/
Vykonnost’ fondu k 31.12.2007 v Sk
1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok  od vzniku
actual 0,20% 0,49% 1,07% 4,11% 11,98%
p-a. - - - 4,11% 4,31%



VUB GENERALI PROFIT

rastovy dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a. s.

Déatum vytvorenia fondu:

Pociatocna hodnota déochodkovej jednotky:
Cista hodnota aktiv k 31. 12. 2007:
Hodnota podielu k 31. 12. 2007:

Odplata za spravu:

Portfélio manaZér fondu:

22.3.2005

1,0000 Sk

4307 851 833,65 Sk
1,1256 Sk

0,075 %

Ing. Jan Svag

RozlozZenie investicii

Akcie USA,
5,36%

Iné aktiva
(menové
derivaty, pohl),
0,23%

Akcie Japonsko,
2,69%

Akcie V4, 3,98%
Terminované

vklady + BU,
26,07%

Akcie EU 15,
10,24%

Dihopisy v SKK,
51,41%

Menové rozloZenie portfélia

EUR, 1423%

USD, 5,36%

JPY, 269%

SKK, 77,71%

Vykonnost’ fondu k 31.12.2007 v Sk

Fond je wuréeny sporitelom, ktori
uprednostiiuju vyssiu mieru
zhodnotenia pri vysSej urovni rizika.
Financné prostriedky sa investuju do
penaznych, dlhopisovych a akciovych
investicii v Sk a v rdéznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory nie je
zabezpeceny proti menovému riziku,
méze podla  zdkona  dosiahnut
maximalne 80 % hodnoty majetku vo
fonde. Maximalny podiel akciovej Casti
je 80 %.

Zoznam 15 najvidsich investicii vo fonde k 31.12.2007

nazov investicie Aktivam  ISIN Podiel
2009-01-21 SD 201 Float dlhopis ~ SK4120004219  5,69%
2015-11-28 VUB HZL XVII Float  dlhopis ~ SK4120004813  5,13%
2011-11-24 TB HZL XVII Float dlhopis ~ SK4120005182  4,43%
2010-11-23 OTP HZL XII Float dlhopis ~ SK4120005612  3,03%
2010-11-19 MKB Bank ZRT FRN  dlhopis ~ XS0330903070  2,66%
2012-10-09 Unicredito Float dlhopis ~ XS0324581817  2,58%
2012-05-04 SD 205 0% dlhopis ~ SK4120004565  2,49%
Deutsche Bank DJ Euro Stoxx 50 ETF DE0005318448  2,46%
SPDR Trust Series 1 - S&P 500 ETF US78462F1030  2,45%
Vanguard Large-Cap ETF ETF US9229086379  2,40%
EasyETF DJ Euro Stoxx 50 ETF FR0010129072  2,29%
Indexchange ETF DJ Euro Stoxx 50 ETF DE0005933956  2,20%
ESPA Stock NTX ETF ETF ATO0000AOOEH2  2,18%
2010-11-21 TB HZL XIII Float dlhopis ~ SK4120004789  2,10%
2010-06-01 SLSP bond Float dlhopis ~ SK4120005422  2,10%

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok  od vzniku
actual 0,20% 0,34% 0,82% 4,15% 12,56%
p-a. - - - 4,15%  4,52%



Udétovna zavierka k 31. 12. 2007

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s.

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania
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ﬁ ERN;%T& %OUN& # Ernst & Young Stovakia, s.r.0. z Phone: +421 2 3333 9111
’ HodZovo ndmestie TA - Fax!  +4212 3333 9222
P. C. Box 19 www.ey.com/sk
81000 Bratislava

Slavenskd republika

Sprava nezavislého auditora

Akcionirom VUB Generali déchodkova spraveovskd spolodnost, a.s.:

Uskutoénill sme andit pziloienej fiétovnej zévierky VUB Generali déchodkova spraveovska spolocnosf’ a.s.
(,,spolocnosf“) ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2007, vykaz ziskov a strat, vykaz o zmenach vo vlastnom
imani a vykaz o pefia¥fnych tokoch za rok, ktory kuvedenému datmmu skonéil, a tieZ sthrn uplatfiovanych

nctovnych zasad a Gctovnych metdd a dalsie vysvetlujice poznamky.
Zodpavedﬁost’i‘famrdmeho orgdnu spolocnosti

Statutamy orgéan spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivau prezentéciu Gétovnej zavierky v stilade
s Medzindrodnymi Standardami pre finantné vykazovanie vo forme prijatej do legislativy Eurdpskej tmie. Této
zodpovednost zahifia névrh, implementdciu a zachovévanie intemych kontrol televaninych pre priprava
a objektivim prezenticiu i€tovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u? v désledku podvodu
alebo_ chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych tgtovngch zdsad a ictovnych metod, ako aj uskutodnenie

t¢tovnych odhadov primeranych za danych okolnostf.

Zodpovednost auditora .

Nafou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tito fiftovnit zavierkuna zéklade ndsho auditn. Aundit sme
uskutoénili v silade s Medzinarodnymi audftorskymi $tandardami. Podla tychto §tandardov méme dodrZiavat
etické poZiadavky, naplinovat’ 4 vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané nisténie, ¥e fiftovné zévierka
neobsahnje vyznamné nespravnosti. ' :

_Sagasfou anditu je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskyeh dfkazov o sumdch ainformacidch
vykdzanych vittovnej zévierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vritane postdenia rizika
vyznamnych nespravoost] v idtovoej zdvierke, & nZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika anditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie aobjekifvimu prezenticiu nidtovnej
zévierky, aby mohol navrhntf® vhodné auditorské postupy, nie viak za tidelom vyjadrenia ndzoru na n&innost’
internych kontrol spolognosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad
atttovnych metéd aprimeranosti vyznamnych Gftovnych odhadov uskutoSnenych Statutarmym organom
spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentdcie détovne] zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze audftorské dokazy, ktoré sme zfskali, poskytujit dostatodné a pnmerane vychodisko pre na§
nazor.

Niazor

Podla nitho nédzorn Getovna zévierka vyjadiuje objektivne vo vietkych vyzamnych savislostiach finanénn
situdciu spolocnosti k 31. decenabru 2007 a vysledok jej hospodérenia a pefiazné toky za uvedeny rok v stlade
$ Medzinarodnymi §tandardami pre finan&né vykazovanie vo forme prijatej do legislativy Eurdpskej tinie:

31. jannara 2008 _
Bratislava, Slovenska republika

g::: o %
Tng a]jmﬂDraganovsk}'f

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia QT(AUr‘ R93

Licencia SKAU & 257 , ' en,

Ernst & Young Slovakia, s.r.0., 1CO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom reglstn Okresného siddu: Bratislava |,
oddiel: Sro, viozka ¢islo: 2700/8 a v zozname auditorov vedenom Slgvenskou komorou audltorov pod &. 257.
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UCTOVNA ZAVIERKA

Za obdobie

od

Lof1] [of1] [2]0]0]7]
do

[3[1] [1]2] [2]o]o]7]

Den, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka

(3 1] [1l2]  [2]ofo]7]
ICO
[3l5]9]o[3[o[5]8]
Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky
V|U|B| |Gle|n|e|r|a|l]i| |d|&|c|h|o|d|k]|o|v]|a
s|plrlalvi|c|lo|v]|s|k]|a s|iplo|l|o|&|n|lo|s|t]|,|a]|.]|s].
Pravna forma uctovnej jednotky
lalklclifofv[a] [s[ploftfofélnfofsfe] | [ [ [ [ [ [[]]]]
Sidlo
M|l |y|n|s|k|é nji|v]y 1
812]0 04 Blrjat]i|s|l]a]v]a
Smerové &islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu
lol2l [ [ [ [ ] [slel3]3lslsls]o] [5[o[3[3[s]8lo]o]
Cttowne shverey: | Gtome ot O | Codpovedna 28 sostavenie | zodkovadne 23 vedene.
zavierky: uttovnictva :
31. januar 2008 | Ing. Roman Jura$  Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova Ing. Beta Ky3elova
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SUVAHA

K 31.12. 2007
(v tis. Sk)

Pozn. 31.12. 2007 31.12. 2006
Aktiva
Peniaze 1 247 180
Pohladavky voéi bankam 1 180 095 164 509
Fi'nanéné aktiva v realnej hodnote preceriované cez 2 100 009 100 015
vysledovku
Nehmotny majetok 3 11 562 17 511
Hmotny majetok 4 3259 3889
Dariové pohladavky 6 1256 1369
Ostatné aktiva 5 11 300 9283
Celkom aktiva 307 728 296 756
Zavazky
OdloZené danové zavazky 6 218 238
Casové rozliSenie nakladov 7 5792 6 062
Ostatné zavazky 8 12735 13 979
Spolu zavazky 18 745 20 279
Vlastné imanie 10
Zakladné imanie 9 304 000 304 000
Emisné azio 666 000 666 000
Rezervné fondy 30 000 30 000
Strata z minulych rokov 10 (723 523) (619 994)
Zisk (strata) bezného uctovného obdobia 10 12 506 (103 529)
Spolu vilastné imanie 288 983 276 477
Celkom pasiva 307 728 296 756
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Poznamky na stranach 7 az 25 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok kon¢iaci 31. decembra 2007
(v tis. Sk)

Pozn. 31.12. 2007 31.12. 2006
Urokové a obdobné vynosy 11 091 11374
Urokové a obdobné naklady - -
Cisté arokové vynosy 11 11 091 11 374
Vynosy z poplatkov a provizii 82 265 54 671
Naklady na poplatky a provizie (13 557) (102 540)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 12 68 708 (47 869)
Cisty zisk z finan&nych operacii 13 2) (6)
Ostatné prevadzkové vynosy 14 5447 23
Prevadzkové vynosy 5445 17
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (21 692) (25 392)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (40 981) (32 283)
Odpisy NM 3 (7 950) (7 545)
Odpisy HM 4 (2 135) (1 830)
Prevadzkové naklady (72 758) (67 050)
Zisk (strata) pred zdanenim 12 486 (103 528)
Splatna dan z prijmov - -
OdloZena dan z prijmov 20 )
Daii z prijmov 6 20 (1)
Cisty zisk/(strata) 12 506 (103 529)

Poznamky na stranach 7 az 25 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.
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PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
za rok konciaci 31. decembra 2007

(v tis. Sk)
. Zakladné Emisné| Rezervny Neuhradena strata
Popis . . cx: L Celkom
imanie azio fond minulych rokov
1. januar 2007 304 000 666 000 30 000 (723 523) 276 477
Hospodarsky vysledok za ; _ _
obdobie 12 506 12 506
31. decembra 2007 304 000 666 000 30 000 (711 017) 288 983
. Zakladné Emisné| Rezervny Neuhradena strata
Popis . . o L Celkom
imanie azio fond minulych rokov
1. januar 2006 304 000 666 000 30 000 (619 994) 380 006
Hospodarsky vysledok za ) ) )
obdobie (103 529) (103 529)
31. december 2006 304 000 666 000 30 000 (723 523) 276 477

Poznamky na stranach 7 az 25 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konciaci 31. decembra 2007
(v tis. Sk)

31.12. 2007 31.12. 2006
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk/(strata) pred zdanenim 12 486 (103 528)
Upravena o:
Odpisy 10 085 9375
Urokové vynosy (11 091) (11 374)
Zisk z predaja dlhodobého majetku (148) -
Nerealizovany zisk - strata z obchodovania 2 6
Zmena stavu rezerv (2742) 326
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 8 592 (105 195)
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles (2 027) 13 198
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) 1228 (45 858)
Periazné prostriedKky vytvorené z prevadzkovej &innosti 7793 (137 855)
Prijaté uroky 11 089 11 304
Prijata daf z prijmu 133 -
Cisté periazné toky z prevadzkovej innosti 19 011 (126 551)
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup budov, strojov a zariadeni (3983) (4 695)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 625 -
Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti (3 358) (4 695)
Cisty pokles v periaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch 15 653 (131 246)
Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 1. januaru 164 689 295 935
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 31. decembru 180 342 164 689

Poznamky na stranach 7 az 25 su neoddelitelnou suc¢astou uctovnej zavierky.
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POZNAMKYV K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBERA 2007

VSeobecné informacie o ucétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a ginnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. Do obchodného registra bola spoloénost
zaregistrovana dfia 9. oktobra 2004.

Hlavnym predmetom c&innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

Doéchodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spoloénosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

] VL:JB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy for)d VUB Generali, d.s.s., a.s.
] VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond \/UB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. oCakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej Urovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju na pefaznom a dlhopisovom trhu, ato najma v slovenskych korunach.
Majetok vo fonde je plne zabezpec€eny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvézeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostriuju vySSie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuji do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej
50% hodnody majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju vysSiu mieru zhodnotenia pri vys$Sej Urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK
a v rdznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
mdze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara.

Dochodkoveé fondy su auditované auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.
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Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti do 30.6.2007 bola Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché myto 4,
816 07 Bratislava. Od 1.7.2007 je depozitarom ING Bank N.V., poboCka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2007:

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: Ing. Robert Kubinsky
Clenovia: MUDTr. Viktor Kouil

Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada spoloc¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembru 2007:

Predseda: Ignacio Jaquotot (od 25.9.2007)
Tomas Spurny, MBA (do 25.9.2007)

Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Clenovia: Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Adriano Arietti

Dinko Luci¢ (od 25.9.2007)

Dr. Luciano Cirina (do 3.4.2007)

Peter Thirring (od 3.4.2007)

Struktura skupiny

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Milano, Taliansko

Miesto ulozenia

konsolid. uct. zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Milano, Taliansko

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistoviia, a.s. Assicurazioni Generali S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava Terst, Taliansko

Miesto ulozenia

konsolid. Uct. zavierky:

Generali Poistoviia, a.s.
Mlynské nivy 1, 811 09 Bratislava

Terst, Taliansko
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PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uétovna zavierka spoloc¢nosti bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona &. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo&nost bude pokracovat vo svojej innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Dolezité uctovné posudenia a odhady

Pri uplathovani uc¢tovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
urCilo sumy vykazané v ucétovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykazaného v stivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto ucely rézne
ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodnét uplatnit’ urcity stuper usudku.

Zmeny v uctovnych zasadach
Okrem vynimiek uvedenych nizSie su uétovné zasady pouzité v tejto Uctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajuci financny rok.

Spolo¢nost' v priebehu roka prijala nasledovné nové a revidované Standardy (IFRS) a interpretacie
Standardov (IFRIC). Prijatie tychto revidovanych Standardov a interpretacii nemalo vplyv na vykonnost
spolo¢nosti ani na jej finanénu situaciu, ovplyvnilo vSak zverejiiovanie udajov v uctovnej zavierke.

IFRS 7 ,Finan¢né nastroje: zverejnenia”

IAS 1 ,Prezentacia uc¢tovnej zavierky (novela)*

IFRIC 8 ,Rozsah Standardu IFRS 2¢

IFRIC 9 ,Prehodnotenie vlozenych derivatov®

IFRIC 10 ,Finan¢né vykazovanie v priebehu uctovného roka a znizenie hodnoty majetku®

Spolocnost’ neuplatnila skér, ako to bolo poZadované, nasledovné Standardy (IFRS) a interpretacie
Standardov (IFRIC).

IFRS 8 ,Prevadzkové segmenty*

IFRIC 11 ,Vnuatroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami®

Hlavné vplyvy prijatia novych Standardov a ich interpretacii sa uvadzaju v dalSom texte.

IFRS 7 Financ¢né nastroje: Zverejnenia

Standard vyzaduje zverejnenie informacii o finanénych nastrojoch a charaktere a rozsahu rizik, ktorym
je Spolo&nost’ vystavena v dbésledku tychto finanénych nastrojov. Aplikacia Standardu nemala vplyv na
finanénu poziciu a vysledky hospodarenia Spolo¢nosti. Komparativne udaje za rok 2006 boli upravené
podla poziadaviek tohto Standardu.
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IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky (novela)
Standard pozaduje nové zverejnenia informacii o ciefoch, politikach a procesoch riadenia kapitalu.
Komparativne udaje za rok 2006 boli upravené podla poZiadaviek tohto Standardu.

IFRIC 10 Finan¢né vykazovanie v priebehu tuétovného roka a znizenie hodnoty majetku
Interpretacia pozaduje, aby spolo€nost priebeZzne vykdzané znizenie hodnoty investicie do majetkovej
ucasti alebo finan€nych aktiv ocefiovanych v obstaravacich cenach neodudtovala. KedZe Spolo&nost
zniZzenie hodnoty majetku nevykazuje, uvedend interpretacia nema vplyv na finanénu poziciu
Spoloc¢nosti.

Zmeny v IFRIC 8 ,Rozsah Standardu IFRS 2“ av IFRIC 9 ,Prehodnocovanie vlozenych derivatov*
nemaiju vplyv na uétovnu zavierku.

Pouzité uc¢tovné zasady a metody
Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spoloénost’ uplatinovala v priebehu roka

a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finan&ného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v Easovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou.

c) Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavézkov
(i) Financny majetok

Finan¢ny majetok (resp. Cast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat’ pefiazné toky z prislusného majetku, alebo
Spolo¢nost’ previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celu
vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements*) alebo

e  Spolocnost previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spolo€nost nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost previedla svoje prava na pefazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani
si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku
UCtuje v prislusnom rozsahu pokracujlucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost,
ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) povodnej ucétovnej hodnoty
majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti
vyzadovat.

(ii) Finanéné zavézky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavdzkom splnend, resp. zrudena alebo
vyprSala. V pripadoch, ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pbévodny zavazok a potom sa zaultuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
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d) Nasledné oceriovanie finanénych nastrojov
(i) Pohladavky voci bankém

Pohladavky vo&i bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované ucty.

Pohfadavky voci bankam su pri prvotnom zauc¢tovani ocenené v realnej hodnote a nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi
vySku pohladavky na hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti realne oCakava.

(i) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve spolo¢nosti su kategorizované do portfélia finanénych aktiv
ocefovanych realnou hodnotou cez vysledovku.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finan¢né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
sa pri prvotnom zauctovani ocenuju realnou hodnotou. V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu
menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v deri obstarania.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna vyrovnania nakupu do dfa
vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy.
Vynosové uroky z cennych papierov uréenych na obchodovanie sa €asovo rozliSuji na mesacnej
baze a su vykazané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét sa Gtuju na usty nakladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo strata
z finan€nych operacii“ vo vykaze ziskov a strat suvztazne s prislusnymi uétami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa beZne vykazuje metédou zucétovania k datumu vysporiadania.
(iii) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné zavazky“ a
pri prvotnom zauctovani sa ocenuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost’ odpisuje nehmotny majetok metdédou rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy

nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby
pouZzivania.
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Uplatfiované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa UcCtuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktori bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢ného
Uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zauctované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost' odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zzivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivostnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouZivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky, inventar 4

g) DIhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné aktiva“ a
pri prvotnom zauctovani sa ocefuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou. V
pripade spornych a pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

h) Dan z prijmov spolo¢nosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v
priloZzenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypoCitana zo zakladu vyplyvajuceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocCitatelné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a doasnych uprav danového zakladu, dafiovych ulav a umorenia straty. Danovy
zavazok je uvedeny po zniZzeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu
roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z docasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou Ucétovnou hodnotou. Pri vypolte odloZenej
dafiovej pohladavky a odloZzeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolonosti na zaklade platnej legislativy oCakava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

i) Operdcie v cudzej mene

Majetok a zavazky, ktoré su denominované v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podfla
aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v
den uskutoénenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku
korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu ucétovnej zavierky.

j) Uétovanie vynosov a nékladov

Spolo¢nost Uctuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym &€asovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaZznej uhrade.
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Vynosové a nakladové uroky sa &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatefom za uzatvorené zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni
Spolo¢nost ¢asovo nerozliSuje a Uctuje ich do nakladov v pinej vySke v €ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v Case, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistovnou do registra sporitelov.

Déchodkovej spravcovskej spolognosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1. 1. 2007 predstavuje 0,075 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vySke 1 % zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na bezny u¢et déchodkového fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny ucet
sporitela. Od 1.8.2007 je odplata za spravu déchodkového fondu VUB Generali Klasik, konzervativny
déchodkovy fond, stanovena na 0,07 % priemernej mesacne;j Cistej hodnoty majetku fondu.

k) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Néklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované
prislusné mzdy.

l) Zakonné pozZiadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbchodkovom sporeni a 0 zmene a

doplneni niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania. Spolo¢nostou boli vSetky tieto limity dodrzané.
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Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voci bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Hotovost 34 13
Ostatné pokladni¢né hodnoty 213 167
Peniaze celkom 247 180
Bankové ucty 1 82
Terminované vklady 179 911 164 250
Casovo rozliseny drok 183 177
Pohladavky voéi bankam celkom 180 095 164 509
Celkom peniaze a pohladavky vo¢i bankam 180 342 164 689

Spolo¢nost ma zriadeny bezny ucet vedeny v Sk u svojho depozitara ING Bank N.V., pobocka
zahraniénej banky.

Realna hodnota hotovosti a penaznych ekvivalentov je priblizne rovnaka ako ich u¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2007 je nasledovna:

Banka Mena Istina - C?s’ovo Urokova Splatnost’
rozliseny urok sadzba

ING  Bank N.V. pobocka | Sk 90 000 134 412% | 02.01.2008

zahrani¢nej banky

ING Bank N.V. pobocka | Sk 85 000 49 4,12% | 09.01.2008

zahrani¢nej banky

ING Bank N.V., pobotka | Sk 4911 0 180% | 02.01.2008

zahrani¢nej banky

Spolu 179 911 183

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2006 je nasledovna:

Banka Mena Istina - C?s,o vo Urokova Splatnost’
rozliseny urok sadzba

Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 90 000 136 4,59 % 3.1. 2007

Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 60 000 37 4,59 % 10. 1. 2007

Slovenska sporitelfia, a.s. Sk 14 250 4 3,20 % 2.1.2007

Spolu 164 250 177

Pre ucely prehladu o pehaznych tokoch, sa peniaze a pefazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voc€i bankam.
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2. FINANCNE AKTiVA V REALNEJ HODNOTE PRECENOVANE CEZ VYSLEDOVKU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované
cez vysledovku k 31. decembru 2007:

. Menovita « . s Redlna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
Vseobecna Gverova Sk 1000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 | 100 009
banka, a.s.

Dlhopis VUB, a.s. je prijaty na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych papierov

v Bratislave, a.s..

Struktara cennych papierov k 31. decembru 2006:

. Menovita < . , Readlna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna dverova sk 1000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 | 100 015
banka, a.s.

Realna hodnota bola uréena internymi modelmi pri€om vstupom na ocerfovanie boli urokové sadzby

ziskané z trhu.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2007:

Popis K3 1_2,1();?‘;3’; Prirastky Ubytky | Presuny K3 1'2102‘??53’;
Softvér 28 988 1721 - 683 31392
Licencie, podporny softvér 1603 280 - - 1883
Obstaranie 683 - - (683) -
Obstaravacia cena celkom 31274 2684 - - 33 275
Software 12 833 7 567 - - 20 400
Licencie, podporny softvér 930 383 - - 1313
Opravky celkom 13763 7 950 - - 21713
Zostatkova hodnota 17 511 - - - 11 562

NajvyznamnejSimi prirastkami v roku 2007 bolo zhodnotenie existujuceho softvéru Sofistar.

26




4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2007:

Popis K 31,12, 2606 Prirastky Ubythy | 3172 2007
Pristroje a zariadenia 6 265 733 - 6 998
Dopravné prostriedky 1991 1250 1348 1893
Inventar 169 - - 169
Obstaravacia cena celkom 8 425 1983 1348 9 060
Pristroje a zariadenia 3470 1588 - 5058
Dopravné prostriedky 897 547 870 574
Inventar 169 - - 169
Opravky celkom 4 536 2135 870 5801
Zostatkova hodnota 3889 - - 3259
5. OSTATNY MAJETOK
Struktara ostatnych aktiv k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006 je nasledovna:
Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Pohladavky vo¢i déchodkovému fondu KLASIK 319 95
Pohladavky voci dochodkovému fondu STABIL 2528 1958
Pohladavky voéi dochodkovému fondu PROFIT 3830 3003
Poskytnuté preddavky 280 296
Naklady a prijmy buducich obdobi 4 288 3900
Iné pohladavky 3259 31
Opravné polozky (3 204) -
Celkom 11 300 9283

Z celkového uhrnu pohladavok spolonost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohfadavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného dochodkového uctu
a za spravu déchodkového fondu a budu splatené v nasledujucom Stvrtroku.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho Uc¢tovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.
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6. DANE

Struktara pohladavok a zavazkov voéi dafiovému tradu k 31. decembru 2007 a 31. decembru 2006:

. 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Popis
Pohladavky Zavéazky | Pohladavky Zavazky
Dari z prijmov spolognosti 1256 - 1369 -
Odlozeny dafiovy zavazok - 218 - 238
Celkom 1256 218 1369 238

Odlozena daii z prijmu

Spolo¢nost v roku 2007 uctovala o odlozenej dani, pri zdanitelnych do€asnych rozdieloch, ktoré
vznikli z dévodu, Ze zostatkova cena uctovna bola vySSia ako zostatkova cena danova pri dlhodobom

majetku.

Vypocet odlozeného danového zavazku k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006:

31. 12. 2007 31. 12. 2006
Popis Uctovna Dariovd | Prechodné Uétovna Dariové | Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dlhodoby majetok 14 821 13 674 1147 21400 20 147 1253
Celkom 14 841 13 674 1147 21 400 20 147 1253
Sadzba dane z prijmov 19 % 19 %
Odlozeny danovy zavazok 218 238

Pri vypolte odloZzeného danového zavazku spolo¢nost pouzila sadzbu dane z prijmov 19 %, ktora
plati pre zdariovacie obdobia od 1. januara 2008.

Spolo¢nost vy¢islila odlozenu dafova pohfadavku z umorovania dariovej straty. O odloZenej dafiovej
pohladavke z darfiovej straty vo vySke 47 775 tis. Sk spolo€nost neuctuje z dévodu neistoty ohladom
buducich kladnych dafiovych zakladov vzhladom na neistotu vysky prispevkov do fondov Spolo¢nosti.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2007:

Skutoény darovy vynos

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 12 486 19% 2372
Trvaly rozdiel — umorenie dariovej 2392
straty
Upraveny dafiovy vynos 20

20

28




Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2006:

. Aplikovatel'na .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na dari
Strata pred zdanenim (103 529) 19% (19 671)
Trvaly rozdiel - nezauctovanie
odlozenej darnovej pohladavky 103 535 19% 19672

z neumorenej dafove;j straty

Upravena darn - naklad

Skutoény danovy naklad

7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktura ¢asového rozlidenia nakladov k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006:

Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 4795 4 811 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevycerpane dovolenky a odvody 997 613 3 mesiace a2 1 rok
k nevy&erpanym dovolenkam

Provizie, poplatky - 638 3 mesiace az 1 rok
Celkom 5792 6 062

8.  OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006:
Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Zavazky voci zamestnancom 1020 1086
Z&vazky zo socialneho zabezpecenia 401 423
Ostatné dafové zavazky 170 162
Iné zavazky 11 144 12 308
Celkom 12735 13 979

Z celkového objemu inych zavazkov spolo¢nost eviduje voci akcionarom zavazky vo vyske 2 675 tis.

Sk (k 31.12.2006: 6 881 tis. Sk).

Realna hodnota ostatnych zé&vazkov je priblizne rovnaka ako uétovna hodnota kvodli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2007 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna
hodnota jednej akcie je 1 000 000 Sk:

L « .. . Podiel hlasovacich

0,
Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) prav (%)
VSeobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Poistovnia, a.s. 152 50 50
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10. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 3. aprila 2007 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti prevod straty roku 2006 vo
vySke 103 529 tis. Sk do neuhradenych strat minulych rokov. Spolo€nost vykazala za rok 2007
hospodarsky vysledok vo vySke 12 506 tis. Sk. Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok

2007 je nasledovny:

= pridel do zakonného rezervného fondu: 1 251 tis. Sk

= neuhradena strata minulych obdobi: 11 255 tis. Sk
Predpokladom uvedeného rozdelenia zisku je schvalenie Valnym zhromazdenim akcionarov
spolocnosti. Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 1 000 tis. Sk je 41 tis. Sk. (2006: strata 341 tis.

Sk)

11. CISTE UROKOVE VYNOSY

Struktara Grokovych vynosov a nakladov:

. 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Uroky z cennych papierov 4 476 - 4108 -
Uroky z vkladov 6615 - 7 266 -
Celkom 11 091 - 11 374 -
12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZzIi
Struktara odplat a provizii:
31. 12. 2007 31. 12. 2006
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 50 999 - 26 596 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 31222 - 28 039 -
Ostatné odplaty 44 (153) 36 (133)
Depozitarsky poplatok - (2 504) - (1818)
Poplatok za nakup cennych papierov pre fondy - (8 906) - (4 022)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlav - (1994) - (96 567)
Celkom 82 265 (13 557) 54 671 (102 540)
13. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII
Struktura ziskov a strat z precenenia:
31. 12. 2007 31. 12. 2006
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Straty z precenenia cennych papierov - (138) - (171)
Zisky z precenenia cennych papierov 136 - 165 -
Celkom 136 (138) 165 (171)
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14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Struktura ostatnych prevadzkovych vynosov:

Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Vratené provizie 4790 -
Ostatné vynosy 657 23
Celkom 5447 23
15. PERSONALNE NAKLADY
Struktura nakladov na zamestnancov:
Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Mzdové naklady 12 269 13 641
Odmeny ¢lenov statutarnych organov 5400 7 006
Socialne naklady 3 869 4 649
Ostatné personalne naklady 154 96
Celkom 21 692 25 392
Priemerny pocet zamestnancov a €lenov Statutarnych organov spolocnosti:
Popis 2007 2006
Zamestnanci 29 34
Clenovia tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006:
Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Zamestnanci 28 31
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktira ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 31. 12. 2007 31. 12. 2006
Reklama a propagaéné &innosti 2208 1468
Najomné 2918 2416
Udrzba IT systémov 9 826 5699
Postovné a telekomunikaéné sluzby 4 899 5346
Formulare a tlaciva 4 476 5263
Poradenské sluzby 2419 1601
Neuplatnena DPH 3874 7 006
Ostatné 10 361 3484
Celkom 40 981 32 283
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17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su takeé protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uétovnou jednotkou,

b) klu¢ovy manazment spolonosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo¢nosti, ktoré su kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktura pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2007:

Popis 31. 12. 2006 | Prirastky Ubytky | 31.12. 2007 | Popis
YySeobecna lverova banka, a.s. 100 040 4476 (4 480) 100 036 | Dihopis VUB
Generali Poistovia, a.s. " 2708 - (2 708) - Eg'gggl,bUdUCICh
Generali Consulting, s.r.o.® 10 - (10) - | Preddavky

. . . . Odplaty za
Dochodkove fondy VUB Generali 5056 | 130834 | (129213) 6 677 | spravu a vedenie
d.s.s. uctu
Celkom 107 814 135310 | (136 411) 106 713

™ Akcionar

@ Spriaznena strana

Struktara zavazkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2007:

Popis 31. 12. 2006 | Prirastky Ubytky | 31.12. 2007 | Popis
6 383 2436 (6 383) 2 436 | Nevyfakturované
VSeobecna Uverova banka, a.s. dodavky
0 - 45 - 45 | Kreditné karty
1 23923 (23 923) 1 | Ostatné sluzby
240 186 (240) 186 | Nevyfakturované
Generali Poistovna, a.s " dodavky
257 3348 (3 598) 7 | Ostatné sluzby
Predstavenstvo spolo¢nosti @ 4 346 7 800 (8 246) 3900 | Odmeny
Generali Consulting, s.r.o. @ 241 - (241) - | Ostatné sluzby
Celkom 11 468 37738 (42 631) 6 575
™ Akcionar

@ Spriaznena strana
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Suhrn transakcii vo€i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm pocas roka 2007:

Popis Vynosy | Popis Néklady | Popis
Véeobecna Uverova banka, a.s. 4476 | Uroky (11 820) | Sluzby
Generali Poistoviia, a.s. - (822) | Sluzby
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ 82 221 | Odplata - -
Predstavenstvo spoloénosti @ - (7 800) | Odmeny
Generali Consulting, s.r.o. @ - - | Sluzby
Celkom 86 697 (20 442)

™ Akcionar

@ Spriaznena strana

18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolognost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENi

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané ¢innosti, spolo¢nost’ je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operacné. Za vykon ¢&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je priamo
podriadeny predsedovi predstavenstva spolo¢nosti. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych
aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych ¢i
napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfolia, k 31.12.2007 a 31.12.2006 je spolo¢nost vystavena tymto
typom rizik: operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere Urokové riziko a riziko likvidity.
Spolo¢nost nie je vystavena kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 31.12.2007 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou duraciou
denominovanych v SKK' (dlhopis s variabilnym kupénom 35,16 % z majetku, terminované vklady
64,84 %, bezné ulty < 1 % ). Spolo¢nost spravidla neprijima kolaterdly za ucelom zmiernenia
kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o vyplyva z povahy a protistran finanénych aktiv. Spolo€nost’ si
nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla externého
ratingu bola nasledovna:

Popis Externy 31.12.2007 | 31.12.2006
rating
Pohladavky voci bankam
ING Bank N.V., poboCka zahrani¢nej AA 180 095 }
banky
Slovenska sporitelfia, a.s. A - 164 509
Finanéné aktiva v realnej hodnote
precenované cez vysledovku
VSeobecna uverova banka, a.s. A+ 100 009 100 015

Spolognost nemala k 31.12.2007 a 31.12.2006 Ziadne finan&né aktiva po splatnosti.
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V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existujui moZnosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZzhujuci pred€asné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena

e

splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2007:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena
. . 5 ) Celkom
Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 180 095 7048 5544 99 973 - 15 068 307 728
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty - - - - - 247 247
Pohladavky voéi bankam 180 095 - - - - - 180 095
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 36 - 99 973 - - 100 009
Nehmotny majetok - - - - - 11 562 11 562
Hmotny majetok - - - - - 3259 3259
Ostatné aktiva - 7012 5544 - - - 12 556
Zavazky 11 667 - 7078 99 973 - - 18 745
Ostatné zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745
E';ta 15,‘:‘"2“‘0':)‘3,""‘ pozicia 168 428 7048 (1534) 99973 - 15 068 288 983
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2007:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena
. . s ) Celkom
Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745
Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov k 31. decembru 2006:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena
. . . 5 ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 164 509 5423 5269 - 99 975 21 580 296 756
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 180 180
Pohladavky vo¢i bankam 164 509 - - - - - 164 509
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 40 - - 99 975 - 100 015
Nehmotny majetok - - - - - 17 511 17 511
Hmotny majetok - - - - - 3889 3 889
Ostatné aktiva - 5383 5269 - - - 10 652
Zavazky 13013 - 7 266 - - - 20 279
Ostatné zavazky 13013 - 7 266 - - - 20279
Cista stivahova pozicia
k 31. 12. 2006 151 496 5423 (1997) - 99 975 21 580 276 477
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2006:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena
. . s ) Celkom
Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 13013 - 7 266 - - - 20279
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Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat’ v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti uroéenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, poc€as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti trokovej miery k 31. decembru 2007:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena
i . . s ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 180 095 107 021 5544 - - 15 068 307 728
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty - - - - - 247 247
Pohladavky voéi bankam 180 095 - - - - - 180 095
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 100 009 - - - - 100 009
Nehmotny majetok - - - - - 11 562 11 562
Hmotny majetok - - - - - 3259 3259
Ostatné aktiva - 7012 5544 - - - 12 556
Zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745
Ostatné zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745
E';ta 15;"2“0':)‘3,"" pozicia 168 428 107 021 (1 534) - - 15 068 288 983
Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2006:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena
i . . N ) Celkom
Popis n a n e az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 164 509 105 398 5269 - - 21 580 296 756
Hotovost  a pokladni¢né hodnoty - - - - - 180 180
Pohladavky voéi bankam 164 509 - - - - - 164 509
Finan¢né aktiva v redl. hodnote - 100 015 - - - - 100 015
Nehmotny majetok - - - - - 17 511 17 511
Hmotny majetok - - - - - 3889 3 889
Ostatné aktiva - 5383 5269 - - - 10 652
Zavazky 13013 - 7 266 - - - 20 279
Ostatné zavazky 13013 - 7 266 - - - 20279
Cista stvahova pozicia 151 496 105 398 (1997) . - 21580 276 477

k 31.12. 2006

K 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2006 spoloénost evidovala majetok a zavéazky iba v Sk.

20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 70% vysky
zakladného imania a pomer rozdielu vlastnych zdrojov a nelikvidnych aktiv k hodnote majetku vo
vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je nizSi ako

0,5%.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2006 prevySovala zdkonom stanovenu

minimalnu hranicu.
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21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost od zadiatku svojej &innosti vykazovala straty z prevadzkovej €innosti a k 31. decembru
2007 mala celkovi neuhradenu stratu vo vySke 723 523 tis. Sk ( k 31. decembru 2006: 619 994 tis.
Sk). Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buducnosti a zaroven veri,
Ze spolo€nost ma dostatonu vysku vlastného imania, aby mohla pokracovat’ v nepretrZitej Cinnosti.

22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uétovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu alebo
vykazanie v uctovnej zavierke k 31. decembru 2007.

Tato Udtovna zavierka k 31. decembru 2007 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum: 31. januar 2008
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Uétovna zavierka k 31. 12. 2007
VUB Generali KLASIK, konzervativhy déchodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
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ERNST& %/OUNG & Ernst & Young Slovakia, s.r.0. # Phone: +421 2 3333 9111
. 4 & i o Fax:  +421 2 3333 9222

HodZovo ndmestie TA

P.O.Box 19 www.ey.com/sk
§10 00 Bratislava

Slovenskd republika

o~

Sprava nezavislého anditora

Sporitefom dbchodkového fondu KLASIE, konzervativiy dochodkovy fond VUB Generali .déchodkova
spravcovska spolofnost, a. s.: .

Uskutognili sme audit priloZenej itovne] zivierky dochodkového fondu KLASIK, konzervativay déchodkovy
fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolotnost, a. s. (,fonrd™} zostavenej k 31. decembru 2007, ktora
obsahuje stvahn, vykaz ziskov a strit a pomdamky.

Zodpovednost Statutdrrieho orgdnu spraveovskej spolocnosti

§tatutamy orgin VUB Generali déchodkova spriveovska spoloénost, a. s. (,,spoloénost™) je zodpovedny za
zostavenie a objektivau prezenticin uctovngj zévierky fondu v silade so slovenskym zdkonom o fidtovnictve.
.T4to zodpovednost zahfia navrh, implementiciu a zachovavanie intemych kontrol relevanmych pre pripravu
a objektivnu prezenticin tiltovne] zavierky, ktord neobsahlge vyznamné nespravnosti, & vz v désledku podvodu
alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych aétovnych zdsad aniftovnych-metod, ako af uskutoénenie
uétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Naou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tito Gidtovmii zévierkuna zéklade nd¥ho auditu. Audit sme
uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami.-Podla tychto Stapdardov méame dodrZiavat
etické poZiadavky, naplinovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uftovnd zivierka
neobsahuje vyznamné riespravnosti.

Siigasfou auditm je uskufodnenie postupov na ziskapie audftorskych dbkazov o sumdch a mformaciich
vykazanych viidtovne] zavierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespréavnosti v aétovnej zavierke, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovan{ tohto
rizika audftor berie do tivahy infemé koniroly relevantné pre zostavemie a objektiviu prezentdciu fidtovnej
zévierky, aby mohol navrhnif vhodng auditorské postupy, nie v¥ak za felom vyjadrenia ndzoru na Géinnost
internych kontrol spolotnosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych utovnych zisad
adctovnych metdéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych  odhadov uskmtonenych Statutdrnym orgénom
spolonosti, ako aj zhodnotenie prezenticie nftovne] zawerky ako celku. - '

Sme presvedcem Ze auchtorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoné a primerané vychodisko pre na§

nazor.

Nezor

Podla ndsho nézoru Gitovnd zavierka vyjadruje objektivie vo vietkych vyznamnych suvislostiach finan&nt
sitnaciu fondu k31, decembru 2007 a vysledok jeho hospodérenia za uvedeny rok vsdlade so siovenskym
zékohom o uctomctve

31. janudra 2008
Bratislava, Slovenskd republika

S Nl

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0. .
Licencia SKAU €. 257 Li

Ernst & Young Stovakia, s.1.0., 1CO: 35 840 463, zapfsand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava [,
oddizl: Sro, viorka &islo: 2700/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod & 257.
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UCTOVNA ZAVIERKA

Obdobie, za ktoré sa uctovna
zavierka zostavuje

od

lo[1] [o[1] [2]o]0]7]

do

13[1] [1]2] [2]o]o]7]

Den, ku ktorému sa uc¢tovna
zavierka zostavuje

13[1] [1]2] [2]o]o]7]

ICO

Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky

VIU|B| |Gle|n|el|r|al|l]i KIL|A|S|I |K
klo|n|z|e|r|v]a]|t]i|v|n]y 6|lc|lh|lo|d|k|o|Vv]y flo|n|d
V|U|B Gle|nlel|r|all]i d.|s.|s a.|s

Pravna forma uctovnej jednotky

Cislo
Smerové Cislo telefénu Cislo telefénu faxu
lof2[ [ [ [ [ | [s]e]3[3]8]8]5]0] [5/9[3[3[8[8]o]0]
Zostavena | Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho organu | Podpis. zaznam osoby Podpis. zaznam osoby
dia: uctovnej jednotky alebo fyzickej osoby, ktora zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
uctovnej zavierky: uctovnictva:

je uctovnou jednotkou:

31.1.2008 | Ing. Roman Jurad$ Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova Martina Kutajova
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VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

SUVAHA
31.12.2007
Oznacenie POLOZKA Poznamka | 31.12.2007 | 31.12.2006
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach
. splatné na poziadanie - -
2. Pohladavky voc&i bankam splatné na poziadanie E1 171 336 117 191
3. Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam E1 13129 5 846
a) brutto 13129 5 846
b) korekcia - -
4. Cenné papiere na obchodovanie E2 188 348 86 317
5. Derivaty - -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpelovacie - -
6. Cenné papiere na predaj - -
7. Pohfladavky voci klientom a inym dlznikom - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) Statnych organov - -
b) ostatnych subjektoch - -
al brutto - -
b2 korekcia - -
9 Podiely na zakladnom imani v pridruzenych uctovnych
) jednotkach - -
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
a1l brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych uctovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych Gét. jednotkach - -
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych uétovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
11. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
12. Nehmotny majetok - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
b1 opravky - -
b2 opravné polozky - -
13. Hmotny majetok - -
a) neodpisovany - -
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al brutto - -
a2 korekcia - -
b) odpisovany - -

b1 brutto - -

b2 korekcia - -

b2a opravky - -
b2b opravné polozky - -
14. Darové pohladavky - -
15. Ostatny majetok - -
a) brutto - -

b) korekcia - -

Aktiva spolu 372813| 209 354
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Oznacenie POLOZKA Poznamka | 31.12.2007 | 31.12.2006
a b c 1 2
X Pasiva X X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) E4 77 177
1. Zavazky vodi centralnym bankam splatné na poziadanie - -
2. Zavazky vocCi bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4. Zavazky vodi klientom a inym veritefom - -
a) splatné na poziadanie - -
b) ostatné zavazky - -
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty - -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpeclovacie - -
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky 65 165
9. Rezervy - -
10. Podriadené finan¢né zavazky - -
11. Danové zavazky 12 12
Il. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) E3 372736 209 177
12. Zakladné imanie, z toho: - -
a) upisané zakladné imanie - -
b) pohladavky voci akcionarom (x) - -
13. Vlastné akcie (x) - -
14. Kapitalové fondy 356 102 203 398
a) emisné azio - -
b) ostatné kapitalové fondy 356 102 203 398
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. Ocenovacie rozdiely x/(x) (177) 85
a) z majetku x/(x) (177) 85
b) z cennych papierov na predaj x/(x) - -
c) zo zabezpecovacich derivatov x/(x) - -
d) z prepioc":tu podielovych cennych papierov a vkladov v
cudzej mene x/(x) - -
e) z yklacviov ,do z,évkladqéhq imani_a dcérskych a
pridruzenych uctovnych jednotiek R .
17 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych
' rokov x/(x) 5694 631
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) - -
19. Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia x/(x) 11117 5063
Pasiva spolu 372 813 209 354
Zostavena Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho Podpis. zaznam osoby Podpis. zaznam osoby
dia: organu uctovnej jednotky alebo fyzickej zodpovednej za zostavenie | zodpovednej za vedenie
osoby, ktora je uc¢tovnou jednotkou: uctovnej zavierky: uctovnictva:
31.1.2008 Ing. Roman Jura$ Ing. Robert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova | Martina Kutajova
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VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

VYKAZ ZISKOV A STRAT
k 31.12.2007
Oznacenie POLOZKA Poznamky | 31.12.2007 | 31.12.2006
a b c 1 2
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy Eb5a) 12 316 5760
a. Néaklady na uroky a obdobné naklady, z toho - -
l. Cisté urokové vynosy 12 316 5760
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
1. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. Vynosy z vkladov do z&kladného imania - -
3.1 fjcérsk_ych uctovnych jednotiek a pridruzenych uctovnych
' jednotiek - -
3.2 ostatnych uctovnych jednotiek - -
4 /c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi
papiermi, derivatmi a devizami - -
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6. Vynosy zo zruSenia opravnych poloZiek k predavanému a
prevadzanému majetku - -
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
[l. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. Vynosy zo zru$enia rezerv na zavazky z hl. innosti - -
8 Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek a z odpisanych
) pohladavok - -
Naklady na tvorbu opr. poloziek, na ocefiovacie rozdiely
€. zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku - -
‘ Naklady na tvorbu opr. poloziek, na ocenovacie rozdiely
: zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku - -
f.1. naklady na tvorbu opravnych polozZiek - -
f.1.1. k finanénému majetku - -
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. finanéného - -
f.2.2. hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na ocenovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy - -
9.1. vynosy zo zru$enia rezerv - -
9.2. iné ostatné vynosy - -
g. Ostatné naklady - -
g.1. personalne naklady - -
g.1.1. mzdove a socialne naklady - -
g.1.2. ostatné personalne naklady - -
g.2. naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. odpisy - -
g.3.1. odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. odpisy nehmotného majetku - -
g.4. Iné ostatné naklady - -
10/h. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych

uctovnych jednotkach
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A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 12 316 5760
i. Dani z prijmov E5b) (1199) (697)
i.1. splatna dan z prijmov (1199) (697)
i.2. odloZena dafi z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po zdanenim 11117 5 063
Zostavena Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho Podpis. zaznam osoby Podpis. zaznam osoby
dia: organu uctovnej jednotky alebo fyzickej zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
osoby, ktora je uc¢tovnou jednotkou: uctovnej zavierky: uctovnictva:
31.1.2008 Ing. Roman Jura$ Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova Martina Kutajova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31. 12. 2007

A.VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len
~-déchodkovy fond®), je déchodkovy fond zaloZzeny v sulade s ustanoveniami zédkona ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom ddchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spolodnostou VUB  Generali
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZeny dra 1. 1. 2005, vytvoreny
22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statt fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény
trh SR ¢. GRUFT - 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&.
43/2004 Z.z. o starobnom dbchodkovom sporeni len do dlhopisovych a pefiaznych investicii a na
obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora ddéchodkovy fond spravuje je vytvaranie
a sprava doéchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Ddochodkova spravcovska spolocnost vedie v dbchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.
Depozitar

Depozitarom doéchodkového fondu do 30.6.2007 bola Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché
myto 4, 816 07 Bratislava. Od 1.7.2007 je depozitarom ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2007:

Predseda: Ing. Roman Juras

Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky

Glenovia: MUDr.. Viktor Koufil
Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2007:

Ignacio Jaquotot (od 25.9.2007)
Tomas Spurny, MBA (do 25.9.2007)
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Adriano Arietti

Clenovia: Dinko Lucié (od 25.9.2007)
Peter Thirring (od 3.4.2007)

Dr. Luciano Cirina (do 3.4.2007)

Predseda:
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Stratégia fondu VUB Generali KLASIK, konzervativny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s.,
a.s.

Fond je ur€eny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. o€akavaju mierne niZSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju na penaznom a dlhopisovom trhu, ato najma v slovenskych korunach.
Maijetok vo fonde je plne zabezpeceny proti menovému riziku.

Struktara skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaulo S.p.A.
Sidlo: Mlynskeé nivy 1, 829 90 Milano, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovanej | VSeobecna Uverova banka, a.s. Milano. Taliansko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 '

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistovnia, a.s. Assicurazioni Generali S.p.A.
Sidlo: Mlynskeé nivy 1, 811 09 Terst, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovanej | Generali Poistovnia, a.s.

Terst, Taliansko

uctovnej zavierky Mlynské nivy 1, 811 09

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka déchodkového fondu, ktor4 pozostava zo stvahy k 31. 12. 2007, vykazu ziskov
a strat k 31. 12. 2007 a poznamok k uctovnej zavierke k 31. 12. 2007 bola pripravena v sulade so
zakonom o uctovnictve a postupmi Uc¢tovania pre banky, poboCky zahraniénych bank, Narodna banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahraniénych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spolo€nosti, pobocky
zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len

postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v &ase ich vzniku a v uétovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Ugtovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych
nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk*) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych Gctovnych zasad, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost v déchodkovom fonde
uplatfovala v priebehu roka 2007.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voc&i bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ato
bezné a terminované ucty.

Pohfadavky voci bankam su uctované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.
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b) Cenné papiere

Déchodkova spravcovska spoloénost podfa zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do
portfolia ,Cenné papiere na obchodovanie“. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju
finan¢né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania.
V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v defi obstarania.

Cenné papiere uréené na obchodovanie sa nasledne oceriuju realnou hodnotou. Zmeny realne;j
hodnoty sa vykazuju v suvahe vo vlasthom imani v polozke ,Ocefiovacie rozdiely z majetku®.
Precenenie cennych papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sucastou
ziskov alebo strat bezného obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo
strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami.”

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru zkotacii referenCnych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo
Bloomberg). Ocenenie cennych papierov je odsuhlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch uréenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo
diia vyrovnania nakupu do dia vyrovnania predaja, alebo do dfa ich splatnosti, postupne zvySuje
o0 dosahované vynosy z Urokov. Vynosové Uroky z cennych papierov ur€enych na obchodovanie su
vykézané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako
urokové vynosy z kupdénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykadzané ako ,Vynosy z Urokov
a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia realnou
hodnotou ku diiu ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metddou zuctovania k datumu dohodnutia obchodu.
c) Derivaty

Finan¢éné derivaty zahffiaju menové a urokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové
opcie a ostatné financné derivaty.

Finanéné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo
vykaze ziskov a strat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami®. Realna hodnota finanénych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien
alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovu hodnotu podkladového nastroja,
vyplyvajucu z ¢asovej hodnoty pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujuce sa na
predmetné pozicie.

Urcite transakcie s financnymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpecenie, nesplhaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla
postupov Uctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie,
priCom zisky a straty redlnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych
pohladavok vytvorena opravna polozka.

e) Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.
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f) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena bola vyjadrena v cudzej mene, sa prepocCitava na
slovenské koruny podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.
Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podfla kurzu NBS platného v
deri uskutoénenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku
korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepodtu majetku a zavazkov v cudzej mene sa uctuju na
prislusnom ucte Uctovej skupiny 56 ako ,Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov®, ktory
je sucastou vlastného imania dbéchodkového fondu suvztazne s prisludnymi uétami majetku
a zavazkov. Ich zaucétovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutoCni v obdobi, ked nastane uhrada
prisludnej pohladavky alebo zavazku.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond Uctuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a/alebo
vecne suvisia, t. . bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahffiaju uroky
z vkladov v bankach, uroky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

h) Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu podliehaju zraZkovej dani vzmysle § 43 zakona o dani
z prijmov.

i) Poplatky

Doéchodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu ddchodkového fondu odplata, ktora
predstavuje 0,075% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za
vedenie Uc¢tu vo vyske 1% zo sumy mesacéného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového
fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny ucéet sporitela. Od 1.8.2007 je odplata za
spravu déchodkového fondu VUB Generali Klasik, konzervativny déchodkovy fond, stanovena na
0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku fondu. Poplatky su zaucétované na tarchu uctu
,Kapitalovy fond déchodkového fondu “ v ramci vlastného imania.

j) D6chodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel &istej hodnoty majetku v dbchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek.

Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom Ucte uctovej skupiny 56 ako
Kapitalovy fond déchodkového fondu, ktory je sticastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich

sa jeho investovania.

K 31.12.2007 déchodkovy fond dodrZiaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Oznac. Nazov polozky 1.1.06 | Zmena 31 '(152'0 Zmena 31 ';2'0
a b 1 2 3 4 5
1. Zakladné imanie ) ) ) ) )
2. Vlastné akcie (x) ) ) ) ) )
3. Emisné azio ) ) ) ) )
4, Ostatné kapitalové fondy 84 013 | 119 385| 203 398 | 152 704 | 356 102
a) ka’pltalovy fond déchodkového fondu - .| 38919 -| 154 699
prispevky -
b) kapitalovy fond déchodkového fondu - _| (14 497) ) 3018
prestupy -
c) kapitalovy fond déchodkového fondu - penale - 86 - 57 )
d) kapitalovy fond déchodkového fondu - vyplaty - (618) -| (2607) )
e) kapitalovy fond déchodkového fondu - poplatky -| (2505) -| (2463) )
5. Rezervné fondy ) ) ) ) )
6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku ) ) ) ) )
7 Ocerovacie rozdiely z cennych papierov na )
) predaj - - - -
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich )
) derivatov - - - -
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
’ imania v cudzej mene - - - - -
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
10. |imania dcérskych a pridruzenych uctovnych ) ) ) ) )
jednotiek
11. | Ocerovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde - 85 85 (262) (77)
12 Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani - ) ) - )
13. | Nerozdeleny zisk - 631 631 5063 5694
14. | Neuhradena strata (x) - ) ) ) )
15, f/l(s)f) alebo strata beZného u¢tovného obdobia 631 4 432 5063 6054| 11117
a) prevoq do vysledku hpspodarenla v ) (631) (5 063)
schvalovacom konani - -
b) Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia ) 5063 11117
x/(x) - -
16. | Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 15) 84 644 | 124 533 | 209 177 | 163 559 | 372 736

49




D. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

31.12.2007 | 31.12. 2006

Fv’er“lainé toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk pred zdanenim 12 316 5760
Upravené o:

Urokové vynosy (12 316) (5 760)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu - -
Cenné papiere na obchodovanie — (narast)/pokles (101 059) (75 319)
Terminované ulozky — (narast)/pokles - -
Ostatné aktiva - (narast)/pokles - -
Ostatné zavazky — narast/(pokles) (100) (862)
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej Cinnosti (101 159) (76 181)
Prijaté uroky 11 082 4 333
Zaplatené dane z prijmu (1199) (697)
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti (91 276) (72 545)
Penazné toky z investi¢nej €innosti
Nakup hmotného majetku - -
Cisté periazné toky z investiénej ginnosti - -

Penazné toky z finanénej €innosti

- prirastky na déchodkovych uctoch 154 699 135 894

- ubytky na déchodkovych uctoch (1 995) (16 508)
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti 152 704 119 386
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych 46 841

. 61428
ekvivalentoch

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na za€iatku obdobia 117 191 70 350
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 178 619 117 191
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura zostatkov na bankovych uétoch k 31. 12. 2007 a 31. 12. 2006:

Popis 31.12. 2007 31.12. 2006
Bezny ucet SLSP - 265
Bezny ucet VUB 171 335 116 926
BezZny ucet ING 1 -
Celkom 171 336 117 191
Terminovany uéet VUB 5 846 5 846
Terminovany ucet ING 7 283 -
Celkom 13129 5 846
Struktara terminovanych vkladov k 31.12.2007 je nasledovna:
Istina Casovo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozl:iiny Celkom sadzba Splatnost’
ING, a.s. SKK 7 283 - 7283 1,80 % 2.1.2008
VUB, a.s. SKK 5783 63 5 846 292 % | 25.5.2010

Pre ucely prehladu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuju iba financné
aktiva so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Ztohto dbvodu nebol v prehlade
o penaznych tokoch za rok 2007 v zostatku pefiazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 5 846 tis. Sk

(k 31.12.2006: 5 846 tis. Sk) .

Struktara terminovanych vkladov k 31.12.2006 je nasledovna:

Bank M Istina éalio Vo Celk Urokova Splatnost
anka ena v tis. Sk rof’n .'rii"y elkom sadzba platnos
VUB, a.s. SKK 5783 63 5 846 2,92% | 25.5.2010
2. CENNE PAPIERE
Struktara cennych papierov k 31.12. 2007 a 31.12. 2006 je nasledovna:
Popis 31.12. 2007 31. 12. 2006
Cenné papiere uréené na obchodovanie
- akcie - -
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 188 348 86 317
Z toho:
- dlhopisy slovenskych bank 110 589 36 904
- dlhopisy zahrani¢nych bank 37 199 10 577
- Statne dlhopisy 40 560 38 836
Celkom 188 348 86 317
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3. VLASTNE IMANIE

Tabulka pohybov na u&toch vlastného imania v roku 2007 sa nachadza v €asti C poznamok k uctovnej

zavierke.

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktura uétu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 31. 12. 2007 a k 31.12. 2006 :

Pocet dochodkovych jednotiek

Ostatné kapitalové fondy celkom

Popis (v tis. Kusov) (v tis. SKK)
Stav k 31. 12. 2007 337 539 372736
Stav k 31. 12. 2006 196 764 203 398
4. OSTATNE ZAVAZKY
Struktira ostatnych zavazkov k 31. 12. 2007 a k 31. 12. 2006:
Popis 31.12.2007 31.12. 2006
Poplatky za vedenie uctu 65 95
Zavazok za prestup medzi
. - 70
fondami
Celkom 65 165
Danové zavazky 12 12
Celkom 12 12

VSetky zavazky k 31. 12. 2007 predstavuju kratkodobé zavazky. K 31. 12. 2007 déchodkovy fond
neevidoval zavazky po lehote splatnosti.

5.VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté urokové vynosy

Struktara urokovych vynosov:

Popis 31.12.2007 31.12.2006
Uroky z vkladov 6 310 3671
Vynosy z urokov z CP 6 006 2089
Celkom 12 316 5760

b) Dane

Popis 31.12.2007 31.12.2006
Zrazkova dan 1199 697
Celkom 1199 697

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond nevykazuje ziadne podsuvahové aktiva ani pasiva.
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G. OSTATNE POZNAMKY

1. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktira pohladavok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2007:

Spoloénost’ POé;?;?Iény Prirastky | Ubytky Iz(::tzfglg Popis
VUB, a.s. 122772 54 409 - 177 181 | Pohladavky voci bankam
VUB, as. 17 794 9 241 (4 950) 22 085 | Pohladavky z cennych papierov
VUB Generalid.s.s., a.s. - 916 (916) - | Zavazky z popl. za spravu fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. 95 1547 | (1577) 65 | Zavazky z popl. za vedenie uctu

Struktura pohladavok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2006:

Pociatoény

Konecny

Spoloénost’ etay Prirastky | Ubytky zostatok Popis
VUB, a.s. 75920 46 852 - 122 772 | Pohladavky voci bankam
VUB, a.s. 2000 15794 - 17 794 | Pohladavky z cennych papierov
VUB Generalid.s.s., a.s. 185 1137 | (1322) - | Zavazky z popl. za spravu fondu
VUB Generalid.s.s, a.s. 851 1368 | (2124) 95 | Zavazky z popl. za vedenie uctu

Uvedené zostatky pohfadavok a zavazkov su zahrnuté v poloZkach Pohfadavky voci bankam (pozri
bod E1 poznamok), cenné papiere (pozri bod E2 pozndmok) a ostatné zavazky (pozri bod E4

poznamok).

2. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podfa ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu stvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
predéasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujici pred€asné splatenie. Ten majetok
a zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spoloCne v kategérii ,neurlena

splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. 12. 2007:

Do 1

1az3 3 mesiace 1az5

Nad 5 Neuréena

. ; . X Spolu
mesiaca mesiace az 1rok rokov rokov splatnost

Majetok 178 619 8 334 63 148 680 37117 - 372813
Pohladavky voc&i bankam 178 619 - 63 5783 - - 184 465
CP na obchodovanie - 8 334 - 142897 37 117 - 188 348
Ostatné pohladavky - - - - - - -
Zaviazky (12) (65) - - - - (77)
Ostatné zavazky (12) (65) - - - - (r7)
Cista suvahova pozicia

k 31.12.2007 178 607 8 269 63 148 680 37117 - 372736

Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov k 31. 12. 2006:
Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad 5 NeurCena s
. ; . , polu
mesiaca mesiace  aZ 1 rok rokov rokov splatnost

Majetok 132172 - 4803 53778 18 601 - 209354
Pohladavky voci bankam 117 191 - 63 5783 - - 123037
CP na obchodovanie 14 981 - 4740 47995 18601 - 86 317
Zavazky (82) (95) - - - - (177)
Ostatné zavazky (82) (95) - - - - (177)
Cista stvahova pozicia

k 31.12.2006 132 090 (95) 4803 53778 18601 - 209177
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Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat’ v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti uroéenych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, poCas ktorého je
urokova miera fixovana na finan¢ény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj

vystaveny riziku Urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti urokovej miery 31. 12. 2007:

3
Do 1 1az3 mesiace 1az5 Nad 5 NeurCena
mesiaca mesiace az 1 rok rokov rokov splatnost Spolu
Majetok
206 474 65483 100 856 - - 372 813
Pohladavky vogi bankam 178 619 - 5 846 - - 184 465
Cenné papiere na
obchodovanie 27 855 65 483 95010 - 188 348
Ostatné pohladavky - - - - - -
Zavazky (77) - - - - (77)
Ostatné zavazky (77) - - - - (77)
Cista suvahova pozicia
k 31.12.2007 206 397 65483 100 856 - - 372736
Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti trokovej miery 31. 12. 2006:
Do1  1a23 3 1az5  Nad5  eurcen
. ; mesiace a Spolu
mesiaca mesiace N rokov rokov ,
az 1 rok splatnost
Majetok 150 686 35499 23 169 - - 209 354
Pohladavky voci bankam 117 191 - 5 846 - - 123 037
Cenné papiere na
Obchodovanie 33 495 26 445 26 377 - - 86 317
Zavazky (82) (95) - - - (177)
Ostatné zavazky (82) (95) - - - (177)
Cista suvahova pozicia
k 31.12.2006 150 604 35404 23 169 - - 209 177
Struktira majetku a zavézkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2007:
SKK EUR Celkom
Majetok 372 813 - 372 813
Pohladavky voc&i bankam 184 465 - 184 465
Cenné papiere na obchodovanie 188 348 - 188 348
Ostatné pohladavky - - -
Zavazky (77) - (77)
Ostatné zavazky (77) - (77)
Cista suvahova pozicia k 31.12.2007 372736 - 372736
Struktdra majetku a zavézkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2006:
SKK EUR Celkom
Majetok 209 354 - 209 354
Pohladavky vogi bankéam 123 037 - 123 037
Cenné papiere na obchodovanie 86 317 - 86 317
Zavazky (177) - (177)
Ostatné zavazky (177) - (177)
Cista suvahova pozicia k 31. 12. 2006 209 177 . 209 177
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3. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota pre ucely
stanovenia hodnoty déch.

Hodnota majetku podrFa
uctovnictva k 31.12.2007

Popis jednotky k 31.12.2007 (tis. Sk) (tis. Sk)

AKTIVA 372 801 372813
Sgrll:e papiere vratane ¢asovo rozliseného 188 348 188 348
Pohllvada'vky voci bankam vratane ¢asovo 184 453 184 465
rozliSeného Uroku

Ostatny majetok - pohladavky - -
ZAVAZKY (65) (77)
Zavazvky voci dochodkovej spravcovskej (65) (65)
spolo¢nosti

Ostatné zavazky - (12)
CISTA HODNOTA AKTIV 372736 372736

Pocet dochodkovych jednotiek (v kusoch)

337 539 221,029495

337 539 221,029495

Hodnota déchodkovej jednotky
k 31.12.2007

1,1043

1,1043

Hodnota pre ucely
stanovenia hodnoty déch.

Hodnota majetku podrla
uétovnictva k 31.12.2006

Popis jednotky k 29.12.2006 (tis. Sk) (tis. Sk)

AKTIVA 209 331 209 354
Sr?;ll:e papiere vratane ¢asovo rozliSeného 86 306 86 317
Poh,l’vadé,vky yoéi bankam vratane ¢asovo 123 025 123 037
rozliSeného uroku

Ostatny majetok - pohladavky - -
ZAVAZKY (165) (177)
Zavazvky voCi dochodkovej spravcovskej (165) (95)
spolo¢nosti

Ostatné zavazky - (82)
CISTA HODNOTA AKTIV 209 166 209 177
Pocet dochodkovych jednotiek (v kusoch) 196 764 010,77575 196 764 010,77575
Hodnota déchodkovej jednotky 1,0630 1,0631

k 29.12.2006 a 31.12.2006
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4. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedo$lo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uétovnych vykazov k 31.12. 2007.

*kk

Tato Udtovna zavierka k 31.12.2007 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

31. januar 2008, Bratislava
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Uétovna zavierka k 31. 12. 2007
VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
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ERN‘g'T& mUNG B Ernst & Young Siovakia, s.r.0, & Phone: +4212 3333 9111
' HodZovo ndmestie 1A s Fax: -+4212 33339222
P.O.Box 19 www.ey.com/sk
510 00 Bratislava

Stovenskd republika

Spriva nezivislého anditora

SporitePom déchodkového fondu STABIL vyvazeny dochodkovy fond VUB Generalt dochodkova spravcovska
spolotnost, a. s.: _

Uskutonili sme audit prilo¥enej tittovnej zdvierky ddchodkoveého fondu STABIL, vyvazeny dochodkovy fond
VUB Generali déchodkové spraveovskd spolofpost, a. s. (,fond™) zostavenej k 31. decembru 2007, kiord
obsahuje stivahn, vykaz ziskov a strat a poznamky. '

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spraveovskej spolocnosti

Statutimny orgin VUB Generali déchodkové spravcovska spolotnost, a. s. (,,spoloénost™) je zodpovedny za
zostavenic a objektivou. prezenticin Gétovnej zavierky fondu v silade so slovenskym zdkonom o tictovnictve.
‘Této zodpovednost’ zahifia navrh, implementicin a zachovdvanie internych kontrol relevaninych pre pripravu
a objektivnu prezenticin aCtovnej zavierky, kiord neobsahuje vyznamné nespravnostl & uZ v dasledku podvodu
alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych t&tovaych zésad a tétovnych metéd, ako aj uskutoénenie

tctovaych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Za@ovednost’ auditora

NaSou zodpovednosfou je vyjadrif ndzor na tato Gétovmi zdvierkuna zdklade nidsho auditn. Aundit sme -
uskutodnili v stilade s Meédzindrodunymi auditorskymi Standardami- Podla tychto Standardov méme dodrZiavat
etické pt)iiadavky naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ittovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. : '

Sutasfou anditu je uskutonenie postupov na zfskanie audftorskych dbkazov osumdch a mformacwch
vykazanych v atovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravoosti v lictovnej zdvierke, €1 vz v dosledkn podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tobto
rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivmn prezenticiu tiStovnej
zévierky, aby mohol navrhntit’ vhodné auditorské postupy, nie v¥ak za fi¢elom vyjadrenia nazoru na tiéinnost
internych kontrol spoloénosti. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych tétovnych zdsad
au&tovnych metéd a priméranosti vyznamnych td&tovnych odhadov uskutofnenych Statutdrnym orgénom
spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezenticie iétovnej zévierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme zvl'ska]_i, poskytujii dostatolné a pﬂméréné vychodisko pre nas

nizor.

Nézor

Podla nagho nazoru iftovna zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznammych sivislostiach finanéni
situAciu fondu k 31. decembra 2007 a vysledok jeho hospodérenia za uvedeny rok v sitlade so slovenskym

zékonom o fétovnictve.

31. janudra 2008
Bratislava, Slovenska republika

{%%)’fi

Ernst & Young Slovakia, spol. s .0.

' —fJatimii Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 f‘ _ Licencia SKAU &. 893

Ernst & Young Slovakia, s.r.0., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom tegistri Okresného sidu Bratislava i,
oddiel: Sro, vlozka &fslo: 2700/8 a v zozname audiftorov vedenom Slovenskou komorou audftorov pod & 257.

58



y031463
Textový rámeček
58


UCTOVNA ZAVIERKA

Obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky

Obdobie, za ktoré sa ucétovna

zavierka zostavuje

od

lol1] [o[1] [2]o]o]7]

do

1311] [1]2] [2]o]o]7]

Den, ku ktorému sa uétovna

zavierka
zostavuje

1311] [1]2] [2]o]o0]7]

V| U |B| |[Gle|n|e]|r|a]l]i S|T|A|B L
viylvlalzlelnly| [dle]c|hlold][k][o]v flo[n|d
V| U |B Gle|n|elr|a]|l]i d.|s.|s s.
Pravna forma uctovnej jednotky
| HEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEn
Sidlo
M| | |yln|s|k]|é nli|vl]y 1
8| 2 |0 04 Blir|ja|t|i|s|I| |a]|v]|a
Cislo .
Smerové Gislo telefonu telefonu Cislo faxu

o] 2 |

||

[ 1]

15/9/3/3[8]8[5[0]

[15/9[3][3]8|8|0]0]

31. 1. 2008

Zostavena dna:

Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho organu
uctovnej jednotky alebo fyzickej osoby, ktora je
uctovnou jednotkou:

Ing. Roman Jura$ Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
Uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Martina Kutajova
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VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

SUVAHA
31.12.2007
Oznaceni POLOZKA Cislo ' 1 34 12.2007 | 31.12.2006

e poznamky
a b c 1 2
X Aktiva X X X
1 Pokladni¢na hotovost’ a vklady v centralnych bankach i i

: splatné na poziadanie
2. Pohladavky voc&i bankédm splatné na poZiadanie E1 744 524 826 789
3 S:rt]aktérf] pohladavky voCi centralnym bankam a E1 96 333 35 368
a) brutto 96 333 35 368
b) korekcia - -
4. Cenné papiere na obchodovanie E2 1957 919 707 349
5. Derivaty E3 6 642 10 457
a) na obchodovanie 6 642 10 457
b) zabezpecCovacie - -
6. Cenné papiere na predaj - -
7. Pohradavky vodi klientom a inym diznikom - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) Statnych organov - -
b) ostatnych subjektov - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
9 Podiely na zakladnom imani v pridruzenych uctovnych ) )

) jednotkach
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
a1l brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych u€tovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
10 Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych

' jednotkach ) )
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
a1l brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych u€tovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
11. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
12. Nehmotny majetok - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
b1 opravky - -
b2 opravné polozky - -
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13. Hmotny majetok - -
a) neodpisovany - -

a1l brutto - -
a2 korekcia - -
b) odpisovany - -

b1 brutto - -
b2 korekcia - -
b2a opravky - -
b2b opravné polozky - -
14. Danové pohladavky - -
15. Ostatny majetok E4 - 104
a) brutto - 104

b) korekcia - -

Aktiva spolu 2805418| 1580067
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Cislo

Oznacenie POLOZKA . 31.12.2007 | 31.12.2006
poznamky
a b c 1 2
X Pasiva X X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) E6 2 441 822
1 Zavazky voci centralnym bankam splatné na ) )
) poZiadanie
2. Zavazky vocCi bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4. Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poziadanie - -
b) ostatné zavazky - -
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty 1887 -
a) na obchodovanie - -
b) zabezpeclovacie - -
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky E6 481 750
9. Rezervy - -
10. Podriadené finanéné zavazky - -
11. Danové zavazky E6 73 72
1. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) E5 2802 977 1579 245
12. Zakladné imanie, z toho - -
a) upisané zakladné imanie - -
b) pohladavky voci akcionarom - -
13. Vlastné akcie - -
14. Kapitalové fondy 2 667 035 1526 576
a) emisné azio - -
b) ostatné kapitalové fondy 2667 035 1526 576
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. Ocenovacie rozdiely (14 587) (417)
a) z majetku (14 587) (417)
b) z cennych papierov na predaj - -
C) zo zabezpedovacich derivatov - -
d) z prep.oétu podielovych cennych papierov a vkladov v ) )
cudzej mene
e) z yklagov ’do z’évkladn,éhol imani.a dcérskych a ) )
pridruzenych actovnych jednotiek
17, Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych 53 086 4 561
rokov
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani - -
19. Zisk alebo strata beZzného uctovného obdobia 97 443 48 525
Pasiva spolu 2 805418 1 580 067
Zostavena Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
dia: organu uctovnej jednotky alebo fyzickej | zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
osoby, ktora je u¢tovnou jednotkou: uctovnej zavierky: uctovnictva:
31.1.2008 Ing. Roman Jura$ Ing. Rébert Kubinsky | Ing. Andrea Semancova Martina Kutajova
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VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generalid.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

Vykaz ziskov a strat

31.12.2007
Oznaceni - Cislo
e POLOZKA poznamky | 31.12.2007 | 31.12.2006
a b c 1 2
1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy E7a 86 493 40 247
a. Néklady na uroky a obdobné naklady - -
l. Cisté urokové vynosy 86 493 40 247
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
1. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. Vynosy z vkladov do zdkladného imania - -
3.1. dcérskych uct. jednotiek a pridruz. u¢tovnych jednotiek - -
3.2. ostatnych uctovnych jednotiek - -
4. Cisty zis.k alepq st(ata z o’bchqdovania s cennymi E7b 17 466 13 284
papiermi, derivatmi a devizami
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6 Vynosy zo zruSenia opravnych polozZiek k ) )
’ predavanému a prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
Il Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7 Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych ) )
) Cinnosti
8 Vynosy zo zruSenia opr. poloZiek a z odpisanych ) )
) pohfadavok
e. Néklady na tvorbu rezerv na zavazky z hl.¢innosti - -
f Néklady na tvorbu opr.poloziek, na oceriovacie rozdiely ) )
) Zo znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. naklady na tvorbu opravnych polozZiek - -
f.1.1. k finanénému majetku - -
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. finanéného - -
f.2.2. hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na ocenovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy - -
9.1. vynosy zo zruenia rezerv - -
9.2. iné ostatné vynosy - -
g. Ostatné naklady - -
g.1. personalne naklady - -
g.1.1. mzdove a socialne naklady - -
g.1.2. ostatné personalne naklady - -
g.2. naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. odpisy - -
g.3.1. odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. odpisy hehmotného majetku - -
g.4. Iné ostatné naklady - -
10./h. Pc_>die|vna ’zisk’uvalebc,) str_ate v dqérskych a ) )
pridruzenych uétovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za Uct. obdobie pred zdanenim 103 959 53 531
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i Dan z prijmov E7c (6 516) (5 006)
i.1. splatna dan z prijmov (6 516) (5 006)
i.2. odloZena daf z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za ucétovné obdobie po zdaneni 97 443 48 525

Zostavena dna:

31. 1. 2008

Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky alebo fyzickej
osoby, ktora je uctovnou jednotkou:

Ing. Roman Jura$ Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie

uctovnictva:

Martina Kutajova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31.12.2007

A.VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali STABIL vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZzeny v sulade s ustanoveniami zakona &€. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  déchodkovou spravcovskou spolognostou VUB Generali  ddéchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolocnost®) so sidlom Mlynské
nivy 1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dna 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005
pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &.
GRUFT - 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&.
43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, pefaznych, akciovych investicii
a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolognosti, ktora déchodkovy fond spravuje
je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Ddochodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o. Déchodkovy
fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar
Depozitarom doéchodkového fondu do 30.6.2007 bola Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché

myto 4, 816 07 Bratislava. Od 1.7.2007 je depozitarom ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva ddchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2007:

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky
X . MUDr. Viktor Kouril
Clenovia:

v Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2007:

Ignacio Jaquotot (od 25.9.2007)
Tomas Spurny, MBA (do 25.9.2007)
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Adriano Arietti

Clenovia: Dinko Lucié¢ (od 25.9.2007)
Peter Thirring (od 3.4.2007)

Dr. Luciano Cirina (do 3.4.2007)

Predseda:
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Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Fond je ureny sporitelom, ktori uprednostiuju vyssie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej
50% hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50%.

Struktara skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uUverova banka, a.s. | Intesa Sanpaulo S.p.A.
Sidlo: Mlynskeé nivy 1, 829 90 Milano, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovanej | VSeobecna Uverova banka, a.s. Milano. Taliansko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 '

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistovnia, a.s. Assicurazioni Generali S.p.A.
Sidlo: Mlynskeé nivy 1, 811 09 Terst, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovanej | Generali Poistovnia, a.s.

Terst, Taliansko

uctovnej zavierky Mlynské nivy 1, 811 09

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo Suvahy k 31.12.2007, Vykazu ziskov
a strat k 31.12.2007 a Poznamok k uétovnej zavierke k 31.12.2007 bola pripravena v sulade so
zakonom o uctovnictve a postupmi uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahraniénych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky
zahrani¢nych spravcovskych spoloénosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len

postupy).

Tato ucCtovna zavierka bola vyhotovena na principe Casového rozliSenia, tj. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uétovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uétovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych
nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk*) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost v déchodkovom fonde
uplatfiovala v priebehu roka 2007.

a) Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voCi bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
beZné a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su uétované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna poloZka.
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b) Cenné papiere

Déchodkova spravcovska spoloénost podfa zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do
portfolia ,Cenné papiere na obchodovanie“. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju
finan¢né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania.
V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v defi obstarania.

Cenné papiere uréené na obchodovanie sa nasledne oceriuju realnou hodnotou. Zmeny realne;j
hodnoty sa vykazuju v suvahe vo vlastnom imani v poloZzke ,Ocefovacie rozdiely z majetku®.
Precenenie cennych papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sucastou
ziskov alebo strat bezného obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo
strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami.”

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo
Bloomberg). Ocenenie cennych papierov je odsuhlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch uréenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo
diia vyrovnania nakupu do dfia vyrovnania predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje
o0 dosahované vynosy z urokov. Vynosové uroky z cennych papierov uréenych na obchodovanie su
vykézané ako ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako
urokové vynosy z kupénov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykazané ako ,Vynosy z urokov
a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia realnou
hodnotou ku diu ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metddou zuctovania k datumu dohodnutia obchodu.

c) Derivaty

Finan¢éné derivaty zahffaju menové a urokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové
opcie a ostatné finan¢né derivaty.

Financné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo
vykaze ziskov a strat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami®. Realna hodnota finanénych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien
alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju su€asnu trhovu hodnotu podkladového nastroja,
vyplyvajucu z ¢asovej hodnoty pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujuce sa na
predmetné pozicie.

Urcite transakcie s financnymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpecenie, nesplhaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla
postupov Uctovania, preto sa v uctovnictve vedu ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie,
pricom zisky a straty redlnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohladavky sa u0c&tuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych
pohladavok vytvorena opravna polozZka.

e) Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.
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f) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena bola vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na
slovenské koruny podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného
v den uskutoénenia transakcie. Perilazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na
slovensku korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa uctuju na
prislusnom ucte uctovej skupiny 56 ako ,Ocerfiovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov“, ktory
je suc€astou vlastného imania dbéchodkového fondu suvztazne s prisludnymi uétami majetku
a zavazkov. Ich zaudtovanie do vykazu ziskov a strat sa uskuto€ni v obdobi, ked nastane uhrada
prisludnej pohladavky alebo zavazku.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond uctuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové uroky sa Casovo rozliSuji vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahffiaju uroky
z vkladov v bankach, uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi st diskonty a prémie.

h) Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu podliehaju zraZkovej dani vzmysle § 43 zékona o dani
z prijmov.

i) Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu ddchodkového fondu odplata, ktora
predstavuje 0,075% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za
vedenie Uc¢tu vo vyske 1% zo sumy mesacéného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového
fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny ucet sporitefa. Poplatky su zaucétované na
tarchu uctu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ v ramci vlastného imania.

j) D6chodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel &istej hodnoty majetku v dbchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek.

Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom Ucte uctovej skupiny 56 ako
Kapitalovy fond déchodkového fondu, ktory je sticastou vliastného imania déchodkového fondu.

k) Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 43/2004 o starobnom dbchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajacich

sa jeho investovania.

K 31.12.2007 déchodkovy fond dodrZiaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

gggiae- Nazov polozky 1.1.2006 Zmena |31.12.2006| Zmena |31.12.2007
a b 1 2 3 4 5
1. | Z&kladné imanie ) ) ) ) )
2. | Vlastné akcie (x) ) ) ) ) )
3. | Emisné &Zio ) ) ) ) )
4. | Ostatné kapitaloveé fondy 578322 | 948254 1526576 1140459| 2667 035
a) kapitalovy fond déchodkového fondu -
prispevky -1 1042598 -1 1152629 -
b) kapitalovy fond déchodkového fondu -
prestupy - (75 198) - 17 743 -
o) kapitalovy fond déchodkového fondu -
penale - 575 - 374 -
d) kapitalovy fond déchodkového fondu -
vyplaty - - - - -
e) kapitalovy fond déchodkového fondu -
poplatky - (19721) -1 (30287) -
5. | Rezervné fondy ) ) ) ) )
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku ) ) ) ) )
7 Ocefovacie rozdiely z cennych papierov na
" | predaj - - - - -
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpeovacich
" | derivatov - - - - -
9 Ocefiovacie rozdiely z vkladov do
" | z&kladného imania v cudzej mene - - - - -
Ocefovacie rozdiely z vkladov do
10. |zakladného imania dcérskych a
pridruZzenych uétovnych jednotiek - - - - -
11. | Ocefiovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde 1948 (2 365) (417)| (14 170) (14 587)
12 Vysledok hospodarenia v schvalovacom
" | konani - - - - -
13. | Nerozdeleny zisk i 4 561 4561| 48525| 53086
14. | Neuhradena strata (x) ) ) ) ) )
15 Zisk alebo strata bezného uc¢tovného
" | obdobia x/(x) 4 561 43 964 48 525 48 918 97 443
a) prevod do vysledku hospodarenia v
schvalovacom konani - (4 561) -1 (48 525) -
b) Zisk alebo strata bezného uctovného
obdobia x/(x) - 48 525 - 97 443 -
16. | Vlastné imanie (sucet riadkov 1a215) | 584831| 994414 | 1579245| 1223732| 2802977
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

31.12.2007 | 31.12.2006

Penazne toky z prevadzkovej ¢innosti
Cisty zisk pred zdanenim 103 959 53 531
L}pravené o:
Urokové vynosy (86 493) (40 247)
Precenenie derivatov, zisk — strata z obchodovania 5703 (9 927)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 23 169 3 357
Cenné papiere na obchodovanie — (narast)/pokles (1251 994) (599 638)
Ostatné aktiva — (narast)/pokles 104 (100)
Ostatné zavazky — narast/(pokles) (268) (8 004)
Penazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej €innosti (1228 989) (604 385)
Prijaté aroky 73 746 32137
Zaplatené dane z prijmu (6 516) (5 006)
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti (1161 759) (577 254)
Penazné toky z investi€nej €innosti
Nakup hmotného majetku - -
Cisté pefiazné toky z investiénej innosti - -
Penazné toky z financénej ¢innosti
Transakcie na osobnych déchodkovych uc¢toch sporitelov

- prirastky na déchodkovych uctoch 1152 629 1043 237

- Ubytky na déchodkovych uctoch (12 170) (94 984)
Cisté penazné toky z finanénej ginnosti 1140 459 948 253
Clst_y prirastok v penaznych prostriedkoch a penaznych (21 300) 370 999
ekvivalentoch
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na za€iatku obdobia 826 789 455 790
Peniazné prostriedky a pennazné ekvivalenty na konci obdobia 805 489 826 789
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura zostatkov na bankovych ugtoch a terminovanych vkladoch k 31.12.2007 a 31.12.2006:

Popis 31.12.2007 31.12.2006
Bezny ucet SLSP SKK - 372
Bezny ucet SLSP EUR - 395
Bezny ucet SLSP USD - 2
Bezny ucet ING SKK 1 -
Bezny ucet ING EUR 18 -
Bezny ucet ING USD 26 -
Bezny ucet ING JPY - -
Bezny udet VUB SKK 744 479 826 020
Celkom 744 524 826 789
Terminovany uéet VUB SKK 35 368 35 368
Terminovany ucet ING SKK 51 570 -
Terminovany ucet ING EUR 34 -
Terminovany ucet ING USD 160 -
Terminovany ucet ING JPY 9201 -
Celkom 96 333 35 368
Struktara terminovanych vkladov k 31.12.2007 je nasledovna:
Istina Caio Vo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozlllseny Celkom sadzba Splatnost’
urok

VUB, a.s. SKK 34 988 380 35 368 292 % | 25.5.2010
ING, a.s. SKK 51 568 2 51 570 1,80 % 2.1.2008
ING, a.s. EUR 34 - 34 3,09 % 2.1.2008
ING, a.s. USD 160 - 160 4,20 % 2.1.2008
ING, a.s. JPY 9 201 - 9 201 0,10 % 2.1.2008
Spolu 96 333

Pre ucely prehlfadu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a pefazné ekvivalenty povaZzuju iba finanéné
aktiva so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Ztohto dévodu nebol v prehlade
o penaznych tokoch v zostatku pefazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 35 368 tis. Sk (k
31.12.2006: 35 368 tis. Sk)

Struktara terminovanych vkladov k 31.12. 2006 je nasledovna:

Bank M Istina Ca|§9 Vo Celk Urokova Splatnost
anka ena v tis. Sk rozliseny elkom sadzba platnos
urok
VUB, a.s. SKK 34 988 380 35 368 2,92 % 25.05. 2010
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2. CENNE PAPIERE

Struktdra cennych papierov k 31.12. 2007 a 31.12. 2006 je nasledovna:

Popis 31.12. 2007 31. 12. 2006
Cenné papiere uréené na obchodovanie
- akcie 476 201 209 679
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 1481718 497 670
Z toho:
- dlhopisy slovenskych bank 760 731 225 442
- dlhopisy zahraniénych bank 343 454 75 523
- Statne dlhopisy 377 533 196 705
Celkom 1957 919 707 349
3. DERIVATY
Derivaty — realne hodnoty 31.12.2007 31.12.2006
Pohladavky Zavazky | Pohladavky Zavazky
Forwardy menové - (519) 6 530 -
Swapy menové 6 642 (1 368) 3927 -
Celkom 6 642 (1 887) 10 457 -
Derivaty uvedené v tabulke su evidované ako derivaty na obchodovanie.
4. OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatnych pohladavok k 31.12.2007 a 31. 12. 2006:
Popis 31.12.2007 31.12. 2006
Pohladavka za nevyplatenu
o 104
dividendu
Celkom 104

VSetky pohladavky k 31. 12. 2006 predstavuju kratkodobé pohladavky. K 31. 12. 2006 déchodkovy
fond neevidoval pohladavky po lehote splatnosti.

5. VLASTNE IMANIE

Tabulka pohybov na uctoch vlastného imania v roku 2007 sa nachadza v €asti C poznamok k uc¢tovnej

zavierky.

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktara uétu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ k 31.12.2007 a k 31.12.2006 :

Pocet dochodkovych jednotiek

Ostatné kapitalové fondy celkom

Popis (v tis. kusov) (v tis. SKK)
Stav k 31. 12. 2007 2 503 152 2 667 035
Stav k 31. 12. 2006 1468 161 1526 576
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6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavézkov k 31.12. 2007 a 31.12.2006:

Popis 31.12.2007 31.12.2006
Poplatky za vedenie uctu 480 749
Iné zavazky 1 1
Celkom 481 750
Danové zavazky 73 72
Celkom 73 72
VSetky zavazky k 31.12.2007 predstavuju kratkodobé zavazky. K 31.12.2007 déchodkovy fond
neevidoval zavazky po lehote splatnosti.
7. VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté urokové vynosy
Struktura Grokovych vynosov:
Popis 31.12.2007 31.12.2006
Uroky z vkladov 34 295 26 350
Vynosy z urokov z CP 52 198 13 897
Celkom 86 493 40 247
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
31.12.2007 31.12.2006
Popis
Zisk Strata Zisk Strata
Zisk (strata) z obchodovania s CP 3031 (1391) - -
Zisk o (_strata) z obchodovania 21729 ) 13 741 (565)
s derivatmi
Realizované kurzové rozdiely 33973 (39 876) 877 (769)
Celkom 58 733 (41 267) 14 618 (1334)
c) Dane
Popis 31.12.2007 31.12.2006
Zrazkova dan 6516 5006
Celkom 6 516 5006
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Derivaty — nominalna hodnota 31.12.2007 31.12.2006
(zostatky v podsivahovej evidencii) | pohradsvka | Zavizok | Pohfadavka | Zavizok
Forwardy menové 53 207 (53 785) 83 249 (76 521)
Swapy menové 336 960 (330 828) 77 085 (72 926)
Celkom 390 167 (384 613) 160 334 (149 447)
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G. OSTATNE POZNAMKY

1. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktura pohladavok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31.12.2007:

- , Pociatoény . . Koneény .
Spoloénost stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
VUB, as. 861 388 - | (81541) 779 847 | Pohladavky voci bankam
VUB, a.s. 124 856 102 973 (41 187) 186 642 | Pohladavky z cennych papierov
VUB Generali d.s.s., ) 18 759 | (18 759) _ | Zavazky z poplatkov za spravu
a.s. fondu
;/LSJB Generali d.s.s, 749 11528 | (11 797) 480 égglljazky z poplatkov za vedenie

Struktdra pohladavok a zavazkov voéi spriaznenym stranam k 31.12 2006:

. , Pociatocén . g Konecny .
Spolocnost ¥ stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
VUB, a.s. 490 257 371 131 - 861 388 | Pohladavky voci bankam
VUB, as. 15 001 109 855 - 124 856 | Pohladavky z cennych papierov
VUB Generali d.s.s., 1224 9301 | (10 525) _ | Zavazky z poplatkov za spravu
a.s. fondu
;/l;B Generali d.s.s, 5 851 10 420 | (15 522) 749 égtxijazky z poplatkov za vedenie

Uvedené zostatky zavazkov su zahrnuté v polozkach Pohladavky voci bankam (pozri bod E1
poznamok), Cenné papiere (pozri bod E2 poznamok) a Ostatné zavazky (pozri bod E6 poznamok).

2. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavézkov do skupin podlfa ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moZnosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umozZnujuci pred€asné splatenie. Ten majetok
a zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spoloCne v kategérii ,neuréena

splatnost®.

Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov k 31.12.2007:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad 5 Neuréena
mesiaca mesiace az 1rok rokov rokov splatnost Spolu

Majetok 810606 41670 1905 1168272 306764 476201 2805418
Pohladavky voci bankam 805 489 - 380 34 988 - - 840857
CP na obchod. - 41670 - 1133284 306764 476201 1957919
Derivaty 5117 - 1525 - - - 6 642
Zavazky (1 618) (481) (342) - - - (2441)
Derivaty (1 545) - (342) - - - (1887)
Ostatné zavazky (73) (481) - - - - (554)
Cista stivahova pozicia

k 31.12.2007 808988 41189 1563 1168272 306764 476201 2802977
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Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.12.2006:

3
Do 1 1az3 mesiace 1az5 Nad 5 Neuréena
mesiaca mesiace az 1rok rokov rokov splatnost Spolu

Majetok 826 893 2 226 48 124 367451 125694 209 679 1580 067
Pohladavky voc&i bankam 826 789 - 380 34 988 - - 862 157
CP na obchod. - - 39513 332463 125694 209 679 707 349
Derivaty - 2226 8 231 - - - 10 457
Ostatné pohladavky 104 - - - - - 104
Zavazky (822) - - - - - (822)
Ostatné zavazky (822) - - - - - (822)
Cista stvahova pozicia

k 31.12.2006 826 071 2 226 48 124 367451 125694 209 679 1579 245

Riziko urokovej miery spociva v tom, Zze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, zZe splatnost’ uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti tro¢enych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, po€as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku arokovej miery.

Prehlad jednotlivych polozZiek suvahy podla viazanosti trokovej miery k 31.12.2007:

Do 1 1az3 3 mesiace 1azb Nad 5 Neuréena
mesiaca mesiace  az 1 rok rokov rokov  splatnost Spolu

Majetok 1065832 541038 722347 - - 476201 2805418
Pohladavky vo&i bankam 805 489 - 35 368 - - - 840 857
CP na obchodovanie 255226 541038 685454 - - 476 201 1957 919
Derivaty 5117 - 1525 - - - 6 642
Zaviazky (2 099) - (342) - - - (2441)
Derivaty (1 545) - (342) - - - (1887)
Ostatné zavazky (554) - - - - - (554)
Cista suvahova pozicia

k 31.12.2007 1063733 541038 722005 - - 476 201 2 802 977
Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podfa viazanosti trokovej miery k 31.12.2006:

Do 1 1a23 3 1a25  Nad  Neutend . .
mesiaca mesiace | ooace rokov 5rokov  splatnost elom
az 1 rok

Majetok 998910 167560 203 918 - - 209 679 1580 067
Pohladavky voci bankam 826 789 - 35 368 - - - 862 157
CP na

Obchodovanie 172017 165334 160 319 - - 209 679 707 349
Derivaty - 2226 8 231 - - - 10 457
Ostatné pohladavky 104 - - - - - 104
Zavazky (822) - - - - - (822)
Ostatné zavazky (822) - - - - - (822)
Cista suvahova pozicia

k 31.12.2006 998 088 167560 203 918 - - 209 679 1579 245
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Struktira majetku a zavézkov vyjadrenych v cudzej mene 31.12.2007:

SKK EUR Usb JPY Celkom
Majetok 2313137 313 356 120 368 58 557 2805 418
Pohladavky vo&i bankam 831
419 51 186 9 201 840 857

Cenné papiere na obchodovanie 1481718 312 944 115 426 47 831 1957 919
Derivaty - 361 4 756 1525 6 642
Ostané pohladavky - - - - -
Zavazky (554) (1 545) (342) - (2 441)
Derivaty - (1 545) (342) - (1887)
Ostatné zavazky (554) - - - (554)
Cista stvahova pozicia k 31.12.07 2312583 311 811 120 026 58 557 2 802 977
Cista podsuvahova pozicia

k 31.12.2007 390167  (215713) (114 760) (54 140) 5 554
Struktira majetku a zavézkov vyjadrenych v cudzej mene 31.12.2006:

SKK EUR usD JPY Celkom

Majetok 1359 430 142 667 33236 44734 1580067

Pohladavky vo&i bankam 861 760 395 2 - 862 157

Cenné papiere na 497 670 135 801 31 371 42 507 707 349

Obchodovanie

Ostatné pohladavky - - 104 - 104

Derivaty - 6471 1759 2227 10 457
Zavazky (822) - - - (822)

Ostatné zavazky (822) - - - (822)

Cista stvahova pozicia k 31.12.06 1 358 608 142 667 33236 44734 1579245

Cista podstivahova pozicia

k 31.12.2006 160 334 (85 674) (28 009) (35 764) 10 887

3. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Hodnota pre ucely Hodnota majetku

stanovenia hodnoty podrPa uétovnictva

Popis déch. jednotky k 31.12.2007 (v tis.

k 31.12.2007 (tis. Sk) Sk)

AKTIVA 2 803 458 2803 531
Erc:)r:(ll?davky voci bankdm vratane ¢asovo rozliSeného 840 784 840 857
Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného uroku 1957 919 1957 919
Derivaty 4755 4755
Pohrladavky vodi klientom a inym veritefom - -
ZAVAZKY (481) (554)
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti (480) (480)
Derivaty - -
Ostatné zavazky (1) (74)
CISTA HODNOTA AKTIV 2802977 2802 977
Pocet dochodkovych jednotiek (v kusoch) 2 503 152 025,6157 2 503 152 025,6157
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2007 1,1198 1,1198
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Hodnota pre ucely
stanovenia hodnoty

Hodnota majetku
podla ucétovnictva

Popis doch. jednotky k 31.12.2006 (v tis.
k 29.12.2006 (tis. Sk) Sk)
AKTIVA 1579 916 1 580 067
l]Prc:)l';(ll'jadavky voCi bankam vratane ¢asovo rozliSeného 862 082 862 157
Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného uroku 707 276 707 349
Derivaty 10 454 10 457
Pohladavky vodi klientom a inym veritefom 104 104
ZAVAZKY (750) (822)
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti (749) (749)
Derivaty - -
Ostatné zavazky (1) (73)
CISTA HODNOTA AKTIV 1579 166 1579 245

Pocet dochodkovych jednotiek ( v kusoch)

1468 160 984

1468 160 984

Hodnota déchodkovej jednotky k 29.12.2006 a
31.12.2006

1,0756

1,0757

4. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uétovnej zavierky nedo$lo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uétovnych vykazov k 31.12. 2007.

*kk

Tato Udtovna zavierka k 31.12.2007 bola zostavena na adrese VUB Generali ddéchodkova

spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Robert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

31. januar 2008, Bratislava
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Uétovna zavierka k 31.12.2007
VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
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ERN;gT& ngJNG g Ernst & Young Slovakia, s.r.0. & Phone: +421 2 3333 9171
' - Hod¥ovo nadmestie 1A : Fax:  +421.2 3333 9222
P. O, Box 19 www.ey.com/sk
810 00 Bratislava
Slovenska republika

Sprava nezivislého auditora

Sporitel'om déchodkového fondu PROFIT; rastovy dochodkovy fond vUB Generah dochodkova spravcovska
spolotnost, a. s.: :

Uskutognili sme audit prilo¥enej Gftovnej zdvierky dbchodkovéhe fondu PROFIT, rastovy déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spraveovskd spolonost, a. s. (,,fon ) zostavenej k 31. decembru 2007, ktord
obsahuje stivahu, vykaz ziskov a strit a poznamky

Zodpovednost’ Statumrneho orgdnu spraveovskej spoloc’nosz‘i

Statutamy orgdn VUB Generali déchodkové spraveovskd spoloénost, a. s. (-»spolo€nost™) je zodpovedny za
zostavenie a objektfvan prezenticin i&tovnej zavierky fondn v silade so slovenskym zdkonom o tiétovaictve.
Tato zodpovednost' zahfiia ndvrh, implementéciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
_a objektivnn prezenticiu iftovne] zivierky, ktord neobsahuje viznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanic vhodnych fiétovnych zasad aigtovnych metod, ako aj uskutodnenie

#&tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovedhost’ audffora

Nafon zodpovednosfon je vyjadrif ndzor na tito Oftovmi zivierkuna zdklade ndsho auditn. Audit sme
uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami.-Podla tychto Standardov méme dodr¥iavat
etické poZiadavky, napldnovat’ a vykonat audit tak, aby sme zfskali primerané uistenie, Ze Gtovna zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Stcastou anditn je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o suméch a informacidch
vykdzanych vultovnej zdvierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vratane posidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v itovnej zavierke, & u¥ v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do tvahy interné kontroly refevantné pre zostavenie a objektivou prezenticin d€tovnej
" zévierky, aby mohol navrhmit vhodné andftorské postupy, nie viak za udelom vyjadrenia ndzoru na uginnost
internych kontrol spoloénosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZityeh GStovnych zdsad
a aétovoych meidd - a primeranosti vyznamnych uétovnych odbadov uskutocnenych Statutiroyn  organom

spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentécie tictovnej zavierky ako celku.
Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktore sme ziskali, poskytujii dostatofné a primerané vychodisko pre nas
nézor.

Ndzor

Podla n4tho ndzoru Wi¢tovnd zédvierka vyjadruje objektivne vo vi¥etkych vyznamnych stvislostiach finan€mi
situdciu fondu k31. decembru 2007 a vysledok jeho hospoddrenia za uvedeny rok v silade so slovenskym
zékonom o Gitovnictve.

31. janudra 2008
Bratislava, Slovensk4 republika

Z £ %{.‘
alimil Draganovsky

Ernst & Young Slovakia, spol. sT. : g )
r Licencia SKAU & 893

Licencia SKAU &. 257 E‘J

Ernst & Young Slovakia, s.r. 0., ICO: 35 840 463, zapfsand v Obchodnom registri Gkresného stdu Bratislava |,
oddiel: Sro, vlozka &islo: 2700/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komoreu auditorov pod & 257.
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UCTOVNA ZAVIERKA

Obdobie, za ktoré sa ucétovna

zavierka
zostavuje

od

lo[1] [ol1] [2]o]o]7]

do

13[1] [112] [2]o]o]7]

Den, ku ktorému sa uétovna

zavierka
zostavuje

13[1] [1]2] [2]o]o[7]

VIU|B| |Gle|n|el|r|alll]i PIR|O|F|I|T
rials|t|lo]v]y d|é|c|h|o|ld|k|o]|Vv]y flo|n|d
V|U|B Gleln|e|r|a]|l]|i d.|s.|s.|,|a.|s.

Pravna forma uctovnej jednotky

Sidlo
M|l |y|n|s|k|é nli|vl|y 1
8(21|0 0|4 B alt|i|s|l]a|v]|a
Cislo .
Smerové d&islo teleféonu telefénu Cislo faxu

lof2] | |

| [ ] [s]9]3[3]8]8]5]0]

|5]4]4][1]0]5[8]3]

Zostavena dna:

31. 1. 2008

Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky alebo fyzickej
osoby, ktora je uctovnou jednotkou:

Ing. Roman Juras Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za
zostavenie

uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancové

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovnictva:

Martina Kutajova
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VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

SUVAHA
31.12.2007
Oznacenie POLOZKA Cislo ' 134 12,2007 | 31.12.2006
poznamky
a b c 1 1
X Aktiva X X X
1 Pokladniéna hotovost’ a vklady v centralnych bankéch i i
: splatné na poZiadanie
2. Pohladavky voci bankam splatné na poziadanie E1 1001544 | 1226812
3. Ostatné pohladavky voci centralnym bankam a bankam E1 121 657 48 904
a) brutto 121 657 48 904
b) korekcia - -
4, Cenné papiere na obchodovanie E2 3175424 | 1146 151
5. Derivaty E3 12 885 19 226
a) na obchodovanie 12 885 19 226
b) zabezpecovacie - -
6. Cenné papiere na predaj - -
7. Pohfladavky vodi klientom a inym dlZznikom - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) Statnych organov - -
b) ostatnych subjektov - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
9. Podiely na ZI v pridruzenych uctovnych jednotkach - -
a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
a1l brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych uc¢tovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
10 _Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych ) )
' jednotkach

a) v uctovnych jednotkach z finanéného sektora - -
a1l brutto - -
a2 korekcia - -
b) ostatnych u€tovnych jednotkach - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
11. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
12. Nehmotny majetok - -
a) brutto - -
b) korekcia - -
b1 opravky - -
b2 opravné polozky - -
13. Hmotny majetok - -
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a) neodpisovany - -

a1l brutto - -
a2 korekcia - -
b) odpisovany - -

b1 brutto - -
b2 korekcia - -
b2a opravky - -
b2b opravné polozky - -
14. Dariové pohladavky - -
15. Ostatny majetok E4 - 208
a) brutto - 208

b) korekcia - -

Aktiva spolu 4311510 | 2441 301
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Cislo

Oznacenie POLOZKA . 31.12.2007 | 31.12.2006
poznamky
a b C 1 1
X Pasiva X X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 3 658 1236
1 Zavazky voci centralnym bankam splatné na ) )
) poZiadanie
2. Zavazky vocCi bankam splatné na poziadanie - -
3. Ostatné zavazky voci centralnym bankam a bankam - -
4. Zavazky voci klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poziadanie - -
b) ostatné zavazky - -
5. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivaty E3 2 850 -
a) na obchodovanie 2 850 -
b) zabezpeclovacie - -
7. Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky E6 707 1136
9. Rezervy - -
10. Podriadené finanéné zavazky - -
11. Darove zavazky E6 101 100
1. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) ES 4 307 852 | 2440 065
12. Zakladné imanie, z toho - -
a) upisané zakladné imanie - -
b) pohladavky voci akcionarom - -
13. Vlastné akcie - -
14. Kapitalové fondy 4093 585| 2353899
a) emisné azio - -
b) ostatné kapitalové fondy 4093585 | 2353899
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. Ocenovacie rozdiely (28 031) (1516)
a) z majetku (28 031) (1 516)
b) z cennych papierov na predaj - -
C) zo zabezpedovacich derivatov - -
d) z prep.oétu podielovych cennych papierov a vkladov v ) )
cudzej mene
e) z ykladov do zékladnéhq imani.a dcérskych a ) )
pridruzenych uctovnych jednotiek
17, llﬂ\(l)(le(:;)vzdelen)'/ zisk alebo neuhradena strata z minulych 87 682 8 863
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani - -
19. Zisk alebo strata beZzného uétovného obdobia 154 616 78 819
Pasiva spolu 4311510 | 2441 301

Zostavena dna:

31. 1. 2008

Podpisovy zaznam Clena Statutarneho
organu uctovnej jednotky alebo fyzickej
osoby, ktora je uctovnou jednotkou:

Ing. Roman Jura$ Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zadznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

uctovnictva:

Podpisovy zadznam osoby
zodpovednej za vedenie

Martina Kutajova
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VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Mlynské nivy 1
820 04 Bratislava

Vykaz ziskov a strat

31.12.2007
Oznacenie POLOZKA Cislo 134 .12.2007 | 31.12.2006
poznamky
a b c 1 1
1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 127 576 61 126
a. Néklady na uroky a obdobné naklady - -
l. Cisté urokové vynosy E7a) 127 576 61 126
2. Vynosy z odplat a provizii - -
b. Naklady na odplaty a provizie - -
1. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii - -
3. Vynosy z vkladov do z&kladného imania - -
3.1 fjcérsk_ych uctovnych jednotiek a pridruzenych uctovnych ) )
" jednotiek
3.2. ostatnych u¢tovnych jednotiek - -
4/c. Cist_y zis_k ale_bq str_ata z o’bcho_dovania s cennymi E7b) 36 234 25 147
papiermi, derivatmi a devizami
5. Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku - -
6 Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek k predavanému ) _
’ a prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku - -
[l. Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku - -
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hl.¢innosti - -
8 Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek a z odpisanych ) )
) pohladavok
e. Néklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych €innosti - -
f Naklady na tvorbu opr.poloziek, na ocefovacie rozdiely ) )
) Z0 znizenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku
f.1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek - -
f.1.1. k finanénému majetku - -
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2. naklady na odpisanie majetku - -
f.2.1. finan&ného - -
f.2.2. hmotného a nehmotného - -
f.3. naklady na ocenovacie rozdiely - -
9. Ostatné vynosy - -
9.1. vynosy zo zruSenia rezerv - -
9.2. iné ostatné vynosy - -
g. Ostatné naklady - -
g.1. personalne naklady - -
g.1.1. mzdove a socialne naklady - -
g.1.2. ostatné personalne naklady - -
g.2. naklady na tvorbu rezerv - -
g.3. odpisy - -
g.3.1. odpisy hmotného majetku - -
g.3.2. odpisy nehmotného majetku - -
g.4. Iné ostatné naklady - -
10./h Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych
7 | uétovnych jednotkach ) )
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim 163 810 86 273
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i. Dan z prijmov E7c) (9 194) (7 454)
i.1. splatna dan z prijmov (9 194) (7 454)
i.2. odloZend dan z prijmov - -
B. Zisk alebo strata za u¢étovné obdobie po zdaneni 154 616 78 819

Zostavena dna:

31. 1. 2008

Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky alebo fyzickej
osoby, ktora je uctovnou jednotkou:

Ing. Roman Jura$ Ing. Rébert Kubinsky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie

uctovnictva:

Martina Kutajova
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31. 12. 2007

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,ddchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni  déchodkovou spravcovskou spolodnostou VUB Generali  déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské
nivy 1, 820 04 Bratislava. Dbchodkovy fond bol zalozeny difia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005
pripisanim prvého prispevku. Statat fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &.
GRUFT - 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom Cinnosti déchodkovej spravcovskej spolo&nosti, ktora déchodkovy fond spravuje
je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii
a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar
Depozitarom déchodkového fondu do 30.6.2007 bola Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom Suché

myto 4, 816 07 Bratislava. Od 1.7.2007 je depozitarom ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva ddchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2007

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: Ing. Rébert Kubinsky
x . MUDr. Viktor Kouril
Clenovia:

Ing. Tibor Zalabai

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2007

Ignacio Jaquotot (od 25.9.2007)
Tomas Spurny, MBA (do 25.9.2007)
Podpredseda: Dfkm. Werner Moertel

Dipl. Bw. Walter Steidl

Dr. Adriano Arietti

Clenovia: Dinko Luci¢ (od 25.9.2007)
Peter Thirring (od 3.4.2007)

Dr. Luciano Cirina (do 3.4.2007)

Predseda:
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Stratégia fondu VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju vysSiu mieru zhodnotenia pri vy38ej urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK
a v roznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
méze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80% hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 80%.

Struktara skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaulo S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Milano, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovanej | VSeobecna Uverova banka, a.s. Milano. Taliansko
uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 ’

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistoviia, a.s. Assicurazioni Generali S.p.A.
Sidlo: Mlynskeé nivy 1, 811 09 Terst, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovanej | Generali Poistoviia, a.s.

Terst, Taliansko

uctovnej zavierky Mlynské nivy 1, 811 09

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY
1. PRINCIiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Ugtovna zavierka ddochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2007, vykazu ziskov a
strat k 31.12.2007 a poznamok k UucCtovnej zavierke k 31.12.2007 bola pripravena v sulade so
zakonom o uctovnictve a postupmi U¢tovania pre banky, poboCky zahraniénych bank, Narodna banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, poboc¢ky zahraniénych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky
zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy platnymi v Slovenskej republike (dalej len

postupy).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe Casového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej Cinnosti.
Ugtovna zavierka bola pripravena na principoch historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych
nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk*) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost v déchodkovom fonde
uplatfiovala v priebehu roka 2007.

a) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voCi bankéam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
beZzné a terminované ucty. Pohladavky voci bankdm su u¢tované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene

pouZitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, Casovo rozliSeny urok. V pripade
spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.
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b) Cenné papiere

Déchodkova spravcovska spoloénost podfa zameru nadobudnutia kategorizovala cenné papiere do
portfolia ,Cenné papiere na obchodovanie“. Cenné papiere uréené na obchodovanie predstavuju
finan¢né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere urené na obchodovanie sa pri prvotnom zauctovani ocenuju cenou obstarania.
V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v defi obstarania.

Cenné papiere uréené na obchodovanie sa nasledne oceriuju realnou hodnotou. Zmeny realne;j
hodnoty sa vykazuju v suvahe vo vlasthom imani v polozke ,Ocefovacie rozdiely z majetku®.
Precenenie cennych papierov sa pri predaji alebo splatnosti tychto cennych papierov stava sucastou
ziskov alebo strat bezného obdobia, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo
strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami.”

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podlfa priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters alebo
Bloomberg). Ocenenie cennych papierov je odsuhlasené depozitarom.

Pri cennych papieroch uréenych na obchodovanie, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo
diia vyrovnania nakupu do dia vyrovnania predaja, alebo do drfa ich splatnosti, postupne zvySuje
o0 dosahované vynosy z urokov. Vynosové uroky z cennych papierov uréenych na obchodovanie su
vykazané ako ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako
urokové vynosy z kuponov, ktorymi su prémie alebo diskont. Tieto su vykédzané ako ,Vynosy z urokov
a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Takto ocenené dlhové cenné papiere sa ocenia realnou
hodnotou ku driu ocenenia.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metédou zuctovania k datumu dohodnutia obchodu.

c) Derivaty

Finanéné derivaty zahffaju menové a urokové swapy, menové a urokové forwardy, FRA a menové
opcie a ostatné finan¢né derivaty.

Finangné derivaty sa vykazuju v redlnej hodnote. Realizované a nerealizované zisky a straty su vo
vykaze ziskov a strat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi,
derivatmi a devizami®. Realna hodnota finanénych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien
alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju su€asnu trhovi hodnotu podkladového nastroja,
vyplyvajucu z €asovej hodnoty pri danej vynosovej krivke alebo faktory volatility vztahujuce sa na
predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika déchodkového fondu ucinné
ekonomické zabezpecenie, nespliaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie hedgingu podla
postupov Uc&tovania, preto sa v uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie,
pricom zisky a straty realnej hodnoty sa vykazuju do vynosov alebo nakladov.

d) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Pohfadavky sa GC€tuju v nominalnej hodnote, ku ktorym je v pripade spornych a pochybnych
pohladavok vytvorena opravna polozka.

e) Dlhodobé a kratkodobé zavazky
Zavazky sa uctuju v ich nominalnej hodnote.
f) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena bola vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na
slovenské koruny podla aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.
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Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v
defi uskuto€nenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na slovensku
korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu Gc¢tovnej zavierky. Kurzové rozdiely,
ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa uctuju na prislusnom ucte
uctovej skupiny 56 ako ,Ocerfiovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov®, ktory je sucastou
vlastného imania déchodkového fondu suvztazne s prislusnymi Gcétami majetku a zavazkov. Ich
zaucCtovanie do vykazu ziskov a strat sa uskutoéni v obdobi, ked nastane Uhrada prislusnej
pohladavky alebo zavazku.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond uc&tuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky zahffiaju uroky
z vkladov v bankach, droky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

h) Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaji zrazkovej dani vzmysle § 43 zakona o dani
Z prijmov.

i) Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu dbchodkového fondu odplata, ktora
predstavuje 0,075% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a odplata za
vedenie Uc¢tu vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového
fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny uUcet sporitela. Poplatky su zauc¢tované na
tarchu uctu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu“ v ramci viastného imania.

j) Déchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek.

Déchodkovy fond uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom uGcte Uctovej skupiny 56 ako
Kapitalovy fond déchodkového fondu, ktory je suastou vlastného imania déchodkového fondu.

k) Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich

sa jeho investovania.

K 31.12.2007 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

2;22 Nazov polozky 11.06 | Zmena | 31.12.06 | Zmena | 31.12.07
a b 1 2 3 4 5
1. Zakladné imanie - - ) - -
2. | Vlastné akcie (x) - - ) - -
3. Emisné azio - - ) - -
4. | Ostatné kapitalové fondy 858 200| 1495699|2353899| 1739686 |4 093585
a) ka,pltalovy fond déchodkového fondu - -1 1625971 1814 887 )
prispevky -
b) kapitalovy fond déchodkového fondu - .| (100737) (28 658) )
prestupy -
c) kapltalovy fond déchodkového fondu - ) 903 550 )
penale -
d) kapitalovy fond déchodkového fondu - ) ) ) )
vyplaty -
e) kapitalovy fond déchodkového fondu - | (30438) (47 095) )
poplatky -
5. | Rezervné fondy - - ) - -
6. | Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku - - ) - -
7 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na ) ) ) )
’ predaj -
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpeCovacich ) ) ) i
* | derivatov -
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do ) ) ) )
" | z&kladného imania v cudzej mene -
Ocerovacie rozdiely z vkladov do
10. | zakladného imania dcérskych a - - ) - -
pridruzenych uétovnych jednotiek
11. | Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde 2038 (3554) (1516) (26 515)| (28031)
12 Vysledok hospodarenia v schvalovacom ) ) ) )
" | konani -
13. | Nerozdeleny zisk - 8 863 8 863 78 819 87 682
a) |pridel do nerozdeleného zisku - 8 863 ) - -
14. | Neuhradend strata (x) - - ) - -
15. Zisk aliebo strata bezného uctovného 8 863 69 956 78 819 75797 | 154 616
obdobia x/(x)
a) prevoq do vysledku hpspodarenla v ) (8 863) (78 819) )
schvalovacom konani -
b) Zisk al_ebo strata beZného uc¢tovného ) 78 819 154 616 )
obdobia x/(x) -
16. | Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 15) 869 101 | 1570964 | 2440065 | 1867 787 | 4 307 852
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D. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

31.12.2007 31.12.2006

Pefnazné toky z prevadzkovej €innosti
Cisty zisk pred zdanenim 163 810 86 273
Upravené o:

Urokové vynosy (127 576) (61 126)
Precenenie derivatov 9191 (19 500)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 45 425 5647
Cenné papiere na obchodovanie - (narast)/pokles (2 036 505) (961 926)
Ostatné aktiva - (narast)/pokles 208 (199)
Ostatné zavazky - narast/(pokles) (428) (13 073)
PenaZzné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti (1991 300) (969 551)
Prijaté aroky 108 293 48 971
Zaplatené dane z prijmu (9 194) (7 454)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ginnosti (1892 201) (928 034)
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup hmotného majetku - -
Cisté penazné toky z investiénej ginnosti - -
Penazné toky z financénej ¢innosti
Transakcie na osobnych déchodkovych uc¢toch sporitelov
- prirastky na déchodkovych uctoch 1814 887 1700 846
- Ubytky na déchodkovych uétoch (75 201) (205 147)
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti 1739 686 1495 699
Clst_y prirastok v penaznych prostriedkoch a penaznych (152 515) 567 665
ekvivalentoch
Penazpe prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku 1226 812 659 147
obdobia
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 1074 297 1226 812

91



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura zostatkov na bankovych ugtoch a terminovanych vkladoch k 31.12.2007 a 31.12.2006:

Popis 31.12.2007 31.12. 2006
Bezny ucet SLSP SKK - 337
Bezny ucet SLSP EUR - 53
Bezny ucet SLSP USD - 6
Bezny ucet VUB SKK 1001 504 1226 416
BeZny ucet ING SKK 2 -
Bezny ucet ING EUR 12 -
Bezny ucet ING USD 26 -
Bezny ucet ING JPY - -
Celkom 1001 544 1226 812
Terminovany uget VUB SKK 48 904 48 904
Terminovany ucet ING SKK 72 410 -
Terminovany ucet ING USD 343 -
Celkom 121 657 48 904
Struktara terminovanych vkladov k 31.12.2007 je nasledovna:
Istina Ca§9 Vo Urokova
Banka Mena v tis. Sk rozlllseny Celkom sadzba Splatnost’
urok

VUB, a.s. SKK 48 378 526 48 904 2,92% | 25.5.2010
ING, a.s. SKK 72 407 3 72 410 1,80% 2.1.2008
ING, a.s. USD 343 - 343 4,20% 2.1.2008
Spolu 121 657

Pre ucely prehlfadu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuju iba financné
aktiva so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov. Ztohto dbvodu nebol v prehlade
o peflaznych tokoch v zostatku perfiazi zahrnuty terminovany vklad v objeme 48 904 tis. Sk. (k

31.12.2006: 48 904 tis. Sk)

Struktara terminovanych vkladov k 31.12. 2006 je nasledovna:

Bank M Istina éalio vo Celk Urokova Splatnost
anka ena v tis. Sk rozliseny elkom sadzba platnos
urok
VUB, a.s. SKK 48 378 526 48 904 2,92% 25.5.2010
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2. CENNE PAPIERE

Struktdra cennych papierov podla téelu drzby k 31.12.2007 a 31.12.2006 je nasledovna:

Popis 31.12. 2007 31. 12. 2006
Cenné papiere uréené na obchodovanie
- akcie 960 199 398 135
- dlhové cenné papiere ostatnych subjektov 2215225 748 016
Z toho:
- dlhopisy slovenskych bank 1127 591 344773
- dlhopisy zahraniénych bank 521 287 106 232
- Statne dlhopisy 566 347 297 011
Celkom 3175424 1146 151
3. DERIVATY
Derivaty — realne hodnoty (kreditné zostatky 31.12.2007 31.12. 2006
v stivahe) Pohfadavky | Zavazky | Pohladavky | Zavizky
Forwardy menové - (282) 11097 -
Swapy menové 12885 | (2568) 8129 -
Celkom 12885 | (2 850) 19 226 -
Derivaty uvedené v tabulke su evidované ako derivaty na obchodovanie.
Uvedené zostatky derivatov su zahrnuté v Suvahe, riadok €. 5 - Derivaty.
4. OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatnych pohladavok k 31.12.2007 a 31.12.2006:
Popis 31.12.2007 31.12.2006
Pohladavka za prestup medzi _ _
fondami
Pohladavka za nevyplatenu dividendu - 208
Celkom - 208

Spolo¢nost k 31.12.2007 neevidovala ostatné pohladavky.

5. VLASTNE IMANIE

Tabulka pohybov na uctoch vlastného imania v roku 2007 sa nachadza v Casti C poznamok k ucétovnej

zavierky.

Kapitalovy fond déchodkového fondu

Struktura uétu ,Kapitalovy fond déchodkového fondu® k 31.12.2007 a k 31.12. 2006:

Pobis Pocet déchodkovych jednotiek Ostatné kapitalové fondy celkom

P (v tis. Kusov) (v tis. SKK)
Stav k 31.12.2007 3 827 208 4 093 585
Stav k 31.12.2006 2 257 660 2 353 899
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6. OSTATNE ZAVAZKY

Struktara ostatnych zavézkov k 31.12.2007 a 31.12.2006:

Popis 31.12.2007 31.12.2006
Poplatky za vedenie uctu 679 1136
Iné zavazky 28 -
Celkom 707 1136
Darové zavazky 101 100
Celkom 101 100

VSetky zavazky k 31.12.2007 predstavuju kratkodobé zavazky. K 31.12.2007 déchodkovy fond

neevidoval zavazky po lehote splatnosti.
7.VYNOSY A NAKLADY
a) Cisté urokové vynosy

Struktara trokovych vynosov:

Popis 31.12.2007 31.12.2006
Uroky z vkladov 48 383 39232
Vynosy z urokov z CP 79 183 21 894
Celkom 127 576 61126
b) Cisty zisk alebo strata z obchodovania s cennymi papiermi, derivatmi a devizami
Popis 31.12.2007 31.12.2006
Zisk Strata Zisk Strata
Zisk (strata) z obchodovania s CP 4 055 (301) - -
Zisk  (strata) ~ zobchodovania s 107 513 (73 886) 25 608 (895)
derivatmi
Realizované kurzové rozdiely 2196 (3 343) 1707 (1273)
Celkom 113 764 (77 530) 27 315 (2 168)
c) Dane
Popis 31.12.2007 31.12.2006
Zrazkova dan 9194 7 454
Celkom 9194 7 454
F. PREHL'AD O INYCH AKTIVACH
Derivaty — nominalna hodnota
(zostatky v podsuvahovej evidencii) 31.12.2007 31.12.2006
Pohladavka Zavazok PohlFadavka Zavazok
Forwardy menové 29 620 (29 907) 144 932 (133 479)
Swapy menové 710 074 (698 460) 165612 (157 019)
Celkom 739 694 (728 367) 310 544 (290 498)
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G. OSTATNE POZNAMKY

1. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktira pohladavok a zavazkov vodi spriaznenym stranam k 31.12.2007

Pociatocn

Koneény

a.s.

Spolo¢énost’ y stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
VUB, as. 1275320 - | (224 912) | 1050 408 | Pohladavky voc&i bankam
VUB, a.s. 188 865 142 852 (57 782) 273 935 | Pohladavky z cennych papierov
VUB Generali d.s.s, ) 28947 | (28 947) _ | Zavazky z poplatkov za spravu
a.s. fondu
VUB Generali d.s.s, 1136 18147 | (18 604) 679 ;?vazky z poplatkov za vedenie
a.s. uctu

Struktdra pohladavok a zavézkov vodi spriaznenym stranam k 31. 12. 2006:
- , Pociato¢ny . . Koneény .

Spoloénost stav Prirastky Ubytky zostatok Popis
VUB, as. 706 534 568 786 - | 1275320 | Pohladavky voci bankam
VUB, as. 23 002 165 863 - 188 865 | Pohladavky z cennych papierov
VUB Generali d.s.s, 1792 14188 | (15 980) _ | Zavazky z poplatkov za spravu
a.s fondu
VUB Generali d.s.s, 8 689 16251 | (23 804) 1136 Zavazky z poplatkov za vedenie

uctu

Uvedené zostatky zavazkov su zahrnuté v polozkach Pohladavky voci bankam (pozri bod E1
poznamok), Cenné papiere (pozri bod E2 poznamok) a Ostatné zavazky (pozri bod E6 poznamok).

2. UDAJE O RIZIKACH

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podfa ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moZnosti
predCasného splatenia alebo splatkovy kalendar umozZnujici pred€asné splatenie. Ten majetok
a zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spoloCne v kategérii ,neuréena

splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.12.2007

3

Do 1 1az3 . 1az5 Nad 5 Neuréena |
mesiaca mesiace oo ace rokov rokov  splatnost Spolu
az 1 rok

Majetok 1084604 54171 3104 1761421 448011 960199 4311510
Pohladavky voéi 48 1123
bankam 1074 297 - 526 378 - - 201
CP na obchodovanie - 54171 - 1713043 448011 960199 3175424
Derivaty 10 307 - 2578 - - - 12 885
Ostatné pohladavky - - - - - - -
Zavazky (3 626) - (32) - - - (3 658)
Derivaty (2 818) - (32) - - - (2 850)
Ostatné zavazky (808) - - - - - (808)
Cista sivahova

pozicia k 31.12.2007 1080978 54171 3072 1761421 448011 960199 4 307 852

95




Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.12.2006:

3 Neuréen
Do 1 1az3 . 1az5 Nad a
. . mesiace Celkom
mesiaca  mesiace < rokov 5rokov  splatnos
az 1 rok .
Majetok 1227 020 4246 70833 552550 188517 398135 2441 301
Pohfadavky voci 1226 812 . 526 48378 : - 1275716
bankam
CP na obchodovanie - - 55 327 504 172 188517 398135 1146 151
Derivaty - 4 246 14 980 - - - 19 226
Ostatné pohladavky 208 - - - - - 208
Zavazky (100) (1 136) - - - - (1 236)
Ostatné zavazky (100) (1.136) - - - - (1 236)
Cista suvahova 1226 920 3110 70833 552550 188517 398135 2440 065

pozicia k 31.12.2006

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat’ v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro€enych aktiv sa bude lisit od splatnosti tro&enych
pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, poCas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti Urokovej miery 31.12.2007

Do 1 1az3 3 mesiace 1azb Nad 5 Neuréena
mesiaca mesiace  az 1rok rokov rokov  splatnost Spolu

Majetok 1482471 835695 1033145 - - 960199 4311510
Pohladavky vodi

bankam 1074 297 - 48 904 - - - 1123201
CP na obchodovanie 397 867 835695 981 663 - - 960199 3175424
Derivaty 10 307 - 2578 - - - 12 885
Ostatné pohladavky - - - - - - -
Zavazky (3 626) - (32) - - - (3 658)
Derivaty (2 818) - (32) - - - (2 850)
Ostatné zavazky (808) - - - - - (808)
Cista stvahova

pozicia k 31.12.2007 1478845 835695 1033113 - - 960199 4307 852
Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery 31. 12. 2006

Do 1 1a23 3 1az5 Nad  Neurtena
: . mesiace , Celkom
mesiaca mesiace < rokov 5rokov  splatnost
az 1 rok

Majetok 1494864 245381 302921 - - 398 135 2 441 301
Pohfadavky voi 1226 812 . 48904 i ; . 1275716
bankam

CP na obchodovanie 267 844 241135 239 037 - - 398 135 1146 151
Derivaty - 4 246 14 980 - - - 19 226
Ostatné pohladavky 208 - - - - - 208
Zavazky (1 236) - - - - - (1 236)
Ostatné zavazky (1.236) - - - - - (1236)
Cista suvahova 1493628 245381 302921 - - 398135 2440065

pozicia k 31.12. 2006
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Struktira majetku a zavézkov vyjadrenych v cudzej mene 31.12.2007:

SKK EUR JPY usD Celkom
Majetok 3338 045 613 852 118 811 240801 4311510
Pohladavky vo&i bankam 1122 820 12 - 369 1123201
Cenné papiere na obchodovanie 2215225 613 065 116 106 231028 3175424
Derivaty - 775 2706 9404 12 885
Ostané pohladavky - - - - -
Zavazky (808) (2 367) (305) (178) (3 658)
Derivaty - (2 367) (305) (178) (2850)
Ostatné zavazky (808) - - - (808)
Cista suvahova pozicia k 31. 12. 2007 3 337 237 611 485 118 507 240 623 4 307 852
Cista podsuvahova pozicia
K 31.12.2007 739694 (422967) (111 347) (194 053) 11 327
Struktira majetku a zavézkov vyjadrenych v cudzej mene 31. 12. 2006:
SKK EUR JPY usD Celkom
Majetok 2023673 274 670 79 084 63874 2441 301
Pohladavky vo&i bankam 1275 657 53 - 6 1275716
Cenné papiere na obchodovanie 748 016 262 748 74 838 60549 1146 151
Derivaty - 11 869 4 246 3111 19 226
Ostatné pohladavky - - - 208 208
Zavazky (1 236) - - - (1 236)
Ostatné zavazky (1 236) - - - (1 236)
Cista suvahova pozicia k 31.12.2006 2 022 437 274 670 79 084 63 874 2440 065
Cista podsuvahova pozicia 310544 (166584)  (69207) (54707) 20 046

k 31.12.2006

3. VYPOCET HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Popis

Hodnota pre ucely
stanovenia hodnoty
doch. jednotky
k 31.12.2007 (v tis. Sk)

Hodnota majetku
podrFa uc¢tovnictva
k 31.12.2007 (v tis. Sk)

AKTIVA 4 308 559 4 308 660
E&Tﬁldévky voCi bankam vratane ¢asovo rozliSeného 1123 100 1123 201
Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného uroku 3175424 3175424
Derivaty 10 035 10 035
Pohladavky voci klientom a inym veritefom - -
ZAVAZKY (707) (808)
Zavazky vocCi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti (679) (679)
Ostatné zavazky (28) (129)
CISTA HODNOTA AKTIV 4 307 852 4 307 852
Pocet dochodkovych jednotiek (v kusoch) 3827 207 738,1377 3 827 207 738,1377
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2007 1,12560 1,12560
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Popis

Hodnota pre ucely
stanovenia hodnoty
doch. jednotky
k 29.12.2006 (v tis. Sk)

Hodnota majetku
podla uc¢tovnictva
k 31.12.2006 (v tis. Sk)

AKTIVA 2441 082 2 441 301
l]Prc:)l';(l‘l'jadévky vocCi bankam vratane ¢asovo rozliS§eného 1275612 1275716
Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného uroku 1146 043 1146 151
Derivaty 19219 19 226
Pohladavky vodi klientom a inym veritefom 208 208
ZAVAZKY (1136) (1 236)
Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti (1 136) (1 136)
Ostatné zavazky - (100)
CISTA HODNOTA AKTIV 2 439 946 2 440 065

Pocet dochodkovych jednotiek ( v kusoch)

2 257 660 151,0274

2257 660 151,0274

2006

Hodnota déchodkovej jednotky k 29.12.06 a 31. 12.

1,0807

1,0808

4. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni u&tovnej zavierky nedo$lo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu ucétovnych vykazov k 31.12.2007.

*kk

Tato Udtovna zavierka k 31.12.2007 bola zostavend na adrese VUB Generali

dbéchodkova

spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpis v mene predstavenstva:

Ing. Roman Juras
predseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva

Bratislava, 31. januar 2008
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