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Sprava predstavenstva

Véazeni akcionatri, klienti, obchodni partneri,

v roku 2008 bol po prvy raz systém starobného déchodkového sporenia otvoreny
v obdobi od 1.1. do 30.6. a to tak pre vstup ako aj vystup sporitelov.

Napriek oCakavaniam zaloZzenym na opakovanych prieskumoch sa nenaplnil
predpoklad, Ze zo systému vystlupi a vrati sa do 1.piliera 35 000 naSich klientov.
V skuto€nosti vystupilo z VUB Generali 12 252 sporitefov ¢o predstavuje priblizne
35% z oCakavaného poctu. Podiel VUB Generali na vSetkych vystupoch (106 493) zo
systému starobného déchodkového sporenia dosiahol len 11,5%.

Najvagsi vplyv na poéet vystupov mala zmena zakona, ktora prediZila povinni dobu
sporenia z 10 na 15 rokov. Priblizne 2/3 z vystupujucich klientov boli starsi ako 41-
ro¢ni. Z hladiska vySky mesacného prijmu vystupujucich sporitelov, priblizne tretina
mala mesacny prijem do 10 000 Skk (330 EUR) a tretina 10 aZ 16-tisic Skk (330 -530
EUR ). Priemernéa suma na osobnom déchodkovom ucte u vystupujucich klientov
bola takmer 36 300 Sk (1205 EUR). Celkovo sme do Socialnej poistovne vratili
486,95 mil.Skk (16,16 mil. EUR).

Na druhej strane v priebehu roka ziskala VUB Generali 5 882 novych sporitefov, o
predstavuje 19,6%-ny podiel zo vSetkych novych sporitelov v systéme.

Uvedené, vynikajuce vysledky znamenaja, ze ku koncu roka sme mali 198 044
sporitelov o predstavuje 13,4%-ny trhovy podiel zo vSetkych 1 483 623 sporitelov
v systéme starobného ddchodkového sporenia.

Portfélio klientov VUB Generali sa mierne zmenilo ked prevahu sporitefov dosiahli
muzi (50,01%), priCom priemerny vek sporitelov sa znizil na 34 rokov (-1rok) oproti
predchadzajucemu roku. Spolo¢nost’ mé priblizne 30 000 klientov vo veku 41-45 rokov
a vo vekovej kategorii nad 46 rokov je 18 000 klientov.

Z hladiska vysky mesacného prijmu, z ktorého sa platia z ktorého sa platia odvody do
starobného déchodkového sporenia, absolitna vacsSina sporitelov (cca 70%) mala
mzdu, do vySky 18 000 Skk (EUR 600)/mesiac, 6% medzi 18-20 000 Skk (EUR 600-
660 ) a 24% (+5% oproti predchadzajucemu roku) nad 20 000 Sk (EUR 660)/mesiac.
Priemerny mesacny prispevok pripisovany sporiteflom na ich osobné déchodkové Gcty
stupol z1 657 Sk (EUR 55 )/mesiac vjanuari na 2 040 Sk (EUR 67)/mesiac
v decembri 2008.

Ku koncu roka spolo¢nost’ spravovala aktiva vo vySke 9,77 mid. Sk (EUR 324,34 mil.),
¢o predstavovalo 14,51% trhovy podiel. Z tejto sumy bolo 5,39% v konzervativhom,
36,50% vo vyvazenom a 58,11% v rastovom fonde.

Na finanéna krizu ajej dosledky spoloCnost reagovala znizenim akciovej, ale
CiastoCne aj korporatnej dlhopisovej zloZky a v priebehu roka nakupovala vyluéne
Statne dihopisy Slovenskej republiky. Napriek uvedenym opatreniam bolo zhodnotenie
v konzervativnhom fonde len 2,83% p.a. Vo vyvadZzenom fonde bola strata -5,38% p.a.
a v rastovom fonde -7,48% p.a. Dosiahnuta vykonnost neuspokojuje manazment
spolo¢nosti rovnako ako nemdze uspokojit naSich klientov, je vSak potrebné dodat, ze
su skuto¢ne désledkom mimoriadnych turbulencii na kapitalovych trhoch v svetovom
meradle a Ze vysledky VUB Generali DSS su v korelacii s celym trhom SDS.



Napriek o¢akavanému negativnemu vyvoju v prvom polroku, predovSetkym z pohladu
poctu klientov, negativnej komunikacie predstavitelov Statu voli DSS-kam
avdruhom polroku zase ovplyvnenom celosvetovou financnou krizou, mozno
konStatovat, Ze dosiahnuté vysledky su vyrazne lepSie ako boli oakavaneé.
Mimoriadne Usilie bolo vynaloZzené na komunikaciu s médiami a eliminciu
nekorektnych obvineni tak systému starobného doéchodkového sporenia ako aj
samotnych DSS-iek. Komunikacia prebiehala v spolo¢nej rovine vSetkych DSS-iek
prostrednictvom ADSS ako aj individualne vrovine samotnej VUB Generali.
Vysledkom spolo&ného Usilia je nenaplnenie predstav, o¢akavani Statu vo vystupoch
sporitelov zo systému.

Désledkom uvedeného stavu je druhé otvorenie systému zacinajuce po ,bleskovej"
novele uz 15. novembra a konciace az 30.juna 2009. Pokracovanim bola dalSia
novela zakona, ktora je uc€inna od 1.1.2009 a prindSa vyrazné zmeny v sprave aktiv,
sprisfiuje podmienky, vytvara umelé bariéry, meni podmienky dobrovolného vstupu do
systému a sprisiuje informaéné povinnosti voci klientom.

VUB Generali pokraovala v transparentnej politike svojej &innosti, rozSirovala
moznosti poskytovania informacii klientom. PredovSetkym sme rozSirovali informéacie
zverejiované na webovej stranke a komunikovali so sporitefmi prostrednictvom
inform@cii zasielanych klientom &i uz postou, alebo elektronicky.

V priebehu roka bola v spolo€nosti vykonana kontrola na mieste Narodnou bankou
Slovenska, rovnako sme poziadali o vykonanie kontroly vnatornym auditom akcionara
a vykonané boli aj planované kontroly vnatornym auditom spoloénosti. Na zaklade
vysledkov tychto kontrol nebolo potrebné realizovat Ziadne zavazné opatrenia,
personalne zmeny, rovnako nebola spolo¢nosti udelena finanéna pokuta. Zistené
nedostatky spocivali prevazne v nedoslednosti dodrziavania alebo v chybajlcej
Specifikacii vo vnatornych predpisov, pricom nebol poruSeny zakon alebo vSeobecne
zavazny predpis.

Vyznamnou prioritou spolo¢nosti bol prirodzene tlak na efektivitu vSetkych ¢innosti a
to nielen pri vyuziti jednotlivych distribuénych kanalov v zaujme ziskania a udrZzania
sporitefov, ale predovSetkym na udrzanie efektivnosti prevadzkovych procesov
spolocnosti.

Toto usilie prinieslo pozoruhodné vysledky. Dosiahnuté vynosy boli o cca 11,5 mil.Sk
(EUR 381 730) vyssie a naklady zase o 5,9,mil. Sk (EUR 195 800) niZSie v porovnani
s planom. V kone¢nom doésledku tak namiesto planovaného zisku 3,1mil.Sk (EUR
102 900) sme dosiahli zisk vo vyske 20,5 mil. SK (EUR 680 470).

Predstavenstvo VUB Generali d.s.s., a.s. dakuje v3etkym, ktori sa podielali
na uspechu spolo¢nosti v roku 2008. Klientom za prejavenie dovery pri sprave ich
vlastnych déchodkovych Uspor a to napriek nepriaznivej situacii na trhu a moznosti zo
systému vystupit, akcionarom za podporu a vytvorenie dobrych podmienok na
efektivny vykon ¢&innosti. Sprostredkovatelom, spolupracovnikom a zamestnancom
spolo¢nosti dakujeme za pracovitost a dosiahnutie vybornych vysledkov. Nadalej sa
budeme usilovat o dobru vykonnost fondov, poskytnutie najkvalitnejSich sluzieb a tym
aj spokojnost nasich klientov. Zelame vsetko dobré v roku 20009.



VUB GENERALI KLASIK, )
konzervativhy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoéna hodnota dochodkovej jednotky  1,0000 Sk/0,033194 € *
Cista hodnota aktiv k 31.12.2008 527 572 169,88 Sk/17 512 187,81 € *

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2008 1,1355 Sk/0,037692 € *

Fond je ur€eny sporiteflom, ktori chcd ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. oakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuji na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v slovenskych korunach. Majetok
vo fonde je plne zabezpec€eny vo¢i menovému riziku.

Vykonnost fondu k 31.12.2008 v Sk

1 mesiac3 mesiace 6 mesiacov 1Yp.a. od vzniku p.a.
0,62% 0,92% 1,19% 2,83% 3,58%

Zoznam 15 najvaésich investicii vo fonde k 31.12.2008

Nazov__investicie Regidn ISINPodiel v %

SKK 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 13,09%
SKK 2010-02-08 Slovakia 0% Slovensko SK4120005331 10,58%
SKK 2009-10-14 SPP SR Slovensko SK6120000014 5,58%
SKK 2011-11-24 HZL Tatra Float Slovensko SK4120005182 4,54%
SKK 2014-02-11 Slovakia 4,9% Slovensko SK4120004227 4,09%
SKK 2012-05-04 Slovakia 0% Slovensko SK4120004565 4,01%
SKK 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 3,61%
SKK 2010-08-17 Slovakia 8,5% Slovensko SK4120002601 3,14%
SKK 2009-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120004219 2,97%
SKK 2013-02-28 HZL CSOB Float Slovensko SK4120005828 2,95%
SKK 2015-12-21 HZL OTP Float Slovensko SK4120004896 2,65%
SKK 2013-05-30 HZL CSOB Float Slovensko SK4120006016 1,95%
SKK 2010-11-19 MKB Bank Float Madarsko XS0330903070 1,91%
SKK 2010-11-23 HZL OTP Float Slovensko SK4120005612 1,90%
SKK 2009-05-31 HZL OTP Float Slovensko SK4120004607 1,90%

Menové rozlozenie portfdlia

SKK, 100,00%

Rozlozenie investicii

Statne Term.
dlhopisy, vklady +
45,05% BU, 20,21%

Bankové
HZL, dihopisy,
23,67% 11,07%

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne Gcely.



VUB GENERALI STABIL,

vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia

Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky

Cista hodnota aktiv k 31.12.2008

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2008

22.3.2005
1,0000 Sk/0,033194 € *

3 561 947 980,66 Sk 118 235 012,30 €

1,0595 Sk/0,035169 € *

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostnuji vySSie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. Financné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50 %
hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

Vykonnost’ fondu k 31.12.2008 v Sk

1 mesiac_ 3 mesi

ace

6 mesiacov

1YDp.a.

od vzniku p.a.

0,67%

Zoznam 10 najvyznamnejSich dlhopisovych

-2,19%

-3,63%

investicii vo fonde k 31.12.2008

-5,38%

Nézov investicie Regién ISIN Podiel v %
SKK 2011-04-01 Slovakia
0% Slovensko SK4120005885  9,96%
SKK 2010-02-08 Slovakia
0% Slovensko SK4120005331 7,21%
SKK 2014-02-11 Slovakia
4,9% Slovensko SK4120004227 7,12%
SKK 2009-01-21 Slovakia
Float Slovensko SK4120004219 5,57%
SKK 2012-05-04 Slovakia
0% Slovensko SK4120004565 4,46%
SKK 2015-11-28 HZL VUB
Float Slovensko SK4120004813  4,04%
SKK 2013-02-28 HZL
CSOB Float Slovensko SK4120005828 3,78%
SKK 2011-11-24 HZL
Tatra Float Slovensko SK4120005182  3,53%
SKK 2010-11-23 HZL OTP
Float Slovensko SK4120005612  2,39%
SKK 2016-01-09 General
Elec Float USA XS0338041998 2,16%
Menové rozloZenie portfélia
RozloZenie investicii
Akcie  Akcie USA
Akcie CEE ~ Japonsko— 2 3494 In
1.42% 1,11% \ // -0,02%
Akcie EMU
3,49%
Dlhopisy v
SKK
78,98%

1,57%

Zoznam 10 najvyznamnejSich akciovych
investicii vo fonde k 31.12.2008

Nazov___investicie Regién ISIN Podiel v %
USD SPDR Trust Series o
1o eap 500 USA US78462F1030  1,09%
EUIR Inslealierige B EMU DE0005933956  0,91%
EuroStoxx 50
EUR EasyETF DJ EMU FRO010129072  0,90%
EuroStoxx 50
EUR DEE TREERE DY EMU LU0274211217  0,86%
EuroStoxx 50
;zg Nomura ETF Nikkei Japonsko  JP3027650005  0,79%

stredna a
SUR ey (=N vjchodna  FRO010204073  0,71%
CECEEUR
Eurépa
USD Vanguard Large- USA US9229086379  0,64%
Cap ETF
stredna a
EUR ESPA Stock NTX vychodna  ATOOOOAOOEH2  0,49%
Eurépa
EUR Lyxor DJ Stoxx 600 .
Hoali ot EMU FRO010344879  0,32%
;;g e 1= Japonsko  JP3027660004  0,32%
EUR JPY usD
5,19% 1,149 2,70%
SKK

Terminované
vklady + BU

12,70%

90,97%

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne Gcely.
** Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)



VUB GENERALI PROFIT, )
rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005

Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 1,0000 Sk/0,033194 € *

Cista hodnota aktiv k 31.12.2008 5662 847 132,48 Sk/187 972 088,31 € *
Hodnota d6échodkovej jednotky k 31.12.2008  1,0414 Sk/0,034568 € *

Fond je uréeny sporitefom, ktori o¢akavaju vySSiu mieru zhodnotenia pri vyrazne vySSej Urovni rizika.
FinanCné prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v Sk a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpedéeny proti menovému riziku, mézepodla
zakona dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej ¢asti je 80 %.

Vykonnost fondu k 31.12.2008 v Sk

1 mesiac___3 mesiace 6 mesiacov 1Yp.a. od vzniku p.a.

0,64%

-2,95%

-4,78%

-7,

Zoznam 10 najvyznamnejSich dlhopisovych
investicii vo fonde k 31.12.2008

48%

1,10%

Zoznam 10 najvyznamnejSich akciovych
investicii vo fonde k 31.12.2008

N&zov_investicie Reqién ISIN Podiel v % N&zov investicie Reqién ISIN Podiel v %
EUR UBS ETF DJ Euro
SKK 2011-04-01 Stoxx 50 EMU LU0136234068 1,36%
Slovakia 0% Slovensko  SK4120005885  8,62% USD SPDR Trust Series 1
SKK 2014-02-11 S&P 500 USA US78462F1030 1,08%
Slovakia 4.9% Slovensko  SK4120004227 6,97% EUR DB X-Trackers DJ
SKK 2010-02-08 EURO STX 50 EMU LU0274211217 1,06%
Slovakia 0% Slovensko  SK4120005331  5,86% USD Rydex Russell Top
SKK 2009-01-21 50 ETF USA US78355W2052  0,97%
Slovakia Float Slovensko  SK4120004219  5,44% USD Vanguard Large-Cap
SKK 2013-02-28 HZL ETF USA US9229086379 0,88%
CSOB Float Slovensko  SK4120005828  3,75% EUR Indexchange DJ
SKK 2015-11-28 HZL EuroStoxx 50 EMU DE0005933956 0,82%
VUB Float Slovensko ~ SK4120004813  3,70% EUR EasyETF DJ Euro
SKK 2012-05-04 Stoxx 50 EMU FR0010129072 0,82%
Slovakia 0% Slovensko  SK4120004565  3,58% stredna a
SKK 2011-11-24 HZL EUR ESPA Stock NTX vychodnd  ATOOOOAOOEH2  0,77%
Tatra Float Slovensko  SK4120005182  3,35% Eurépa
SKK 2010-11-23 HZL stredna a
OTP Float Slovensko  SK4120005612  2,30% EUR Lyxor CECEEUR vychodna ~ FR0010204073  0,65%
SKK 2016-01-09 Eurépa
General Elec Float USA XS0338041998 2,07% JPY Nomura ETF Nikkei
225 Japonsko JP3027650005 0,57%
EUR JPY usD
6,31% 1,42% 3,55%
Menové rozlozZenie portfélia
RozlozZenie investicii Akcie Akcie USA, SKK

Akcie CEE,

Akcie EMU,
4,52%

Dihopisy v
SKK, 72,88%

1,69%

Japonsko,
1,39%

2,93%

-0,02%

16,60%

Iné aktiva **,

Terminované
vklady + BU,

88,72%

* Suma uvedena v EUR je prepocitana na zaklade fixne stanoveného konverzného kurzu
1 EUR = 30,1260 SKK. Tento prepocet slizi len na informativne Gcely.

** Iné aktiva (menové derivaty, pohladavky a pod.)



V Seobecné Udaj e o spoloénosti

Obchodné meno :
Sidl o:
ICO:

Vznik spolo¢nosti:

Depozitar
Sidlo:
ICO.:

Auditor spolo¢nosti:

Predmet ¢innosti :

Vyska zakladného imania:

Predstavenstvo:

Dozornarada:

Akcionari:

VUB Generali déchodkové spravcovska spolocnost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35903 058

Zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislaval,
oddiel Sa, viozka 3435/B

9.10.2004

ING. Bank N.V., pobocka zahrani¢ne banky
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava
30 844 754

Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0.

Vytvéranie a sprava dochodkovych fondov navykonavanie
starobného déchodkového sporenia

EUR 10 090 976

Roman Juras, predseda predstavenstva
Viktor Koufil, podpredseda predstavenstva
Rdbert Kubinsky, ¢len

Zuzana Ranincova, ¢len

|gnacio Jaquatot, predseda
Werner Moertel, ¢len
Adriano Arrietti, ¢len
Dinko Luci¢ , ¢len

Ivo Foltyn, ¢len

Jurg Sedlacko, ¢len

* \/Seobecna lverovabanka, as.

- 50% podiel na zakladnom imani

* Generali Poistoviia Slovensko, a.s.
- 50% podiel na zékladnom imani



RISK MANAZMENT

Roény vyvoj vykonnosti v porovnani s konkurenciou

1,1500 - .
Conservative fund

1,1400

1,1300

1,1200 1

1,1100 1

1,1000 -

1,0900 1 —— Market average

—— VUB Generali

1,0800 T T T T T T T
2.1.2008 21.2.2008 11.4.2008 31.5.2008 20.7.2008 8.9.2008 28.10.2008  17.12.2008

Vykonnost' konzervativneho fondu VUB Generali d.s.s Klasik dosahuje hodnoty mierne pod
trhovym priemerom.

11380 | Balanced fund

1,1180 -

1,0980

1,0780 1

1,0580

1,0380

—— Market average
—— VUB Generali

1,0180 1
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2.1.2008 21.2.2008 11.4.2008 31.5.2008 20.7.2008 8.9.2008 28.10.2008 17.12.2008

Vykonnost vyvéazeného fondu VUB Generai d.s.s Stabil dosahuje hodnoty mierne nad
trhovym priemerom.

1,1400 -

Growth fund

1,1200 A

1,1000 -

1,0800 -

1,0600 -

1,0400 -

1,0200 -

—— Market average

—— VUB Generali

1,0000 -

0,9800 T T T T T T T
2.1.2008 21.2.2008 11.4.2008 31.5.2008 20.7.2008 8.9.2008 28.10.2008 17.12.2008

Vykonnost' vyvéazeného fondu VUB Generali d.s.s Profit dosahuje hodnoty nad trhovym
priemerom.




Struktira Value at Risk (VaR) arozlozenieratingu dlhopisovej ¢asti portfélia k

31.12.2008

100%

80%

60% -

40% 4

20%

Credit Rating Exposure (Bonds)

AP AP AP
AlS AIS AlS

i AAJ
Klasik Stabil Profit

0%

B NR

OBBB
mA/C
DAIP
oA/S

0,1%
8%

18%
49%

0,2%
7%
9%

20%
49%

0,2%

10%
20%
48%

OAA/C
OAAA/C

7%
2%

8%
3%

8%

Struktira dihopisovej ¢asti portfélia reprezentuje konzervativny pristup VUB Generali d.s.s
(v&Sina &tatnych dihopisov ozn. */S a hypotekarnych zal oznych listov ozn.*/P).

VaR decomposition
(VaR 99%, 10days)

2,12%

4,00%

2,00%

> -
0,00% " " "
Klasik Stabil Profit
B IR risk 0,36% -0,03% -0,06%
W EQrisk 0,00% 1,64% 2,12%
O FX risk 0,00% 0,01% 0,01%

V konzervativhom fonde prispievak VaR iba trokové riziko (IR risk), vo vyvaZzenom a
rastovom fonde najvacsiu rizikovu zlozku predstavuje akciova zlozka (EQ risk). Menové riziko

je efektivne zaistované.

M odifikovana dur écia dlhopisov v portféliu k 31.12.2008

Fond Konzervativny | Vyvazeny Rastovy
fond Klasik | fond Stabil | fond Profit
Modifikovana
duracia (dlhopisy) 1,113 1,192 117

10



VUB Generali

dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uctovnd zavierka a sprava auditora

za rok konciaci 31. decembra 2008

1"



81106 Bratislava
Slovenska republika

l;HHH'; 2l ERNST & YOUNG

Tel; +421 23333 9111
Fax:+421 2 3333 9222
WIWW.EV.COM/SK

Sprava nezavislého auditora
Akcionarom VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Uskuto€nili sme audit prilozenej (ctovnej zavierky VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloCnost, a.s. (,spolognost”), ktora obsahuje sGvahu k 31. decembru 2008, vykaz ziskov a strat,
vykaz o zmenach vo vliastnom imani a vykaz o pefiaznych tokoch za rok, ktory k uvedenému datumu
skoncil, atieZz suhrn uplatiiovanych G¢tovnych zé&sad alétovnych metdd adalsie vysvetlujlice
poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu spolocénosti

Statutarmy organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu (étovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi Standardami pre finanéné vykazovanie vo forme prijatej do legislativy
Eur6pskej lnie. Tato zodpovednost zahffa névrh, implementaciu a zachovavanie internych kontrol
relevantnych pre pripravu a objekiivnu prezentaciu U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych
zasad a U¢tovnych metod, ako aj uskuto€nenie ugtovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost audiiora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gétovni zavierku na zaklade nagho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto 3tandardov mame
dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a informaciach vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, & uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivhu prezentaciu uUétovnej zavierky, aby mohol navrhnat vhodné auditorske
postupy, nie vSak za lcelom vyjadrenia nazoru na déinnost internych kontrol spolognosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G¢tovnych zasad a Gctovnych metdod a primeranosti
vyznamnych uctovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoéné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
financnu situaciu spoloénosti k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za
uvedeny rok v stlade s Medzinarodnymi Standardami pre finanéné vykazovanie vo forme prijatej do
legislativy Eurdopskej Gnie.

11. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika

J )j

{:_f'-r\,v\‘ %‘?DN\B _’,"’ (‘%( //
/'/ L

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Peter Matejicka

Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU &. 209
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VUB GENERALL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

RIADNA UCTOVNA ZAVIERKA

ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2008

Zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou
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SUVAHA

K 31.12. 2008
(v tis. Sk)

Pozn. 31.12. 2008 31.12. 2007
Aktiva
Peniaze 1 106 247
Pohladavky voc&i bankdm 1 215765 180 095
Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez
vysledovku 2 96 277 100 009
Nehmotny majetok 3 3 842 115662
Hmotny majetok 4 2 629 3259
Dariové pohladavky 6 1455 1256
Ostatné aktiva 5 8512 11 300
Celkom aktiva 328 586 307 728
Zavidzky
Odlozené dafiové zavazky 6 86 218
Casové rozliSenie nakladov 7 6077 5792
Ostatné zavazky 8 12 826 12 735
Spolu zavazky 18 989 18 745
Viastné imanie
Zakladné imanie 9 304 000 304 000
Emisné &zio 666 000 666 000
Rezervné fondy 10 31251 30 000
Strata z minulych rokov 10 (712 268) (723 523)
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani - -
Zisk bezného Uctovného obdobia 20614 12 5086
Spolu viastné imanie 309 697 288 983
Celkom zavizky a vlasiné imanie 328 586 307 728

[&

Ing. Rébert Kubinsky
Clen predstavenstva

MUDr. Viktor Koufi
Podpredseda predstavenstva

Tato uctovna zavierka bola schvélena predstavenstvom dfia 11. marca 20089.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci 31. decembra 2008

(v tis. Sk)

Pozn. 31.12. 2008 31.12. 2007
Urokové a obdobné vynosy 11 11874 11 091
Vynosy z poplatkov a provizii 103 423 82 265
Naklady na poplatky a provizie (13 792) (13 557)
Cisty vysledok z poplatkov a provizif 12 89 631 68 708
Cisty zisk z finandnych operacif 13 (3723) (2)
Ostatné prevadzkové vynosy 14 1301 5447
Prevadzkové vynosy (2 422) 5 445
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (25 180) (21 692)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (41 748) (40 981)
Odpisy NM 3 (9 760) (7 950)
Odpisy HM 4 (1912) (2 135)
Prevadzkové néklady (78 600) (72 758)
Zisk pred zdanenim 20 483 12 486
Splatna dan z prijmov - -
OdloZena dan z prijmov 131 20
Dan z prijmov 6 131 20
Cisty zisk 20 614 12 506
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PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

za rok konéiaci 31. decembra 2008

(v tis. Sk)
Neuhradena Hospodarsk
. Zakladné Emisné| Rezervny strata >P y
Popis . . e Lo vysledok za Celkom
imanie azio fond minulych obdobie
rokov
1. januar 2008 304 000 666 000 30 000 (723 523) 12 506 288 983
Rozdelenie HV - - 1251 11 255 (12 506) 0
Hospodar_sky vysledok i i i i 20 614 20 614
za obdobie
31. december 2008 304 000 666 000 31251 (712 268) 20 614 309 597
Neuhradena Hospodarsk
. Zakladné Emisné| Rezervny strata °P y
Popis . . - - vysledok za Celkom
imanie azio fond minulych obdobie
rokov
1. januar 2007 304 000 666 000 30 000 (619 994) (103 529) 276 477
Rozdelenie HV - (103 529) 103 529 0
Hospodarsky vysledok ) ) ) ) 12 506 12 506
za obdobie
31. december 2007 304 000 666 000 30 000 (723 523) 12 506 288 983
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konéiaci 31. decembra 2008
(v tis. Sk)

31.12. 2008 31.12. 2007
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti
Zisk pred zdanenim 20 483 12 486
Upravené o:
Odpisy 11 672 10 085
Urokové vynosy (11 874) (11 091)
Zisk z predaja dlhodobého majetku - (148)
Nerealizovand strata z obchodovania 3723 2
Zmena stavu rezerv - (2 742)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 24 004 8592
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles 2788 (2 027)
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) 244 1228
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti 27 036 7793
Prijaté troky 11883 11 085
Prijata dan z prijmu (68) 133
Cisté periazné toky z prevadzkovej ginnosti 38851 19011
Periazné toky z investiénej éinnosti
Nakup budov, strojov a zariadeni (3322 (3983)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku - 625
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti (3322) (3 358)
Sli(iti)\'//;)l(reir:?s(t:%k/( pokles) v periaznych prostriedkoch a periaznych 35 529 15 653
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1. januéaru 180 342 164 689
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov ku koncu obdobia 215871 180 342
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2008

VSeobecné informacie o u€tovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spolognost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalozena dfa 2. juna 2004. Urad pre financny trh
v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a éinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. Do obchodného registra bola spoloénost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonévanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

D6chodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolo&nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

* VUB Generali KLASIK, konzervativny dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
* VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori chci ochranit svoje Uspory na dochodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.. ocak&vaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimélnej Urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuji na penaznom a dlhopisovom trhu, ato najma v slovenskych korunéach.
Majetok vo fonde je plne zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostruju vysSie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. Finan&né
prostriedky sa investujud do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpe€eny proti menovému riziku, tvori najmenej
50% hodnody majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporiteflom, ktori uprednostiuju vySSiu mieru zhodnotenia pri vySSej Urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v SKK
a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
mdze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej ¢asti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na beZzny Ucet
déchodkového fondu u depozitara.

D6chodkoveé fondy s auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..
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Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 je ING Bank N.V., pobo¢ka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C,

811 02 Bratislava.

Predstavenstvo spolo€nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2008:

Predseda: Ing. Roman Juras
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil
Clenovia: Ing. Rébert Kubinsky

Mgr. Zuzana Ranincova (od 11.7.2008)

Dozorné& rada spolo€énosti

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembru 2008:

Predseda:

Ignacio Jaguotot

Clenovia:

Dfkm. Werner Moertel

Dr. Adriano Arietti

Dinko Luci¢

Ivo Foltyn (od 11.6.2008)

Mgr. Juraj Sedlacko (od 11.7.2008)

Struktara skupiny

Spoloc¢nost je spolo¢nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionéar

Hlavna materska spoloénost

Meno:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Milano, Taliansko

Miesto uloZenia

konsolid. Uct. zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Milano, Taliansko

Akcionar Hlavna materskéa spoloénost
Meno: Generali Slovensko Poistovna, a.s. Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava Amsterdam, Holandsko

Miesto ulozenia

konsolid. U¢t. zavierky:

Generali Slovensko Poistovna, a.s.
Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOENOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individualna Gc¢tovna zéavierka spolo¢nosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sllade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ustovna zavierka bola vyhotovend na principe asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym sivisia
a na zaklade predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uctovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou.

Pouzitd mena v Gctovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a vSetky zostatky su uvedené
v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

Zéaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Délezité u€tovné posudenia a odhady

Pri uplathovani Uétovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykdzané v ucétovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouZzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych néastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykadzaného v slivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouZivaju sa na tieto tucely r6zne
ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak ned& zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodndt uplatnit’ urcity stupen asudku.

Zmeny v Ucétovnych zdsadach
Okrem vynimiek uvedenych nizSie su Uctovné zasady pouzité v tejto Gctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajdci finanény rok.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standardom, ktoré nadobudli Géinnost’ poéas
roku 2008

Spoloénost’ v priebehu roka prijala nasledovné nové arevidované Standardy (IFRS) a interpretacie
Standardov (IFRIC). Prijatie tychto revidovanych Standardov a interpretécii nemalo vplyv na vykonnost
spolo¢nosti ani na jej finanénu situaciu.

= JAS 39, Finan¢né néstroje: vykazovanie a ocefiovanie alFRS 7, Finan¢né nastroje:
zverejhiovanie (Dodatky).

» Tieto dodatky umoznuju zmenu Kklasifikacie ur€itych finanénych nastrojov z kategorii
finanénych aktiv drzanych na obchodovanie a finanénych aktiv k dispozicii na preda;.

Nasledujuce Standardy, dodatky k vydanym Standardom a interpretacie st U¢inné pre Uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2008 a neskér, ale nie su pre Spolo¢nost relevantné:
= |FRIC 11, IFRS 2 — Vnutroskupinové transakcie a transakcie s vlastnymi akciami
Tato interpretacia upravuje (ctovanie schém, prostrednictvom ktorych  vznikaju
zamestnancom néroky na ziskanie akcii Spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti.
= |FRIC 12, Dohody o koncesiach na vykon verejnych sluzieb.
IFRIC 12 rieSi pripady zmluvnych vztahov, na zéklade ktorych sa sukromni poskytovatelia
sluzieb angazuju vo vystavbe, financovani, prevadzkovani ¢i udrzbe infrastruktdry vyuZzivanej
na poskytovanie sluzieb vo verejnom zaujme. IFRIC 12 nie je pre podnikatelskd ¢innost
Spolognosti relevantny, pretoZze Spolo¢nost nezabezpecuje sluzby vo verejnom sektore.
= |FRIC 14, IAS 19 Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku programu so
stanovenymi pozitkami, minimalne poZiadavky na financovanie a vztahy medzi nimi.
IFRIC 14 nema vplyv na €innost Spolo&nosti, pretoZze Spoloénost neposkytuje
zamestnancom dlhodobé programy so stanovenymi poZitkami v zmysle IAS 19.
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Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym Standardom, ktoré eSte nenadobudli Géinnost’
Niektoré nové Standardy, dodatky a interpretacie k existujucim Standardom, ktoré je Spolo¢nost
povinna aplikovat pre G¢tovné obdobia za¢inajice 1. januara 2009 a neskor, neboli spolo¢nostou
skor aplikované.

IFRS 1 (Revidovany), Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2009 alebo neskor)

IFRS 2 (Dodatok), Platby na zaklade podielov (G¢inny pre U¢tovné obdobia zacinajice 1.
januara 2009 alebo neskér)

IFRS 3 (Revidovany), Podnikové kombinacie (G€inny pre Uc¢tovné obdobia zacinajice 1. jula
2009 alebo neskér)

IFRS 8, Prevadzkové segmenty (Ucinny pre Uctovné obdobia zalinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

IAS 1 (Revidovany), Prezentacia Uétovnej zavierky (G¢inny pre uc¢tovné obdobia zacinajlce
1. januara 2009 alebo neskor)

IAS 23 (Revidovany), Naklady na prijaté Gvery a pdzicky (UCinny pre uctovné obdobia
zacinajluce 1. januara 2009 alebo neskér)

IAS 27 (Dodatok), Konsolidovand a individualna Ucétovna zavierka (U¢inny pre uctovné
obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskor)

IAS 32 (Dodatok), Finanéné nastroje: prezentacia (U¢inny pre Gctovné obdobia zadinajuce 1.
januara 2009 alebo neskér)

IFRIC 13, Vernostné programy pre zakaznikov (G&inny pre Gétovné obdobia zacinajuce 1.
jula 2008 alebo neskoér)

IFRIC 15, Zmluvy o vystavbe nehnutefnosti (G¢inny pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskor)

IFRIC 16, Zaistenie Cistej investicie do zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti (G¢inny pre uctovné
obdobia zacinajuce 1. oktobra 2008 alebo neskar)

IFRIC 17, Distribucia nepenazného majetku vlastnikom (GCinny pre Uctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskor)

Standard upravujuci ostatné IFRS Standardy (M&j 2008)

Prva Cast obsahuje dodatky s dopadom na G&tovné zmeny pre prezentacné, vykazovacie

alebo ocernovacie Ucely.

e |FRS 5, Dlhodoby majetok drZzany na predaj a ukon¢ené Cinnosti (U¢inny pre uctovné
obdobia zacinajtce 1. jula 2009 alebo neskor)

e |AS 1, Prezentacia uctovnej zavierky (G¢inny pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2009 alebo neskoér)

e |AS 16, Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (U&inny pre Uétovné obdobia zacinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskor)

e |AS 19, Zamestnanecké pozitky (G€inny pre uétovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

e |AS 20, Uctovanie Statnych dotacii a zverejfiovanie Statnej pomoci (Uginny pre Gétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)

o |AS 23, Naklady na prijaté avery a p6zicky (G€inny pre uctovné obdobia zadinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskor)

e |AS 27, Konsolidované a individualne Gc¢tovné zavierky (G¢inny pre uétovné obdobia
zacCinajice 1. januara 2009 alebo neskoér)

e |AS 28, Investicie do pridruzenych podnikov (G¢inny pre uétovné obdobia zacinajlice
1. januéara 2009 alebo neskor)

e |AS 31, Podiely na spolo¢nom podnikani (4¢inny pre Ucétovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2009 alebo neskar)

e IAS 29, Finan¢né vykazovanie v hyperinflaénych ekonomikach (G€inny pre Gctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2009 alebo neskér)

e |AS 36, ZniZzenie hodnoty majetku (G¢inny pre uétovné obdobia zacinajlice 1. januara
2009 alebo neskoér)

e |AS 38, Nehmotny majetok (uc¢inny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

e |AS 39, Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie ((cinny pre Gctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2009 alebo neskor)
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e |AS 40, Investicie do nehnutelnosti (G¢inny pre Uétovné obdobia zacinajlce 1. januara
2009 alebo neskér)

e |AS 41, Polnohospodarstvo (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2009
alebo neskoér)

Druhd ¢ast obsahuje len dodatky upravujice terminoldgiu alebo Stylizaciu, ktora vyzaduje
Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB). Tieto zmeny nemaju ziadny alebo len
minimalny dopad na U&tovnictvo (vSetky su Uc€inné pre Gctovné obdobia zacinajuce 1.
januéra 2009 alebo neskaor):

¢ IFRS 7, Finanéné nastroje: zverejhovanie

IAS 8, U&tovné postupy, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby

IAS 10, Udalosti po zavierkovom dni

IAS 18, Vynosy

IAS 20, Utovanie Statnych dotacii a zverejhovanie Statnej pomoci

IAS 29, Finanéné vykazovanie v hyperinflaénych ekonomikach

IAS 34, Finan&né vykazovanie v priebehu uc¢tovného roka

IAS 40, Investicie do nehnutelnosti

IAS 41, Polnohospodarstvo

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, Ze aplikacia tychto Standardov, interpretacii a dodatkov nebude
mat v buddcnosti vyznamny dopad na finanénu situaciu alebo vykonnost Spoloc¢nosti a analyzuje
predpokladany dopad uplatfiovania interpretacii.

PouZité u€tovné zasady a metddy
Zhrnutie hlavnych G€tovnych zasad, ktoré spoloénost’ uplatiiovala v priebehu roka

a) Finanéné néastroje - datum prvotného vykézania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych néstrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavéazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou.

¢) Oduétovanie finanéného majetku a finanénych zavéazkov
(i) Finanény majetok

Finan&ny majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprSia prava ziskat’ penazné toky z prislusného majetku, alebo
Spoloénost previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd
vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements*) alebo

e  Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku, alebo
spoloénost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prisluSného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pri€om vSak nepreviedla vSetky rizik4 alebo Uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani
si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku
Uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujlcej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost,
ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) pbvodnej Ucétovnej hodnoty
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majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti
vyZadovat.

(i) Finan¢né zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zruSend alebo
vyprSala. V pripadoch, ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujliceho finanéného zavéazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pbévodny zavazok a potom sa zaUctuje novy zavazok arozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

d) Nasledné oceriovanie finanénych nastrojov
(i) Pohfadavky voci bankdm

Pohladavky voci bankdam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované Ucty.

Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zaucétovani ocenené v realnej hodnote a nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi
vySku pohladavky na hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti redlne oCakava.

(i) Cenné papiere

Cenné papiere vo Vvlastnictve spolognosti su kategorizované do portfélia financnych aktiv
ocenovanych realnou hodnotou cez vysledovku.

Cenné papiere zatriedené do portfolia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finanéné aktiva drzané na Ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfdlia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
sa pri prvotnom zaucétovani ocenuju realnou hodnotou. V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu
menu, ocenia sa kurzom NBS platnym v den obstarania.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotécii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy s kupénmi, sa ich ocenenie odo dna vyrovnania nakupu do dfa
vyrovnania predaja, alebo do dra ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované Urokové vynosy.
Vynosové uroky z cennych papierov uréenych na obchodovanie sa ¢asovo rozliSuji na mesacnej
baze a su vykadzané ako ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“ vo vykaze ziskov a strét.

Zmeny redlnych hodnét sa Gétuju na Gsty nakladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo strata
z finan¢nych operacii“ vo vykaze ziskov a strat sivztazne s prislusSnymi aétami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa bezne vykazuje metdédou zlU&tovania k datumu vysporiadania.
(iii) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykdzané v sivahe ako ,Ostatné zavazky" a
pri prvotnom zaudtovani sa ocenuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou.
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e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zaultovany v obstaravacich cenach, zniZeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individudlna doba Zzivotnosti na zaklade odhadovanej doby

pouzivania.

Uplathované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok s nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenéch, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady slvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, Uroky z investiéného
Gveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zaucétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouZzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba zivostnosti je stanovena podia odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre Gcely odpisovania:

Popis Pocéet rokov

Pristroje a zariadenia; dopravné prostriedky; inventar 4

g) DIhodobé a kratkodobé pohfladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné aktiva“ a
pri prvotnom zaulc¢tovani sa ocenuju realnou hodnotou, a nasledne amortizovanou hodnotou. V
pripade spornych a pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

h) Darn z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa Uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spoloCnosti je vypocitand zo zakladu vyplyvajiceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a docasnych Gprav danového zakladu, danovych dUfav a umorenia straty. Danovy
zavazok je uvedeny po zniZzeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu
roka.

OdloZzena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy z docasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavéazkov aich &istou Gc¢tovnou hodnotou. Pri vypocte odloZenegj
danovej pohladavky a odloZzeného dariového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy o¢akava, ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy dojde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.
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i) Operéacie v cudzej mene

Majetok a zavazky, ktoré su denominované v cudzej mene, sa prepocitava na slovenské koruny podfa
aktualneho kurzu Narodnej banky Slovenska (NBS) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podla kurzu NBS platného v
den uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na slovensku
korunu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu Gétovnej zavierky.

j) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost GCtuje nédklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichddza k ich penaznej hrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢€asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové Uroky a naklady zahffaju aroky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a €istou obstardvacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatefom za uzatvorené zmluvy o starobnom dbchodkovom sporeni
Spoloénost ¢asovo nerozliSuje a Gctuje ich do nakladov v plnej vySke v €ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v ¢ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistovnou do registra sporitelov.

Dochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu doéchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2007 do 22.3.2008 predstavovala 0,075 % (0,07 % pre fond Klasik) a od 23.3.2008 je stanovena
na 0,065 % priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Spolo¢nosti prinalezi
tiez odplata za vedenie osobného déchodkového U¢tu vo vyske 1 % zo sumy mesaéného prispevku
pripisaného na bezny G¢et déchodkového fondu po pripisani déchodkovych jednotiek na osobny Gcet
sporitefa.

k) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zdkonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Néklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované
prislusné mzdy.

I) Zdkonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom dbéchodkovom sporeni a 0 zmene a

doplneni niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania. Spolo¢nostou boli vSetky tieto limity dodrzané.

25



Poznamky k poloZzkam suvahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLPADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voéi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢éné hodnoty, bankové Ucty

a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12. 2008 31. 12. 2007
Hotovost 0 34
Ostatné pokladni¢né hodnoty 106 213
Peniaze celkom 106 247
Bankové ucéty 1 1
Terminované vklady 215703 179911
Casovo rozligeny Grok 61 183
Pohladavky voéi bankam celkom 215765 180 095
Celkom peniaze a pohladavky vo€i bankam 215871 180 342

Spolo¢nost ma zriadeny bezny Ucet vedeny v Sk u svojho depozitdra ING Bank N.V., pobocka

zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohladavok voci bankédm je priblizne rovnaka ako ich G¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finan¢nych nastrojov.

Struktdra terminovanych vkladov k 31. decembru 2008 je nasledovna:

CGasovo

Urokova

Banka Mena Istina rozligeny Grok sadzba Splatnost
ING  Bank N.V., pobocka Sk 90 000 53 2,37% | 07.01. 2009
zahrani¢nej banky

ING  Bank N.V., pobocka | Sk 15703 1 1,30% | 05.01. 2009
zahrani¢nej banky

ING Bank NV., pobotka| 5k 110 000 7 237% | 14.01.2009
zahranic¢nej banky

Spolu 215703 61

Struktdra terminovanych vkladov k 31. decembru 2007 je nasledovna:
Banka Mena Istina - C{aslovo Urokova Splatnost’
rozliSeny urok sadzba

ING Bank N.V., pobocka | Sk 90 000 134 412% | 02.01.2008
zahrani¢nej banky

ING Bank N.V., pobocka | Sk 85 000 49 412% | 09.01.2008
zahrani¢nej banky

ING Bank N.V., pobocka | Sk 4911 0 1,80% | 02.01.2008
zahrani¢nej banky

Spolu 179911 183
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Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voc&i bankam.

2. FINANGNE AKTIVA V REALNEJ HODNOTE PRECENOVANE CEZ VYSLEDOVKU

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva v realnej hodnote precefiované
cez vysledovku k 31. decembru 2008:

. Menovita . . , Reélna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
gse‘)becna uverova sk 1000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 96 277

anka, a.s.

Dlhopis VUB, a.s. je prijaty na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s..

Struktara cennych papierov k 31. decembru 2007:

. Menovita « , s Realna
Emitent Mena hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
Vseobecna (verova sk 1000 100 | 3M BRIBOR + 0,05 % p.a. | 28.9.2012 | 100 009
banka, a.s.

Realna hodnota bola uréena internymi modelmi pricom vstupom na ocenovanie boli Grokové sadzby

ziskané z trhu.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2008:

Popis 31,12, 2007 Prirastky Obytky | 31 9% 008
Softvér 31392 1857 3216 30033
Licencie, podporny softver 1883 183 - 2 066
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 33275 2040 - 32099
Software 20 400 9413 3216 26 597
Licencie, podporny softver 1313 347 - 1660
Opravky celkom 21713 9760 - 28 257
Zostatkové hodnota 11 562 - - 3842

NajvyznamnejSimi prirastkami v roku 2008 bolo zhodnotenie existujiceho softvéru Sofistar.

27




Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2007:

Popis K 31_21023'?882 Prirastky Ubytky | Presuny K 31.Z:L02§t§(58$
Softvér 28 988 1721 683 31392
Licencie, podporny softvér 1603 280 - 1883
Obstaranie 683 - (683) -
Obstaravacia cena celkom 31274 2684 - 33275
Software 12 833 7567 - 20400
Licencie, podporny softvér 930 383 - 1313
Opravky celkom 13763 7 950 - 21713
Zostatkova hodnota 17 511 - - 11 562

4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2008:
Popis k 31.21028.?(;8; Privastky Ubytky | 31.21028.t2act)8§
Pristroje a zariadenia 6 998 1282 76 8204
Dopravné prostriedky 1893 - - 1893
Inventar 169 - - 169
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 9 060 1282 - 10 266
Pristroje a zariadenia 5058 1452 76 6434
Dopravné prostriedky 574 460 - 1034
Inventar 169 - - 169
Opravky celkom 5801 1912 - 7637
Zostatkova hodnota 3259 - - 2629

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2007:
Popis K 31.21()28.t§é(c))(§ Prirastky Ubytky | 31.21028.?(;8;
Pristroje a zariadenia 6 265 733 - 6998
Dopravné prostriedky 1991 1250 1348 1893
Inventar 169 - - 169
Obstaravacia cena celkom 8 425 1983 1348 9 060
Pristroje a zariadenia 3470 1588 - 5058
Dopravné prostriedky 897 547 870 574
Inventar 169 - - 169
Opréavky celkom 4 536 2135 870 5801
Zostatkova hodnota 3889 - - 3259
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5. OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatnych aktiv k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2008 je nasledovna:

Popis 31.12. 2008 31.12. 2007
Pohladavky voci déchodkovému fondu KLASIK 337 319
Pohladavky voéi dochodkovému fondu STABIL 2280 2528
Pohladavky voéi dochodkovému fondu PROFIT 3629 3830
Poskytnuté preddavky 341 280
Naklady a prijmy buddcich obdobi 1033 4288
Iné pohladavky 892 3259
Opravné polozky - (3 204)
Celkom 8512 11 300

Z celkového dhrnu pohladavok spolocnost neeviduje ziadne pohladavky po lehote splatnosti,
s vynimkou inych pohlfadavok ku ktorym boli vytvorené opravné polozky v 100% vyske. Pohladavky
voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného déchodkového U¢tu a za spravu
ddchodkového fondu a budud splatené v nasledujicom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho Uétovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.

Pohyby na G¢toch opravnych poloziek boli nasledovné:

Popis 31.12. 2008 31. 12. 2007
Zostatok na zaciatku U¢tovného obdobia 3204 -
Tvorba - 3204
Pouzitie (3 204) -
Zostatok na konci G€étovného obdobia - 3204

6. DANE

Struktara pohladavok a zavézkov voéi dafiovému tradu k 31. decembru 2007 a 31. decembru 2008:

Popis 31.12. 2008 31.12. 2007
Pohrladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Dan z prijmov spolo¢nosti 1455 - 1256 -
Odlozeny darovy zavazok - 86 - 218
Celkom 1455 86 1256 218

Odlozena dan z prijmu

Spoloénost v roku 2008 Uctovala o odlozenej dani, pri zdanitelnych docasnych rozdieloch, ktoré
vznikli z dévodu, Ze zostatkova cena Uctovna bola vySSia ako zostatkova cena danova pri dlhodobom

majetku.
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Vypocet odloZeného danového zavazku k 31. decembru 2008 a k 31. decembru 2007:

31.12. 2008 31.12. 2007
Popis Uétovna Dariova| Prechodné Uétovna Dariova | Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dlhodoby majetok 6471 6 017 454 14 821 13674 1147
Celkom 6471 6 017 454 14 841 13 674 1147
Sadzba dane z prijmov 19 % 19 %
Odlozeny danovy zavazok 86 218

Pri vypocte odlozeného danového zavazku spolo¢nost pouzila sadzbu dane z prijmov 19 %, ktora
plati pre zdafovacie obdobia od 1. januara 2009.

Spolo¢nost vycislila odlozend dafova pohladavku z umorovania dafovej straty. O odloZenej danovej
pohladavke z danovej straty vo vyske 32 776 tis. Sk (k 31. decembru 2007: 47 775 tis. Sk) spolo¢nost
nelctuje z dévodu neistoty ohladom budtcich kladnych danovych zakladov vzhladom na neistotu

vySky prispevkov do 2. piliera.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2008:

Aplikovatelha

Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 20 483 19% 3892
Trvaly rozdiel — umorenie danovej 4023
straty

Upraveny dafovy vynos 131
Skuto€ny danovy vynos 131
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2007:

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 12 486 19% 2372
Trvaly rozdiel — umorenie danovej 21392
straty
Upraveny dafovy vynos 20
Skutoény danovy vynos 20

7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktira asového rozlienia nakladov k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2008:

Popis 31.12. 2008 31. 12. 2007 Obdobie éerpania
Bonusy zamestnancom 4441 4795 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu

Nevycgrpane Fiovolenky a pdvody 1636 997 3 mesiace az 1 rok
k nevyCerpanym dovolenkam

Celkom 6 077 5792
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8. OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2007 a k 31. decedmbru 2008:

Popis 31.12. 2008 31.12. 2007
Zavéazky voci zamestnancom 1203 1020
Zavazky zo socialneho zabezpecéenia 559 401
Ostatné danové zavazky 256 170
Dohadna polozka — veritelia 8 364 8 466
Zavazky voci dodavatelom 990 1558
Zavazky voci akcionarom 292 8
Sociéalny fond 1136 1067
Iné zavazky 26 45
Celkom 12 826 12 735

Z celkového objemu inych zavazkov spolo¢nost eviduje voéi akcionarom zavazky vo vysSke 1 147 tis.

Sk (k 31.12.2007: 2 675 tis. Sk).

Realna hodnota ostatnych zavézkov je priblizne rovnaka ako uc¢tovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2008 pozostava

hodnota jednej akcie je 1 000 000 Sk:

z 304 kusov akcii, pricom nominalna

Podiel

Akcionar Pocet akcii | Vlastnictvo (%) | hlasovacich prav
(%)

VSeobecna Gverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Slovensko Poistoviia, a.s. 152 50 50

10. ROZzDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dfia 27. marca 2008 schvdlilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2007 vo vySke 12 506 tis. Sk nasledovne:
» pridel do zakonného rezervného fondu: 1 251 tis. Sk

» neuhradena strata minulych obdobi: 11 255 tis. Sk

Spoloénost vykazala za rok 2008 hospodarsky vysledok vo vySke 20 614 tis. SKK. Navrh na
rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2008 je nasledovny:

= pridel do zAkonného rezervného fondu: 2.061 tis. SKK

= neuhradend strata minulych obdobi: 18.553 tis. SKK
Predpokladom uvedeného rozdelenia zisku je schvélenie Valnym zhromaZdenim akcionarov
spolo¢nosti. Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 1 000 tis. Sk je 68 tis. Sk. (2007: zisk 41 tis.
Sk/akciu; 2006: strata 341 tis. Sk/akciu)
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11. UROKOVE VYNOSY

Struktara Grokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12.2008 31.12.2007
Uroky z cennych papierov 4 341 4476
Uroky z vkladov 7 533 6 615
Celkom 11874 11 091
12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi
Struktdra odplat a provizii:
31.12. 2008 31.12. 2007
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Odplata za spravu ddchodkového fondu 69 274 - 50 999 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu 34130 - 31222 -
Ostatné odplaty 19 a77) 44 (153)
Depozitarsky poplatok - (2 598) - (2 504)
Poplatok za nakup cennych papierov pre fondy - (4 906) - (8 906)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlav - (6 111) - (2 994)
Celkom 103 423 (13792) 82 265 (13 557)
13. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACI
Struktara ziskov a strat z precenenia:
Popis 31.12. 2008 31.12. 2007
Straty z precenenia cennych papierov (3752) (138)
Zisky z precenenia cennych papierov 29 136
Celkom (3723) (2)
14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
Struktdra ostatnych prevadzkovych vynosov:
Popis 31.12. 2008 31.12. 2007
Vréatenie provizii 1284 4790
Ostatné vynosy 17 657
Celkom 1301 5447
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15. PERSONALNE NAKLADY

Struktdra nakladov na zamestnancov:

Popis 31.12. 2008 31.12. 2007
Mzdové naklady 15986 12 269
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 4141 5400
Socialne naklady 4 842 3 869
Ostatné personalne naklady 211 154
Celkom 25180 21692
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolonosti:
Popis 2008 2007
Zamestnanci 27 29
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2008:
Popis 31. 12. 2008 31.12. 2007
Zamestnanci 26 28
Clenovia Statutarnych organov 4 4
16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 31.12.2008 31. 12. 2007
Reklama a propagaéné &innosti 1949 2208
Najomné 2732 2918
Udrzba IT systémov 7 889 9826
Postovné a telekomunikaéné sluzby 7 266 4 899
Formulére a tlaciva 4190 4 476
Poradenské sluzby 2531 2419
Neuplatnena DPH 4770 3874
Ostatné 10421 10 361
Celkom 41 748 40 981
Naklady za poskytnuté auditorské sluzby:
2008 2007
Overenie Statutarnej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou 830 750
Overenie konsolida¢ného balika 200 200
Skolenia 15 -
Celkom 1045 950
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17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany sU také protistrany, ktoré predstavuji najma:

a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluja Uétovni jednotku alebo su kontrolované Gétovnou jednotkou,

b) klicovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo¢nosti, ktoré st kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyvhované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktara pohladavok vogi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poé&as roka 2008:

Popis Polozka 31. 12. 2008 31.12. 2007

VSeobecna Uverova banka, a.s.® Pohladavky voci bankam 100 027 100 036

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 6 246 6677

Celkom 106 273 106 713
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

Struktara zavazkov vogi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poé&as roka 2008:

Protistrana Polozka 31. 12. 2008 31.12. 2007
Nevyfakturované
dodavky- ¢asové 208 2436
rozliSenie nakladov
V8eobecna liverova banka, a.s.® K'regllltne karty - ostatné 21 45
zavazky
O,st{;_\tne sluzby - ostatné 233 1
zavazky
Nevyfakturované dodavky 626 186
Generali Slovensko Poistovna, a.s @
Ostatné zavazky 59 7
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 2840 3900
Celkom 3987 6 575
@ Akcionar
@ spriaznena strana
Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2008:
Protistrana PoloZzka 31.12.2008 31.12.2207
Vieobecna Uverova banka, a.s. @ Urokove a obdobne 4341 4476
vynosy
Dachodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Z%R/‘I’:h’ Z poplatkov a 103 403 82 221
Celkom 79 581 86 697
@) Akcionar

@ spriaznena strana
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Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2008:

Protistrana PoloZzka 31.12.2008 | 31.12.2007

V3eobecna Gverova banka, a.s. Ostatné prevadzkove (5 994) (11 820)
néklady

Generali Slovensko Poistoviia, a.s. @ Sglﬁgf/ prevadzkove (739) (822)

Predstavenstvo spolo&nosti @ gﬂazrg)é;nognrggcy (6 491) (7 800)

Celkom (13 224) (20 442)

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhlfadom na vykondvané &innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operaCné. Za vykon ¢&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditelom Stdbneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativha analyza, reportovanie a navrh preventivnych i ndpravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfélia, k 31.12.2008 a k 31.12.2007 je spolo¢nost vystavena tymto
typom rizik: operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere Urokové riziko a riziko likvidity.
Spoloc¢nost nie je vystavena kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanli mieru rizika,
k 31.12.2008 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou duréciou
denominovanych v SKK (dlhopis s variabilnym kupénom 30,86 % z majetku, terminované vklady
69,14 %). Spolo¢nost spravidla neprijima kolaterdly za G&elom zmiernenia kreditného rizika
finanénych aktiv, o vyplyva z povahy a protistrdn finanénych aktiv. Spolo¢nost si nevedie interny
rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finan¢nych aktiv podla externého ratingu bola
nasledovna:

Popis Externy rating 31. 12. 2008 31. 12. 2007

Pohradavky voéi bankam

ING Bank N.V., poboc¢ka zahrani¢nej banky Aa3 215765 180 095

Finanéné aktiva v redlnej hodnote
precenované cez vysledovku

VSeobecna Uverova banka, a.s. Aa3 96 277 100 009

Spoloénost nemala k 31.12.2007 a 31.12.2008 ziadne finanéné aktiva po splatnosti.
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V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu sdvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zéklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existujd moZnosti
pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujaci predéasné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnd dobu splatnosti, sa vykazuji spolo¢ne v kategorii ,neurcena

splatnost™.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2008:

Dol laz3 3 mesiace lazb Nad Neur€ena
- ) < s Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 215765 7 507 2 487 96 250 - 6 577 328 586
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 106 106
Pohladavky voci bankam 215 765 - - - - - 215 765
Finan¢né aktiva v redl. hodnote - 27 - 96 250 - - 96 277
Nehmotny majetok - - - - - 3842 3842
Hmotny majetok - - - - - 2629 2629
Osta!tne’ aktiva a dafové ) 7 480 2487 ) ) ) 9967
pohladavky
Zavéazky 11 690 - 7 299 - - - 18 989
Ostatné zavazky 11 690 - 7299 - - - 18 989
Cista stivahova pozicia
k31 12. 2008 204 075 7 507 (4812) 96 250 - 6 577 309 597
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zadvazkov k 31. decembru 2008:
Do 1 laz3 3 mesiace laz5b Nad Neur€ena
- h N ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 11 690 - 7299 - - - 18 989
Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2007:
Dol laz3 3 mesiace lazb Nad Neur€ena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Aktiva 180 095 7048 5544 99 973 - 15 068 307 728
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 247 247
Pohladavky voci bankam 180 095 - - - - - 180 095
Finan¢né aktiva v redl. hodnote - 36 - 99 973 - - 100 009
Nehmotny majetok - - - - - 11 562 11 562
Hmotny majetok - - - - - 3259 3259
Ostz?tnel aktiva a dafové ) 7012 5544 ) ) ) 12 556
pohladévky
Zavazky 11 667 - 7078 - - 18 745
Ostatné zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745
‘k:'?f{alszu"%ho"?"a pozicia 168 428 7048 (1534) 99973 - 15068 288983
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavéazkov k 31. decembru 2007:
Do 1 laz3 3 mesiace laz5b Nad Neur€ena
- h N ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 11 667 - 7078 - - - 18 745

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ aroéenych aktiv sa bude liSit od splatnosti Gro¢enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, po¢as ktorého je
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urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku arokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla viazanosti Grokovej miery k 31. decembru 2008:

Do 1 3 mesiace Neuréena

. - N s Celkom
Popis mesiaca az 1rok splatnost
Aktiva 215 765 2 487 6 577 328 586
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - 106 106
Pohladavky voéi bankam 215765 - - 215765
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - - - 96 277
Nehmotny majetok - - 3842 3842
Hmotny majetok - - 2629 2629
Osta’tne, aktiva a darfiové ) 2487 ) 9967
pohladévky
Zavazky 11 690 7 299 - 18 989
Ostatné zavazky 11 690 7299 - 18 989
Cista stivahova pozicia
k31 12 2008 204 075 (4812) 6 577 309 597

Prehlad jednotlivych polozZiek sivahy podla viazanosti Grokovej miery k 31. decembru 2007:
Dol 3 mesiace Neuréena

. - N s Celkom
Popis mesiaca az 1rok splatnost
Aktiva 180 095 5544 15 068 307 728
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - 247 247
Pohladavky voéi bankam 180 095 - - 180 095
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - - - 100 009
Nehmotny majetok - - 11 562 11 562
Hmotny majetok - - 3259 3259
Oste?tng aktiva a danové ) 5544 ) 12 556
pohladavky
Zavéazky 11 667 7078 - 18 745
Ostatné zavazky 11 667 7078 - 18 745
Cista sivahova pozicia 168 428 (1534) 15 068 288 983

k 31. 12. 2007

K 31. decembru 2007 a k 31. decembru 2008 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v Sk.

20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovskd spolognost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzjuci kalendarny rok, ¢o predstavuje 80 537 tis. Sk a zaroven
pomer rozdielu likvidnych aktiv azavazkov a pohladavok khodnote majetku vo vSetkych

ddchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31. 12. 2008 a k 31. 12. 2007 prevySovala zakonom stanovenu

minimalnu hranicu.
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21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost od zagiatku svojej €innosti vykazovala straty z prevaddzkove] éinnosti a k 31. decembru
2008 mala celkovd neuhradenu stratu vo vySke 712 268 tis. Sk ( k 31. decembru 2007: 723 523 tis.
Sk). Vedenie spolo&nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buddcnosti a zarovefi veri,
Ze spolo¢nost ma dostato&ni vysku viastného imania, aby mohla pokragovat' v nepretrzitej ¢innosti.

22. NASLEDNE UDALOSTI

V suvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej Republike od 1. janudra 2009 sa
funkénd mena Spoloénosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola
zavedena prospektivne a vietky aktiva, zdvézky a vlastné imanie Spolo&nosti boli skonvertované na
euro oficialnym konverznym kurzom 1€=30,126 Sk. Tato zmena neovplyvnila finanéna situaciu
Spoloénosti k 31. decembru 2008.

Tato Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloénost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢le Statutarneho organu:

12,

|

MUDr. Viktor Koufil - Ing. Rébert Kubinsky
podpredseda predstavenstva ¢len predstavenstva
VUB Generali ddchodkova spravcovska VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s. spoloénost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zostavenie Podpis osoby zodpovednej za vedenie

udtovnej zavierky: Gétovnictva;

5 .4
,'/ézé{f/?;z’—'t 2,,—7_.-/

Ing. Andrea Semancova Ing. Beata KySelova /

Datum: 11. marca 2009
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VUB Generali KLASIK,
konzervativny dochodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
U¢tovna zavierka a sprava auditora

za rok konciaci 31. decembra 2008
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811 06 Bratislava
Slovenskad republika

HHHH‘H =l ERNST & YOUNG

Tel; +421 233339111
Fax: +421 2 3333 9222
WY W.BY.Com/Sk

Sprava nezavislého auditora

Sporitelom dochodkového fondu KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a. s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej Gttovnej zavierky ddchodkového fondu KLASIK, konzervativny
dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloCnost, a. s. (,fond") zostaveng]
k 31. decembru 2008, ktora obsahuje suvahu, vykaz ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutarneho organu spravecovskej spolocnosti

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spologénost, a. s. (,spolognost') je
zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Gctovnej zavierky fondu v siilade so slovenskym
zakonom o Uétovnictve. Tato zodpovednost zahifia navrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnhu prezentaciu Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvedu alebo chyby, dalej vyber a uplatriiovanie vhodnych
G¢tovnych zasad a uétovnych metdd, ako aj uskutoCnenie Gctovnych odhadov primeranych za danych
okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tGto Uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Pedla fychto Standardov mame
dodrziaval’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a informaciach vykazanych v (iCtovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, & uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivhu prezentaciu GEtovnej zavierky, aby mohol navrhndt vhodné auditorské
postupy, nie viak za Uucelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol spolo¢nosti. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
vyznamnych Oc¢tovnych odhadov uskutofnenych Statutarnym organom spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme =ziskali, poskytuji dostatoéné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru Gétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych slvislostiach
finanénu situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v silade
so slovenskym z&konom o Oc¢tovnictve.

11. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika

AT e

Emst & Young Slovakia, spol. sr.o. Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU ¢€. 257 Licencia SKAU &. 909
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Savaha k 31. decembru 2008

(v tisicoch Sk)

Oznagenie POLOZKA Poznimka 2008 2007
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Investitny majetok 426 780 194 194
1 Dlhopisy El 420934 188 348
a bez kupdnov 175 502 8 261
b $ kupénmi 245 432 180 087
2 Akcie - i
3 Podielové listy = .
a otvorenych podielovych fondov -
b ostatné : -
4 Kritkodobé pohladavky . 5
5 Dlhodobé pohladavky 5 846 5 846
6 Obritené repoobchody ¥ -
7 Derivaty - -
8 Drahé kovy I -
11 Neinvesti¢ny majetok 100 804 178 619
9 PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov E2 100 702 178 619
10 Ostatny majetok E3 102 <
Aktiva spolu 527 584 372 813
Oznatenie POLOZKA Pozndmka 2008 2007
a b C 1 2
X Pasiva X X
I Zavizky E4 12 77
1 Zavizky voli bankam 2 -
2 Zavizky z ukonCenia sporenia : -
3 Zaviizky voti spridvcovskej spolognosti - 65
4 Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky 12 12
II Vlastné imanie 527 572 372736
7 Déchodkové jednotky, z toho 527 572 372 736
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata beZzného détovného obdobia 12 103 10 83'5_|
Pasiva spolu 527 584 372 813

Tato Gtovna zdvierka bola schvédlend predstavenstvom diia 11. marca 2009.

Podpredseda predstavenstva

¥

[

Ing. Rébert Kubinsky

Clen predstavenstva
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Vykaz ziskov a strét za 12 mesiacov roku 2008

(v tisicoch Sk)
Oznacenie POLOZKA Poznamky 2008 2007
a b c 1 2
1 Vynosy z trokov E5 18304 12 316
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend - -

4a Zisk/strata z predaja cennych papierov - -

5b Zisk/strata z predaja deviz - -

6c Zisk/strata z derivéatov - -

7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -

8e Zisk/strata z predajainého majetku - -

of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E6 (5647) (262)

I Vynos majetku vo fonde 12 657 12 054

F Transak¢éné naklady - -

G Bankové ainé poplatky - .

I Cisty vynos z majetku vo fonde 12 657 12 054

H Naklady na financovanie fondu (554) (1 199)

hi néklady na droky - _

h2 zZisky/straty zo zaistenia Urokov - -

h3 naklady na dane a poplatky (554) (1199

Il Cisty zisk/strata zo spréavy majetku vo fonde 12103 10 855

I Naklady na odplatu za sprévu fondu - -

J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -

A Zisk alebo strata 12103 10 855
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Poznamky k Uétovne zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generdi KLASIK konzervativny dochodkovy fond VUB Generali d.ss., as. (dag len ,déchodkovy
fond"), je dochodkovy fond zalozeny v stlade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, as. (dale
len , dochodkova spravcovska spolocnost™) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol
zalozeny dina 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statit fondu bol schvéleny
rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh SR ¢. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavhym predmetom ¢innosti dochodkovej spravcovske) spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje je
vytvéranie a spréava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat’ zhromazdené peiiazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom dbchodkovom sporeni do dlhopisovych apeiiaznych ivesticii, ana obchody na obmedzenie
menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost’ vedie v déchodkovom fonde Getovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho
maj etku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst& Y oung Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom dochodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahraniéngl banky, Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Predstavenstvo déchodkove spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovskej spolocnosti k 31.12.2008

Predseda: Ing. Roman Jurds
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Rébert Kubinsky
Mgr. Zuzana Ranincova (od 11.7.2008)

Clenovia:

Dozornarada déchodkovej sprévcovske spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovske) spolocnosti k 31.12.2008

Predseda: Ignacio Jaguotot

Clenovia Dfkm. Werner Moertel

Dr. Adriano Arietti

Dinko Luci¢

Ivo Foltyn (od 11.6.2008)

Mar. Jurgj Sedlacko (od 11.7.2008)




Stratégia fondu VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., as.

Fond je uréeny sporitelom, ktori chcl ochranit svoje Uspory na dbchodok pred v&simi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. o¢akavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimane Urovni rizika. Finan¢né prostriedky sa
investuju na petiaznom adlhopisovom trhu, ato ngméa v sovenskych korunéch. Majetok vo fonde je plne
zabezpeteny proti menovému riziku.

Struktdra skupiny déchodkovej spréavcovskej spolognosti

Dochodkova spravcovska spoloénost’ je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavna mater ska spoloénost’
Meno: V &eobecnd averové banka, as. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Miléno, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovane) V Seobecnd Gverové banka, a.s. Milano. Taliansko
Uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava '

Akcionéar Hlavna mater sk spoloénost’
Meno: Generdi Slovensko Poistoviig, a.s. | Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plynarenska 7/C,824 79 Bratislava | Amsterdam, Holandsko
Miesto ulozenia konsolidovane) Generali Slovensko Poistoviia, a.s.
(ctovnej zavierky Plynarenské 7/C,824 79 Bratisava | **msterdam, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolo¢nosti

Uctovna zévierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31.12.2008, vykazu ziskov a strét
k 31.12.2008 a poznamok k Uc¢tovng zavierke k 31.12.2008 bola pripravena v stlade so zakonom o G¢tovnictve
apostupmi Uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodna banku Slovenska, Fond ochrany vkladov,
obchodnikov scennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov scennymi papiermi, Garanény fond
investicii, spravcovskeé spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy platnymi
v Slovenskej republike (d’alej len postupy).

Této Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udal osti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av U¢tovnegl zavierke sa vykazuju v obdobi, sktorym sivisia a na zé&klade
predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat’ vo svoje ¢innosti.

PouzitAmenav G¢tovnel zavierke je slovenskéd koruna (d'algj len,, Sk*) avSetky zostatky st uvedené v tisicoch Sk,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty sl uvedené v zétvorkéach.

2 Hlavné G¢tovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzaj icemu Gétovnému obdobiu

S ueinnost’ou od 1. januéra 2008 plati pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy
nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu Uétovnému obdobiu si nasledovné:

e Zmena Struktary slvahy avykazu ziskov astrét si vyziadala reklasifikaciu niektorych poloziek sivahy
avykazu ziskov astrét za predchéadzajlice obdobie. Reklasifikécie nemali vplyv na celkovi vysku aktiv
avlastného imania



e V Uctovng zavierke k 3l.decembru 2007 sa kurzové rozdiely zprecenenia majetku azavézkov
aocenovecie rozdiely vykazovai vo vlastnom imani vriadku ,Oceiovacie rozdiely z majetku
azévazkov“. V Uctovng zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
azavézkov aoceiovacie rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov astrat vriadku ,Zisk/strata z predaja
deviz* a, Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Zmena bola uplatnena retroprospektivne t.j. nova
metdda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato metdda bola vZdy uplatnena
Zmenamala nasledovny vplyv na hospodérsky vysledok zarok 2007:

2007
Zisk po zdaneni pévodne vykéazany 11117
Uprava (262)
Zisk po zdaneni —upraveny 10855

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 ak 31. decembru 2006 ani na celkové aktiva
k 31. decembru 2007

2.2 Cennépapiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuji dihopisy, akcie apodielové listy si kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Den uskutoénenia G¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deit dohodnutia obchodu. Cenné
papiere sl pri prvotnom vykazani oceniované v redlnegj hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere oceriuju v redlngl hodnote. Zisky astraty z precenenia sa vykazuju vo
vykaze ziskov astrét vriadku ,Zisk/strata z predaja cennych papierov* a ,Zisk/strata z precenenia cennych
papierov”. Ak fond viastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani Ubytku danych investicii
sa predpokladd, Ze sa predavaji na baze véazeného aritmetickéno priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivneg trokove miery ako vynosové Groky vo vykaze ziskov
a strét v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov astréat
v poloZzke , Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit’ trhovd
cenu, sa stanovuje podlratrhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvaifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vndtorna miera vynosovosti
odvodené z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade st zohl'adnené aktualne Urovne Grokovych
sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorel st denominované platby plynuce z viastnictva
tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami  Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni v platnom zneni avyhl&sky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 48/2005 uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po
dohode s depozitarom inymi v&eobecne uzndvanymi metédami ocetiovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom
modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat' kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou
obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.

2.3 Krétkodobé pohradavky

Krétkodobé pohradavky predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankédm, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drZzané fondom primérne za i¢elom ich
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zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin si vykazané ako peniazné
prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohradavky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani s
ocenené v redng hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceiuju v amortizovangl hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivne
Urokove miery. V pripade spornych pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Finanénéderivaty

Finan¢né derivéty zahriigj( terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o budlcich
urokovych sadzbach. Fond pouziva derivéty na zaistenie rizika Grokovych sadzieb a menového rizika spojeného
sjeho transakciami na finan¢nych trhoch. Tieto zaistenia si Uctované ako finanéné derivdty uréené na
obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji G¢inné ekonomické zabezpetenie, nespinajl
kvalifika¢né poziadavky navykazovanie zabezpecenia podl'a postupov G¢tovania.

Derivaty su prvotne vykédzané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani sl vykazané
v redlngl hodnote. Nésledne si vykazované taktieZ v redlngj hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavagju z trhovych
cien, modelov diskontovanych peiiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V rdmci svojg ¢innosti fond
uzatvéra zmluvy na finan¢né derivéty scielom zabezpetenia likvidity, menovych a drokovych rizik. VSetky
derivétové financné nastroje sa v pripade kladng redngl hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku , derivaty” a
v pripade zaporng redng hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty”. Zmeny realng hodnoty derivétovych
finan¢nych nastrojov uré¢enych na obchodovanie st zahrnuté do riadku ,, Zisk/strata z derivatov*”.

Derivaty sa Uctuju na podsiivahovych a sivahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do diia posledného
vyrovnania, alebo ukongenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.
2.5 Dlhodobé a krétkodobé zavézky

Dlhodobé akratkodobé zavazky predstavujl zavézky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi spravcovskej
spolo¢nosti a podobné zavéazky.

Zévézky sl prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sii ocenené v realng
hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavéazky oceiiujl v amortizovang hodnote, t.j. v cene pouZite] pri prvotnom oceneni,
ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivng) Grokovej miery. Kratkodobé
zavazky, ktoré nie st splatné v splétkach, sa oceriujd nomindnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaj zrazkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.

2.7 Operaciev cudzel mene

Majetok azavazky denominované v cudzel mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podra aktudlneho kurzu
Nérodnej banky Slovenska (NBS) ku diiu prvotného vykazania.

Operécie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavajl ha slovenské koruny podra kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. PeriaZzné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaj i na slovenskd korunu kurzom
Nérodnej banky Slovenska platnym k datumu U¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku azavézkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze
ziskov astrét v riadku ,, Zisk/strata z predajadeviz’.
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2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo vecne
svisia, t. j. bez ohradu nato, kedy prichadzak ich peiiaznej Uhrade.

Vynosové anékladové Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrat metddou efektivnej Urokove miery.
Metoda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovang) hodnoty finanéného nastroja a priradzovania
Urokovych vynosov relevantnym G¢tovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce peiiazné toky z finan¢ného nastroja na sti¢asni hodnotu rovnu Gétovnej hodnote.

2.9 Poplatky

Dochodkovej sprévcovske) spolocnosti prindleZi za spréavu dochodkového fondu odplata, ktord predstavuje
0,065% priemerngj mesa‘ng ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie Uctu vo vyske
1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na bezny Gcet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela. Do 22.3.2008 bola odplata za spravu déchodkového fondu stanovena na
0,075% priemerngj mesatng cistej hodnoty majetku fondu. Poplatky si zalctované na tarchu Uctu Uctove)
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stiast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel ¢istel hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
dbchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Gctuje o dochodkovych jednotkach na prisusnom Uéte Gctove
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sti¢ast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych

zékonov dbchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania
K 31.12.2008 dochodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

2008 2007
Pefiazné toky z prevadzkove ¢innosti
Zisk pred zdanenim 12 657 12 054
Upraveny o:
Urokové vynosy (18 304) (12 316)
Nerealizovany zisk z precenenia financnych néstrojov 5648 262
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitélu 1 -
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku (102) -
Zmena stavu zavazkov z vrétenia podielov a zavazkov voci
sprévcovskel spolognosti (65) (100
Zaplatené daii (554) (1199)
Prijaté troky 27196 12 763
Cisté peitazné toky z prevadzkovej &innosti 26 476 11464
PetiaZzné toky z investiéngj ¢innosti
Nakup dlhodobych dihovych finan¢nych nastrojov (255 126) (122 500)
Zmaturované dihové finan¢né nastroje 8 000 19760
Cisté petiazné toky z investiéng &innosti (247 126) (102 740)
Petiazné toky z finanéngj €innosti
Prijaté prispevky 169 124 154 756
Prestupy (13 987) 3018
Poplatky (5 050) (2463)
Ostatné (7354 (2607)
Cisté petiazné toky z finanéngj &innosti 142 733 152 704
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a peiiaznych ekvivalentoch (77 917) 61428
Pociato¢ny stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1. januaru
2008 (2007) 178 619 117191
Koneény stav peiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 31. decembru 2008 (2007) 100 702 178 619




D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznagenie POLOZKY 2008 2007

a b 1 2

[ Cisty majetok na zatiatku obdobia 372736 209 177
a pocet dochodkovych jednotiek 337 539 221,0295 196 764 010,7758
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,1043 1,0631
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 169 124 154 756
2 Zisk aebo stratafondu 12103 10 855
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spréavu fondu (5 050) (2 463)
5 Prevedené dochodkové jednotky (21 341) 411
[ Narast / pokles ¢istého majetku 154 836 163 559
A Cisty majetok na konci obdobia 527 572 372736
a pocet déchodkovych jednotiek 464 597 301,0682 337 539 221,0295
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,1355 1,1043
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podra jednotlivych druhov je nasledovné:

Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Stétne dlhopisy 237 648 40 560
b) hypotekéarne zalozné listy 124 859 100 562
C) ostatné dihopisy 58 427 47 226
Dlhopisy spolu 420 934 188 348
Clenenie dlhopisov podra zostatkove doby ich splatnosti:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) do 1 mesiaca 15950 854
b) 1 a7 3mesiace 1616 8 505
C) 3 mesiace az 1 rok 48 906 712
d) 1 az 5 rokov 290 050 141276
e nad 5 rokov 64412 37001
Dlhopisy spolu 420 934 188 348
Clenenie dihopisov podra dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
(9] 3 mesiace az 1 rok 29441 -
d) 1 a7 5rokov 281 948 135930
€) nad 5 rokov 109 545 52 418
Dlhopisy spolu 420934 188 348
Clenenie dlhopisov podl'a mien:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) SKK 420934 188 348
b) EUR - -
c) usb - -
Dlhopisy spolu 420 934 188 348
Clenenie dihopisov:
Oznadenie | PoloZka 2008 2007
a) bez kupdnov 175502 8 261
b) s kupénmi 245 432 180 087
Dlhopisy spolu 420 934 188 348
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Clenenie dihopisov podr'a spdsobu uréeniaich redlnej hodnoty:

Oznacenie | PoloZka 2008 2007
realna hodnota uréena ako trhova na
zaklade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
realna hodnota uréena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzéch 46 313 -
redlna hodnota uréena ako odhad
9] (vl.modelom) sreferenciou natrh 374 621 188 348
redlna hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Spolu 420934 188 348
2. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Clenenie peniaznych prostriedkov a ekvivalentov podlajednotlivych druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a bezné vklady 97 786 171336
terminované vklady so splatnostou do
b) 24 hodin 2916 7283
Peiiazné ekvivalenty spolu 100 702 178 619
3. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podrl'a druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) pohladavky z predaja CP - -
pohlradavky voci déchodkovym
b) fondom - -
) pohladavky za kupony 102 -
Ostatny majetok spolu 102 -
4. Ostatné zavazky
Clenenie ostatnych zavézkov podra jednotlivych druhov:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) zévézky voti spraveovskej spolognosti - 65
b) zévézky voti déchodkovym fondom - -
) daniové zavazky 12 12
Ostatné zavazky spolu 12 77
5. Vynosy z Urokov
Clenenie vynosov z trokov podra druhov:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) z dihovych cennych papierov 12 831 6 006
b) z vkladov 2819 6 206
c) z beznych G¢tov 2654 104
Vynosy spolu 18 304 12 316
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6. Zisk/Strata z precenenia cennych papierov

Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Zisk/ (strata) z precenenia dlhopisov (3 647) (262)

b) Zisk/ (strata) z precenenia akcii - -
Spolu (5647) (262)

F. PREHUAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond nevykazuje Ziadne podsivahové aktiva ani pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

V sitvislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej Republike od 1. janudra 2009 sa funkénd mena
Spolo&nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola zavedend prospektivne a vietky

aktiva, zdviizky a vlastné imanie Spoloénosti boli skonvertované na euro oficidlnym konverznym kurzom
1€ = 30,126 Sk. Tito zmena neovplyvnila finanénd situdciu Spoloénosti k 31. decembru 2008.

HERH

Tiéto a¢tovnd zdvierka k 31.12.2008 bola zostavend na adrese VUB Generali déchodkova spraveovska spolocnost,
a.s., Mlynské nivy 1. 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy Clenov Statutirneho orgdnu:

MU r. Viktor Kou

Ing. Rébert Kubinsky

podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkov4 spravcovska
spolo¢nost’, a.s.

¢len predstavenstva
VUB Generali dochodkovd spraveovskd
spolonost’, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zostavenie Podpis osoby zodpovednej za vedenie

ictovnej zdvierky: G¢tovnictva:
’ /
J ;
7, / 7 7 y/
FCAA A P A L é—“)
Ing. Andrea Semancova . Jana Neumahrovi

Datum: 11. marca 2009
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VUB Generali STABIL,
vyvazeny dochodkovy fond
VUB Generali d.s.s., a.s.

U&tovnd zavierka a sprava auditora

za rok konciaci 31. decembra 2008
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811 04 Bratislava
Slovenska republika

HWHHH“'%E”JERNST&YOUNG

Tal: +421 2 33339111
Fax:+421 2 3333 9222
Www.ey.cam/sk

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu STABIL, vyvaZeny déchodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloénost, a. s.:

UskutoCnili sme audit priloZenej UGctovne] zavierky déchodkového fondu STABIL, vyvazeny
dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolotnost, a. s. (,fond) zostavenej
k 31. decembru 2008, ktora obsahuje stivahu, vykaz ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost Statutérneho organu spravcovskej spoloénosti

Statutarny organ VUB Generali ddchodkova spravcovska spolotnost, a. s. (,spoloénost”) je
zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu Uétovnej zavierky fondu v sulade so slovenskym
zakonom o Gctovnictve. Tato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych
uctovnych zasad a Gétovnych metéd, ako aj uskutoénenie Gétovnych odhadov primeranych za danych
okolnosti.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito G&tovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskuto€nili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach
a informdcidch vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v G¢tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy intemné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky, aby mohol navrhnutf vhodné auditorské
postupy, nie vSak za ucelom vyjadrenia nazoru na Gginnost internych kontrol spoloénosti. Audit dalgj
obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zasad a G&tovnych metéd a primeranosti
vyznamnych Gctovnych odhadov uskutonenych Statutdarnym organom spolodnosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie (¢tovne] zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoéné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru actovna zavierka vyjadruje objektivne vo véetkych vyznamnych suvislostiach
financnd situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v stlade
so slovenskym zakonom o uétovnictve.

11. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika

Lo o 7, 2/(/

Ermst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Peter Mafejicka e

Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU &. 209

sapizana v Gochadnom
atislo; 2700d:8

I e Rl
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Suvaha k 31. decembru 2008

{ v tisicoch Sk )

Oznadenie POLOZKA Poznimka 2008 2007
a b c 1 2
X Aktiva X X
I Investitny majetok 3145477 1999 929
1 Dlhopisy El 2 812 503 1481718
a bez kupdnov 829 160 74 346
b s kupdnmi 1 983 343 1 407 372
2 Akcie E2 296 675 476 201
3 Podielové listy x -
a otvorenych podielovych fondov . .
b ostatné . 2
4 Kritkodobé pohladivky - .
5 Dlhodobé pohl'adivky 35 366 35 368
6 Obratené repoobchody . =
7 Derivity E3 933 6 642
8 Drahé kovy s =
11 Neinvestiény majetok 418 091 805 489
9 Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkav E4 417 185 805 489
10 Ostatny majetok ES 906 -
Aktiva spolu 3 563 568 2 805 418
Oznatenie POLOZKA PoznAmka 2008 2007
a b C 1 2
X Pasiva X X
| Zavizky 1620 2441
1 Zavizky voti bankdm - -
2 ZAvizky z ukonCenia sporenia - -
3 Zavizky voli spravcovskej spolotnosti - 480
4 Derivity E6 1 548 1 887
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavizky E7 72 74
I Vlastné imanie 3 561 948 2 802 977
7 Déchodkové jednotky, z toho 3561 948 2 802 977
a fondy z ocenenia 5 -
b zisk alebo strata beZného i¢tovného obdobia (174 443) 83 273
Pasiva spolu 3563 568 2 805 418

MWDr.*Viktor Koufil Ing!l Rébert Kubins

Podpredseda predstavenstva Clen predstavenstva

Tato Gétovnd zavierka bola schvilend predstavenstvom dila 11, marca 2009
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Vykaz ziskov a strét za 12 mesiacov roku 2008

(v tisicoch Sk )
Oznacenie POLOZKA Poznamky 2008 2007

a b c 1 2

1 Vynosy z trokov E8 118 955 79126
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend 8 808 7 367
4a Zisk/strata z predaja cennych papierov E9 (23793) 1640
5b Zisk/strata z predaja deviz (7 575) (200)
6C Zisk/strata z derivatov E10 15 329 16 026
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predajainého majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E11 (283 537) (14 170)
I Vynos majetku vo fonde (171 813) 89 789
F Transakené naklady - -
G Bankové ainé poplatky - -
[ Cisty vynos z majetku vo fonde (171 813) 89 789
H Naklady na financovanie fondu (2 630) (6 516)
hi néklady na droky - -
h2 zZisky/straty zo zaistenia Urokov - -
h3 naklady na dane a poplatky (2 630) (6 516)
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (174 443) 83273

I Naklady na odplatu za sprévu fondu - -
J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata (174 443) 83273
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Poznamky k Uétovne zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generali STABIL vyvéazeny déchodkovy fond VUB Generdi d.sss., as. (dalg len ,déchodkovy fond"), je
dochodkovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
dochodkovou sprévcovskou spolognostou VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, ass. (dag len
»dochodkova spravcovska spolocnost™) so sidiom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratisava. Déchodkovy fond bol
zalozeny dina 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Stattt fondu bol schvéleny
rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh SR ¢. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavhym predmetom ¢innosti dochodkove] spravcovske) spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje je
vytvéranie a spréava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat’ zhromazdené peiiazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, peiaznych, akciovych investicii ana obchody na
obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost’ vedie v déchodkovom fonde G¢tovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho
maj etku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst& Y oung Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom dochodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahraniéngl banky, Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Predstavenstvo déchodkove spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolocnosti k 31.12.2008

Predseda: Ing. Roman Jurds
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Rébert Kubinsky
Mgr. Zuzana Ranincova (od 11.7.2008)

Clenovia:

Dozornarada déchodkovej sprévcovske spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovske) spolocnosti k 31.12.2008

Predseda: Ignacio Jaguotot

Clenovia Dfkm. Werner Moertel

Dr. Adriano Arietti

Dinko Luci¢

Ivo Foltyn (od 11.6.2008)

Mar. Jurgj Sedlacko(od 11.7.2008)
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Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali d.ss., a.s.

Fond je urceny sporitelom, ktori uprednostiuju vySSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Financéné
prostriedky sa investuji do pefiaznych, dlhopisovych aakciovych investicii v SKK av roznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeteny proti menovému riziku, tvori najmenej 50% hodnoty majetku vo
fonde. Maximény podiel akciovej casti je 50%.

Struktara skupiny déchodkovej spréavcovskej spoloénosti

Dochodkova spravcovska spoloénost’ je spoloénym podnikom nasledovnych spol oénosti:

Akcionar Hlavna mater ska spoloénost’
Meno: V &eobecnd averové banka, as. Intesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Miléno, Taliansko
Miesto uloZenia konsolidovane) V Seobecnd Gverové banka, a.s. Milano. Taliansko
Uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava '

Akcionéar Hlavna mater sk spoloénost’
Meno: Generdi Slovensko Poistoviig, a.s. | Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plynarenska 7/C,824 79 Bratislava | Amsterdam, Holandsko
Miesto ulozenia konsolidovane) Generali Slovensko Poistoviia, a.s.
(ctovnej zavierky Plynarenské 7/C,824 79 Bratisava | **msterdam, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolo¢nosti

Uctovna zévierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo sivahy k 31.12.2008, vykazu ziskov a strét
k 31.12.2008 a poznamok k Uc¢tovng zavierke k 31.12.2008 bola pripravena v stlade so zakonom o G¢tovnictve
apostupmi Uctovania pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodna banku Slovenska, Fond ochrany vkladov,
obchodnikov scennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov scennymi papiermi, Garanény fond
investicii, spravcovskeé spolocnosti, pobocky zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a podielové fondy platnymi
v Slovenskej republike (d’alej len postupy).

Této Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udal osti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av U¢tovnegl zavierke sa vykazuju v obdobi, sktorym sivisia a na zé&klade
predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat’ vo svoje ¢innosti.

PouzitAmenav G¢tovnel zavierke je slovenskéd koruna (d'algj len,, Sk*) avSetky zostatky st uvedené v tisicoch Sk,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty sl uvedené v zétvorkéach.

2 Hlavné G¢tovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzaj icemu Gétovnému obdobiu

S ueinnost’ou od 1. januéra 2008 plati pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy
nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchadzajicemu Uétovnému obdobiu si nasledovné:

e Zmena Struktary slvahy avykazu ziskov astrét si vyziadala reklasifikaciu niektorych poloziek sivahy

avykazu ziskov astrét za predchéadzajlice obdobie. Reklasifikécie nemali vplyv na celkovi vysku aktiv
avlastného imania
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e V Uctovng zavierke k 3l.decembru 2007 sa kurzové rozdiely zprecenenia majetku azavézkov
aocenovecie rozdiely vykazovai vo vlastnom imani vriadku ,Oceiovacie rozdiely z majetku
azévazkov“. V Uctovng zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
azavézkov aoceiovacie rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov astrat vriadku ,Zisk/strata z predaja
deviz* a, Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Zmena bola uplatnena retroprospektivne t.j. nova
metdda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato metdda bola vZdy uplatnena
Zmenamala nasledovny vplyv na hospodérsky vysledok zarok 2007:

2007
Zisk po zdaneni pévodne vykéazany 97 443
Uprava (14 170)
Zisk po zdaneni —upraveny 83273

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 ak 31. decembru 2006 ani na celkové aktiva
k 31. decembru 2007

2.2 Cennépapiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuj dihopisy, akcie apodielové listy si kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Den uskutoénenia G¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deit dohodnutia obchodu. Cenné
papiere s pri prvotnom vykazani ocefiované v redlnegj hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere oceriujd v redlngl hodnote. Zisky astraty z precenenia sa vykazuju vo
vykaze ziskov astrét vriadku ,Zisk/strata z predaja cennych papierov* a ,Zisk/strata z precenenia cennych
papierov“. Ak fond viastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani Ubytku danych investicii
sa predpokladd, Ze sa predavaji na baze véazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivneg trokove miery ako vynosové Groky vo vykaze ziskov
a strét v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov astréat
v poloZzke , Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit’ trhovud
cenu, sa stanovuje podlratrhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvaifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnltorna miera vynosovosti
odvodené z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade st zohl'adnené aktualne Urovne Grokovych
sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plynuce z viastnictva
tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni v platnom zneni avyhl&sky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 48/2005 uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po
dohode s depozitarom inymi v&eobecne uzndvanymi metédami ocetiovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom
modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat' kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou
obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.

2.3 Krétkodobé pohlradavky

Kratkodobé pohradavky predstavuja pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré si drZzané fondom primérne za G¢elom ich

59



zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin si vykazané ako peniazné
prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohradavky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani s
ocenené v redng hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceiuju v amortizovangl hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivne
Urokove miery. V pripade spornych pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Finanénéderivaty

Finan¢né derivéty zahriigj( terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o budlcich
urokovych sadzbach. Fond pouziva derivéty na zaistenie rizika Grokovych sadzieb a menového rizika spojeného
sjeho transakciami na finan¢nych trhoch. Tieto zaistenia si Uctované ako finanéné derivdty uréené na
obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické zabezpetenie, nespinajl
kvalifika¢né poziadavky navykazovanie zabezpecenia podl'a postupov G¢tovania.

Derivaty su prvotne vykédzané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani sl vykazané
v redlngl hodnote. Nésledne si vykazované taktieZ v redlngj hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavagju z trhovych
cien, modelov diskontovanych peiiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V rdmci svojg ¢innosti fond
uzatvéra zmluvy na finan¢né derivéty scielom zabezpetenia likvidity, menovych a drokovych rizik. VSetky
derivétové financné nastroje sa v pripade kladng redngl hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku , derivaty” a
v pripade zaporng redng hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty”. Zmeny realng hodnoty derivétovych
finan¢nych nastrojov uré¢enych na obchodovanie st zahrnuté do riadku ,, Zisk/strata z derivatov*.

Derivaty sa Uctuju na podsiivahovych a sivahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do diia posledného
vyrovnania, alebo ukongenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.
2.5 Dlhodobé a krétkodobé zavézky

Dlhodobé akratkodobé zavazky predstavujl zavézky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi spravcovskej
spolo¢nosti a podobné zavéazky.

Zévézky sl prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sii ocenené v realng
hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavéazky oceiiujl v amortizovang hodnote, t.j. v cene pouZite] pri prvotnom oceneni,
ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivng) Grokovej miery. Kratkodobé
zavazky, ktoré nie st splatné v splétkach, sa ocetiuj nomindnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaj zrazkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.

2.7 Operaciev cudzel mene

Majetok azavazky denominované v cudze) mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podra aktudlneho kurzu
Nérodnej banky Slovenska (NBS) ku driu prvotného vykazania.

Operécie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavajl ha slovenské koruny podra kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. PeriaZzné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaj i na slovenskd korunu kurzom
Nérodnej banky Slovenska platnym k datumu U¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku azavézkov v cudzej mene sa vykazuja vo vykaze
ziskov astrét v riadku ,, Zisk/strata z predgjadeviz’.
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2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo vecne
svisia, t. j. bez ohradu nato, kedy prichadzak ich peiiaznej Uhrade.

Vynosové anékladové Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrat metddou efektivnej Urokove miery.
Metoda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovang) hodnoty finanéného nastroja a priradzovania
Urokovych vynosov relevantnym G¢tovnym obdobiam. Efektivna irokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce peiiazné toky z finan¢ného nastroja na sti¢asnil hodnotu rovnu Gétovnej hodnote.

2.9 Poplatky

Dochodkovej sprévcovske) spolocnosti prindleZi za spréavu dochodkového fondu odplata, ktord predstavuje
0,065% priemerngj mesaing ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie Uctu vo vyske
1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na bezny Gcet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela. Do 22.3.2008 bola odplata za spravu déchodkového fondu stanovena na
0,075% priemerngj mesatng cistej hodnoty majetku fondu. Poplatky si zalctované na tarchu Uctu Uctove)
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sti¢ast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota dbéchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel ¢istel hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
dochodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Gétuje o dochodkovych jednotkéch na prislusnom Ucte Uctove
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sti¢ast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych

zékonov dbchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania
K 31.12.2008 dochodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

2008 2007
Pefiazné toky z prevadzkove ¢innosti
Zisk/(strata) pred zdanenim (171 813) 89 789
Upraveny o:
Urokové vynosy (118 955) (79 126)
Vynosy z dividend (8 808) (7 367)
Nerealizovany zisk z precenenia finanénych néstrojov 279436 14171
Prevadzkovy zisk/ (strata) pred zmenami stavu pracovného kapitélu (20 140) 17 467
Zmena stavu akcii (47 084) (277 800)
Zmena stavu derivatov 5370 5702
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku (904) 104
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavazkov vodi
sprévcovske) spolo¢nosti (480) (269)
Zmena stavu ostatnych zévézkov (2 1
Zaplatena dai (2 630) (6 516)
Prijaté troky 147 596 80 505
Prijaté dividendy 8808 7367
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti 90534 (173 439)
PetiaZzné toky z investiéngj ¢innosti
Nakup dlhodobych dihovych finanénych nastrojov (1452 252) (1028 000)
Zmaturované dihové finanéné nastroje 40 000 39 680
Cisté peiiazné toky z investi¢ngj &innosti (1412 252) (988 320)
Petiazné toky z finanéng €innosti
Prijaté prispevky apendle 1227 888 1153 003
Prestupy (256 841) 17 743
Poplatky (37633 (30287)
Cisté petiazné toky z finanéngj &innosti 933414 1 140 459
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a peniaznych ekvivalentoch (388 304) (21 300)
Pociatoény stav petiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1. januéru
2008 (2007) 805 489 826 789
Koneény stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 31. decembru 2008 (2007) 417 185 805 489
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznagenie POLOZKY 2008 2007

a b 1 2

[ Cisty majetok na zatiatku obdobia 2802 977 1579 245
a pocet dochodkovych jednotiek 2503152 025,6157 | 1468 160 984,0290
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,1198 1,0757
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 1227887 1153003
2 Zisk aebo stratafondu (174 443) 83273
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za sprévu fondu (37 633) (30287)
5 Prevedené dochodkové jednotky (256 840) 17743
1 Narast / pokles ¢istého majetku 758 971 1223732
A Cisty majetok na konci obdobia 3561948 23802977
a pocet dochodkovych jednotiek 3361 782 873,6180 2 503 152 025,6157
b hodnota 1 déchodkove jednotky 1,0595 1,1198
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podra jednotlivych druhov:

Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Stétne dlhopisy 1443 356 377 533
b) hypotekéarne zalozné listy 790 305 615 246
C) ostatné dihopisy 578 842 488 939
Dlhopisy spolu 2812503 1481718
Clenenie dlhopisov podra zostatkove doby ich splatnosti:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) do 1 mesiaca 200 883 8211
b) 1 a7 3 mesiace 19 089 45 369
C) 3 mesiace az 1 rok 202 461 4916
d) 1 az 5 rokov 1873 050 1120357
e nad 5 rokov 517 020 302 865
Dlhopisy spolu 2 812 503 1481718
Clenenie dihopisov podra dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
(9] 3 mesiace az 1 rok 58 883 -
d) 1 a2 5 rokov 1839524 1020 325
€) nad 5 rokov 914 096 461 393
Dlhopisy spolu 2812503 1481718
Clenenie dlhopisov podl'a mien:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) SKK 2812503 1481718
b) EUR - -
C) UsD - -
Dlhopisy spolu 2812503 1481718
Clenenie dihopisov:
Oznadenie | PoloZka 2008 2007
a) bez kupdnov 829 160 74 346
b) s kupénmi 1983 343 1407 372
Dlhopisy spolu 2812 503 1481718




Clenenie dlhopisov podla spdsobu uréeniaich redlng hodnoty:

Oznadenie | Polozka 2008 2007
redl na hodnota uréena ako trhova na
zaklade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
red na hodnota uréena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzach 424 157 -
red na hodnota uréena ako odhad
[9)] (vl.modelom) sreferenciou natrh 2 388 346 1481718
redl na hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Dlhopisy spolu 2812 503 1481718
2. Akcie
Clenenie akcii podramien:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) v SKK - -
b) v EUR 166 990 312944
C) v USD 90 196 115 426
d) v JPY 39489 47 831
Akcie spolu 296 675 476 201
Clenenie akcii podl'a spdsobu uréeniaich rednej hodnoty:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
redl na hodnota uréena ako trhovana
z&klade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
red na hodnota uréena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzach 296 675 476 201
redl na hodnota uréena ako odhad
[9)] (vl.modelom) sreferenciou natrh - -
redl na hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Akcie spolu 296 675 476 201

3. Derivaty —aktiva

Redlne a nominalne hodnoty derivétov:

Redlna hodnota Nominalnahodnota-| Nominéna hodnota-

Oznacenie | Polozka pohPadavka zavazok
2008 2007 2008 2007 2008 2007

a) menové forwardy 933 - 36 754 - 35486 -

b) menové swapy - 6 642 - 183 339 -| 175817

) menoveé opcie - - - - - -
Derivéty spolu 933 6642 36 754 183339 35486| 175817

65




Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Do 1 mesiaca - 5117
b) 1 az 3mesiace 933 -
(9] 3 mesiace az 1 rok - 1525
Derivéty spolu 933 6 642
Clenenie derivéatov podl'a spdsobu vysporiadania:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 933 6 642
Derivaty spolu 933 6 642
4. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Clenenie penaZnych prostriedkov a ekvivalentov podra jednotlivych druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) beZné vklady 396 643 744 524
terminované vklady so splatnost'ou do
b) 24 hodin 20542 60 965
Peiiazné ekvivalenty spolu 417 185 805 489
5. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podra druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) pohladavky za kupony 854 -
b) pohladavky za dividendy 52 -
Ostatny majetok spolu 906 -

6. Derivaty — zavazky

Redlne a nominalne hodnoty derivétov:

Redlna hodnota Nominalnahodnota-| Nominéana hodnota-

Oznacenie | Polozka pohPadavka zavazok
2008 2007 2008 2007 2008 2007

a) menové forwardy 1548 519 75013 53 207 75 405 53 785

b) menové swapy - 1368 - 153 621 -| 155011

) menoveé opcie - - - - - -
Derivéty spolu 1548| 1887 75013 206 828 75405| 208 796
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Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) Do 1 mesiaca - 1545
b) 1 az 3mesiace 1548 -
(9] 3 mesiace az 1 rok - 342
Derivéty spolu 1548 1887
Clenenie derivéatov podl'a spdsobu vysporiadania:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 1548 1887
Derivéty spolu 1548 1887
7. Ostatné zavazky
Clenenie ostatnych zévézkov podrajednotlivych druhov:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) zavazky z nakupu CP - -
b) zavazky vocdi dochodkovym fondom - 1
c) danové zavazky 72 73
Ostatné zavézky spolu 72 74
8. Vynosy z trokov
Clenenie vynosov z Grokov podl'a druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) z dlhovych cennych papierov 97 564 44 831
b) z vkladov 9251 630
C) z beznych Gctov 12 140 33 665
Vynosy spolu 118 955 79 126
9. Zisk/Strata z predaja cennych papierov
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) Zisk/(strata) z predaja dihopisov - -
b) zisk/(strata) z predaja akcii (23793 1640
Spolu (23793) 1640
10. Zisk/Strata z derivatov
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Zisk z derivatov 52 318 54 163
b) Strata z derivétov (36 989) (38137)
Spolu 15329 16 026
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11. Zisk/Strata z precenenia cennych papierov

Oznafenie | PoloZka 2008 2007
a) Zisk/ (strata) z precenenia dlhopisov 7741 (2 892)

b) Zisk/ (strata) z precenenia akcii (291 278) (11278)
Spolu (283 537) (14 170

F. PREHDAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Nomindlna hodnota derivétov je uvedend v pozndmkach &. 3 a ¢.6. Fond k 31. decembru 2008 a k 31, decembru
2007 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY
Nasledné udalosti

V stivislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenskej Republike od 1. janudra 2009 sa funkénd mena
Spolo¢nosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola zavedena prospektivae a vietky
aktiva, zdvizky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertovand na euro oficidlnym konverznym kurzom
1€ = 30,126 Sk. Tito zmena neovplyvnila finanént situdciu Spolognosti k 31. decembru 2008.

s

Této ddtovna zdvierka k 31.12.2008 bola zostavens na adrese VUB Generali déchodkovi spravcovskd spoloénost’,
a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenskd republika.

Podpisy ¢lenov Statutirneho orgdnu:

)

MUDr. Vikto

podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkovi spravcovska
spoloénost’, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zostavenie
Gctovnej zdvierky:

Ing. Andrea Semancovd

Dédtum: 11. marca 2009

Ing. Rébert Kubinsky

Clen predstavenstva

VUB Generali dochodkovi spravceovskd
spoloénost), a.s.

Podpis osoby zodpovednej za vedenie
Gctovnictva:

Jana Neumahrova
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VUB Generali PROFIT,
rastovy dochodkovy fond

VUB Generali d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka a sprédva auditora

za rok konciaci 31. decembra 2008

69



811 06 Bratislava
Slovenska republika

HHHH”HHH”HHII i’IERNST&YOUNG .

Tel: +421 233329111
Fax: +421 2 33339222
WWW.eV.Com/sk

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom ddchodkového fondu PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali dochodkova
spravcovska spoloténost, a. s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky déchodkového fondu PROFIT, rastovy dochodkovy
fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. (.fond") zostavenej
k 31. decembru 2008, ktora obsahuje stvahu, vykaz ziskov a strat a poznamky.

Zodpovednost statutameho organu spraveovskej spolocnosti

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. (,spoloénost™) je
zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu G&tovnej zavierky fondu v stlade so slovenskym
zakonom o Uétovnictve. Tato zodpovednost zahfiia navrh, implementéciu a zachovavanie internych
kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu uCtovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych
Uctovnych zasad a uctovnych metod, ako aj uskutoénenie Uétovnych odhadov primeranych za danych
okolnosti.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato G&tovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov mame
dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a informaciach vykézanych v Gétovne] zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, & uz v dosledku podvedu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie a objektivnu prezentdciu U&tovnej zavierky, aby mohol navrhnif vhodné auditorské
postupy, nie vsak za (¢elom vyjadrenia nazoru na G&innost internych kontrol spolocnosti. Audit dalej
Obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad a Gdtovnych metod a primeranosti
vyznamnych U¢tovnych odhadov uskutognenych Statutarnym organom spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocné a primerané
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podra nasho nazoru Ggtovna zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych slvislostiach
financnu situaciu fondu k 31. decembru 2008 a vysledok jeho hospodarenia za uvedeny rok v sulade
50 slovenskym zakonom o Gétovnictve.

11. marca 2009
Bratislava, Slovenska republika

T\ <1 !

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o. Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU &. 909
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Sivaha k 31. decembru 2008

( v tisfcoch Sk )

Oznatenie POLOZKA Poznamka 2008 2007
a b c 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok 4 773 440 3237213
1 Dlhopisy El 4125717 2215225
a bez kupdénov 1111308 107 389
b s kupdnmi 3014409 2 107 836
2 Akcie E2 596 961 960 199
3 Podielové listy - o
a otvorenie podielovych fondov > -
b ostatné - -
4 Kritkodobé pohTadavky - -
5 Dlhodobé pohl'adivky 48 901 48 904
6 Obratené repoobchody " )
7 Derivity E3 1 861 12 885
8 Drahé kovy - -
11 Neinvestiény majetok 892 758 1074 297
9 Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov E4 891 445 1074 297
10 Ostatny majetok Ed 1313 -
Aktiva spolu 5666 198 4 311 510
Oznatenie POLOZKA Poznimka 2008 2007
a b C 1 2
X Pasiva X
I Zavizky 3351 3658
1 Zavizky voti bankam - -
2 Zavizky z ukonéenia sporenia - -
3 Zavizky vodi spravcovske] spolofnosti - 679
4 Derivaty E6 3251 2 850
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zdviizky E7 100 129
1I Vlastné imanie 5662 847 4 307 852
7 Déchodkové jednotky, z toho 5 662 847 4 307 852
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata bezného Gftovného obdobia (387 849) 128 101
Pasiva spolu 5 666 198 4 311 510

Tdto i¢tovnd zavierka bola schvilend predstavenstvom difa 11. marca 2009

MUDr. Viktor Koufi

Podpredseda predstavenstva

Ing. Rébert Kubins

4

Clen predstavenstva
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Vykaz ziskov a strét za 12 mesiacov roku 2008

(v tisicoch Sk )
Oznacenie POLOZKA Poznamky 2008 2007

a b c 1 2

1 Vynosy z trokov E8 179 167 115212
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend 17 441 12 364
4a Zisk/strata z predaja cennych papierov E9 (33873 3754
5b Zisk/strata z predaja deviz (11 838) (1147
6¢ Zisk/strata z derivétov E10 27 480 33627
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predajainého majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E11 (562 667) (26 515)
I Vynos majetku vo fonde (384 290) 137 295
F Transakené naklady - -
G Bankové ainé poplatky - -
[ Cisty vynos z majetku vo fonde (384 290) 137 295
H Naklady na financovanie fondu (3559) (9199
hi néklady na droky - -
h2 zZisky/straty zo zaistenia Urokov - -
h3 naklady na dane a poplatky (3559) (9199
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (387 849) 128 101
I Naklady na odplatu za sprévu fondu - -
J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata (387 849) 128 101
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Poznamky k Uétovne zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generdi PROFIT rastovy dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., as. (daej len ,,déchodkovy fond*), je
dochodkovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
dochodkovou sprévcovskou spolognostou VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, ass. (dag len
»dochodkova spravcovska spolocnost™) so sidiom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratisava. Déchodkovy fond bol
zalozeny dina 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého prispevku. Statdt fondu bol schvéleny
rozhodnutim Uradu pre finan¢ny trh SR ¢. GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavhym predmetom ¢innosti dochodkove] spravcovske) spolocnosti, ktord déchodkovy fond spravuje je
vytvéranie a spréava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat’ zhromazdené peiiazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 Z.z.
o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, peiaznych, akciovych investicii ana obchody na
obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost’ vedie v déchodkovom fonde G¢tovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho
maj etku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst& Y oung Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je prévnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom dochodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahraniéngl banky, Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava.

Predstavenstvo déchodkove spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolocnosti k 31.12.2008

Predseda: Ing. Roman Jurds
Podpredseda: MUDr. Viktor Koufil

Ing. Rébert Kubinsky
Mgr. Zuzana Ranincova (od 11.7.2008)

Clenovia:

Dozornarada déchodkovej sprévcovske spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovske) spolocnosti k 31.12.2008

Predseda: Ignacio Jaguotot

Clenovia Dfkm. Werner Moertel

Dr. Adriano Arietti

Dinko Luci¢

Ivo Foltyn (od 11.6.2008)

Mar. Jurgj Sedlacko (od 11.7.2008)
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Stratégia fondu VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond je ur¢eny sporitelom, ktori uprednostiiuji vySSiu mieru zhodnotenia pri vySSej Urovni rizika. Financéné
prostriedky sa investuji do periaznych, dlhopisovych aakciovych investicii v SKK av roznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeteny proti menovému riziku, mdze podra zékona o starobnom
déchodkovom sporeni dosiahnut’ maximalne 80% hodnoty majetku vo fonde. Maximéany podiel akciovej ¢asti je
80%.

Struktdra skupiny déchodkovej spréavcovskej spolognosti

Dachodkova sprévcovska spolocnost’ je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna mater sk spoloénost’
Meno: V &eobecnd tverové banka, as. I ntesa Sanpaolo
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava | Miléno, Taliansko
Miesto ulozenia konsolidovanej V Seobecnd Gverova banka, as. Milano. Taliansko
Gctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava '

Akcionér Hlavné mater sk spoloénost’
Meno: Generali Slovensko Poistoviig, a.s. | Generali PPF Holding B.V
Sidlo: Plynarenska 7/C,824 79 Bratislava | Amsterdam, Holandsko
Miesto ulozenia konsolidovane) Generali Slovensko Poistoviia, a.s.

Amsterdam, Holandsko

Uctovnej zavierky Plynarenska 7/C,824 79 Bratislava

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloé¢nosti

Uctovna zévierka dochodkového fondu, ktorda pozostdva zo sivahy k 31.12.2008, vykazu ziskov a strét
k 31.12.2008 apoznamok k Uctovng zavierke k 31.12.2008 bola pripravena v stlade so Zakonom ¢.431/2002
Z.z. 0 (tovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢.25835/2008-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani poloZiek Uctovnej zavierky pre podielové fondy
a doplnkové déchodkové fondy (d’a g len ,,Opatrenie MF SR*).

Této Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udal osti
sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av U¢tovnegl zavierke sa vykazuju v obdobi, sktorym sivisia a na zé&klade
predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat’ vo svoje ¢innosti.
Pouzitd menav G¢tovng zavierke je slovenské koruna (d’alej len ,, Sk*) avSetky zostatky st uvedené v tisicoch Sk,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty sl uvedené v zétvorkéach.

2 Hlavné G¢tovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzaj icemu Gétovnému obdobiu

S G¢innost’'ou od 1. januéra 2008 plati pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy
nové Opatrenie MF SR. Hlavné zmeny oproti predchédzajicemu Gétovnému obdobiu st nasledovné:

e Zmena Struktary slvahy avykazu ziskov astrét si vyZiadala reklasifikaciu niektorych polozZiek sivahy

avykazu ziskov astrét za predchédzajlce obdobie. Reklasifikéacie nemali vplyv na celkovi vysku aktiv
avlastného imania
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e V Uctovng zavierke k 3l.decembru 2007 sa kurzové rozdiely zprecenenia majetku azavézkov
aocenovecie rozdiely vykazovai vo vlastnom imani vriadku ,Oceiovacie rozdiely z majetku
azévazkov“. V Uctovng zavierke k 31. decembru 2008 sa kurzové rozdiely z precenenia majetku
azavézkov aoceiovacie rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov astrat vriadku ,Zisk/strata z predaja
deviz* a, Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Zmena bola uplatnena retroprospektivne t.j. nova
metdda bola uplatnena na transakcie a ostatné udalosti tak, ako keby tato metdda bola vZdy uplatnena
Zmenamala nasledovny vplyv na hospodérsky vysledok zarok 2007:

2007
Zisk po zdaneni pévodne vykézany 154 616
Uprava (26 515)
Zisk po zdaneni —upraveny 128101

Upravy nemali vplyv na vlastné imanie fondu k 31. decembru 2007 ak 31. decembru 2006 ani na celkové aktiva
k 31. decembru 2007

2.2 Cennépapiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuj dihopisy, akcie apodielové listy si kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Den uskutoénenia G¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deit dohodnutia obchodu. Cenné
papiere s pri prvotnom vykazani ocefiované v redlnegj hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere oceriujd v redlngl hodnote. Zisky astraty z precenenia sa vykazuju vo
vykaze ziskov astrét vriadku ,Zisk/strata z predaja cennych papierov* a ,Zisk/strata z precenenia cennych
papierov“. Ak fond viastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani Ubytku danych investicii
sa predpokladd, Ze sa predavaji na baze véazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby
dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivneg trokove miery ako vynosové Groky vo vykaze ziskov
a strét v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov astréat
v poloZzke , Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit’ trhovud
cenu, sa stanovuje podlratrhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvaifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnltorna miera vynosovosti
odvodené z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade st zohl'adnené aktualne Urovne Grokovych
sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plynuce z viastnictva
tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni v platnom zneni avyhl&sky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 48/2005 uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po
dohode s depozitarom inymi v&eobecne uzndvanymi metédami ocetiovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom
modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat' kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou
obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.

2.3 Krétkodobé pohlradavky

Kratkodobé pohradavky predstavuju pohradavky zvkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré si drZzané fondom primérne za G¢elom ich
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zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin si vykazané ako peniazné
prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohradavky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani s
ocenené v redng hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceiuju v amortizovangl hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivne
Urokove miery. V pripade spornych pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Finanénéderivaty

Finan¢né derivéty zahrigj terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o budlcich
urokovych sadzbach. Fond pouziva derivéty na zaistenie rizika Grokovych sadzieb a menového rizika spojeného
sjeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia si Uctované ako finanéné derivdty uréené na
obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické zabezpetenie, nespiiajl
kvalifika¢né poziadavky navykazovanie zabezpecenia podl'a postupov G¢tovania.

Derivaty su prvotne vykézané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu apri prvotnom vykazani sl vykazané
v redlngl hodnote. Nésledne sl vykazované taktieZ v redlngj hodnote. Redlne hodnoty sa ziskavagju z trhovych
cien, modelov diskontovanych peiiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V rdmci svojg ¢innosti fond
uzatvéra zmluvy na finan¢né derivéty scielom zabezpetenia likvidity, menovych a drokovych rizik. VSetky
derivétové financné nastroje sa v pripade kladng redngl hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku , derivaty” a
v pripade zaporng redng hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty”. Zmeny realng hodnoty derivétovych
finan¢nych nastrojov uré¢enych na obchodovanie st zahrnuté do riadku ,, Zisk/strata z derivatov*”.

Derivaty sa Uctuju na podsiivahovych a sivahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do diia posledného
vyrovnania, alebo ukon¢enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného ndkupu.
2.5 Dlhodobé a krétkodobé zavézky

Dlhodobé akratkodobé zavazky predstavujl zavézky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi spravcovskej
spolo¢nosti a podobné zavéazky.

Zévézky sl prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sii ocenené v realng
hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavéazky oceiiujl v amortizovang hodnote, t.j. v cene pouZite] pri prvotnom oceneni,
ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivng) Grokovej miery. Kratkodobé
zavazky, ktoré nie st splatné v splétkach, sa ocetiujd nomindnou hodnotou.

2.6 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaj zrazkovej dani v zmysle § 43 zékona o dani z prijmov.

2.7 Operaciev cudzel mene

Magjetok azavazky denominované v cudze) mene sa prepocitavaju na slovenské koruny podra aktudlneho kurzu
Nérodnej banky Slovenska (NBS) ku driu prvotného vykazania.

Operéacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavajl ha slovenské koruny podra kurzu NBS platného v den
uskutocnenia transakcie. PeriaZzné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaj i na slovenskd korunu kurzom
Nérodnej banky Slovenska platnym k datumu U¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku azavézkov v cudzej mene sa vykazuja vo vykaze
ziskov astrét v riadku ,, Zisk/strata z predajadeviz’.
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2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo vecne
svisia, t. j. bez ohradu nato, kedy prichadzak ich peiiaznej Uhrade.

Vynosové anékladové Uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov astrat metddou efektivnej Urokove miery.
Metoda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovang) hodnoty finanéného nastroja a priradzovania
Urokovych vynosov relevantnym G¢tovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce peiiazné toky z finan¢ného nastroja na sti¢asni hodnotu rovnu Gétovnej hodnote.

2.9 Poplatky

Dochodkovej sprévcovske) spolocnosti prindleZi za spréavu dochodkového fondu odplata, ktord predstavuje
0,065% priemerngj mesaing ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a odplata za vedenie Uctu vo vyske
1% zo sumy mesa¢ného prispevku pripisaného na bezny Gcet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela. Do 22.3.2008 bola odplata za spravu déchodkového fondu stanovena na
0,075% priemerngj mesatng cistej hodnoty majetku fondu. Poplatky si zalctované na tarchu Uctu Uctove)
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sti¢ast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel ¢istel hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
dochodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Gétuje o ddchodkovych jednotkéch na prislusnom Ucte Uctove
skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je sti¢ast’ou vlastného imania déchodkového fondu.

2.11 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zékona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych

zékonov dbchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania
K 31.12.2008 dochodkovy fond dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

2008 2007
Pefiazné toky z prevadzkove ¢innosti
Zisk/ (strata) pred zdanenim (384 290) 137 295
Upraveny o:
Urokové vynosy (179 167) (115 212)
Vynosy z dividend (17 441) (12 364)
Nerealizovany zisk z precenenia finanénych néstrojov 551 674 26 502
Prevadzkovy zisk/ (strata) pred zmenami stavu pracovného kapitélu (29 224) 36221
Zmena stavu akcii (107 852) (584 275)
Zmena stavu derivatov 11 425 9191
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku (1310) 208
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavazkov vodi
spravcovske spolognosti (679) (457)
Zmena stavu ostatnych zévéazkov (29) 29
Prijaté uroky 208 969 116 152
Zaplatena dai (3 559) (9194)
Prijaté dividendy 17 441 12 364
Cisté petiazné toky z prevadzkovej &innosti 95182 (419 761)
PetiaZzné toky z investiéngj ¢innosti
Nakup dlhodobych dihovych finanénych nastrojov (2072 878) (1528 000)
Zmaturované dihové finanéné nastroje 52 000 55 560
Cisté peiiazné toky z investi¢ngj &innosti (2020878) | (1472 440)
Petiazné toky z finanéng €innosti
Prijate prispevky apende 2016 999 1815439
Prestupy (214 228) (28 658)
Poplatky (59 927) (47 095)
Cisté petiazné toky z finanéngj &innosti 1742 844 1739 686
Cisty prirastok v peiiaznych prostriedkoch a peniaznych ekvivalentoch (182 852) (152 515)
Pociatoény stav petiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1. januéru
2008 (2007) 1074 297 1226812
Koneény stav peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 31. decembru 2008 (2007) 891 445 1074 297
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D. PREHI’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznagenie POLOZKY 2008 2007

a b 1 2

[ Cisty majetok na zatiatku obdobia 4307 852 2 440 065
a pocet dochodkovych jednotiek 3827 207 738,1377 2 257 660 151
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,1256 1,0808
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 2016 999 1815439
2 Zisk aebo stratafondu (387 849) 128 101
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia 0 0
4 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spréavu fondu (59 927) (47 095)
5 Prevedené ddchodkové jednotky (214 228) (28 658)
[ Nérast / pokles ¢istého majetku 1 354 995 1867 787
A Cisty majetok na konci obdobia 5 662 847 4 307 852
a pocet dochodkovych jednotiek 5 437 555 649,8057 3827 207 738,1377
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 1,0114 1,1256
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Dlhopisy

Clenenie dlhopisov podra jednotlivych druhov je nasledovné:

Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Stétne dlhopisy 2 056 389 566 347
b) hypotekérne zdlozné listy 1202 308 923949
C) ostatné dihopisy 867 020 724 929
Dlhopisy spolu 4125717 2215225
Clenenie dlhopisov podra zostatkove doby ich splatnosti:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a do 1 mesiaca 311 883 12 845
b) 1 aZ? 3 mesiace 29501 59598
C) 3 mesiace az 1 rok 293 470 7 568
d) 1 az 5 rokov 2712769 1692914
e nad 5 rokov 778 094 442 300
Dlhopisy spolu 4125717 2215225
Clenenie dihopisov podra dohodnutej doby ich splatnosti:

Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 az 3 mesiace - -
(9] 3 mesiace az 1 rok 88 325 -
d) 1 a7 5rokov 2694 830 1533 743
€) nad 5 rokov 1342 562 641 482
Dlhopisy spolu 4125717 2215225

Clenenie dihopisov poda mien:
Oznadenie | PoloZka 2008 2007
a) SKK 4125717 2215225
b) EUR - -
c) usb - -
Dlhopisy spolu 4125717 2215225

Clenenie dihopisov:

Oznadenie | PoloZka 2008 2007
a) bez kupbénov 1111 308 107 389
b) s kupénmi 3014 409 2107836
Dlhopisy spolu 4125717 2215225
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Clenenie dlhopisov podla spdsobu uréeniaich redlng hodnoty:

Oznadenie | Polozka 2008 2007
redl na hodnota uréena ako trhovana
z&klade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
red na hodnota uré¢ena ako trhova na
b) z&klade obchodovania nainych burzach 643 328 -
redlna hodnota uréena ako odhad
[9)] (vl.modelom) sreferenciou natrh 3482 389 2215225
red na hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Dlhopisy spolu 4125717 2215225
2. Akcie
Clenenie akcii podramien:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) v SKK - -
b) v EUR 336 360 613 065
) v USD 181 756 231028
d) v JPY 78 845 116 106
Akcie spolu 596 961 960 199
Clenenie akcii podra spdsobu uréeniaich redlngj hodnoty:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
redlna hodnota uréena ako trhova na
zé&klade obchodovania na Slovenskej
a) burze - -
red na hodnota uréena ako trhovana
b) z&klade obchodovania nainych burzéch 596 961 960 199
red na hodnota uré¢ena ako odhad
9] (vl.modelom) s referenciou natrh - -
redlna hodnota uréena bez referencie na
d) aktivny trh - -
Spolu 596 961 960 199
3. Derivéty —aktiva

Redlne a nominalne hodnoty derivétov:

Redlna hodnota Nominalnahodnota-| Nominéna hodnota-

Oznadenie | Polozka pohladavka zavazok
2008 2007 2008 2007 2008 2007

a) menové forwardy 1861 - 73 357 - 70 827 -

b) menové swapy -| 12885 - 332133 -| 317886

) menove opcie - - - - - -
Derivéty spolu 1861| 12885 73357 332133 70827| 317886
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Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Do 1 mesiaca - 10 307
b) 1 az 3mesiace 1861 -
(9] 3 mesiace az 1 rok - 2578
Derivéty spolu 1861 12 885
Clenenie derivéatov podl'a spdsobu vysporiadania:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 1861 12885
Derivaty spolu 1861 12885
4. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Clenenie penaZnych prostriedkov a ekvivalentov podra jednotlivych druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) beZné vklady 865 738 1001544
terminované vklady so splatnost'ou do
b) 24 hodin 25 707 72 753
Peiiazné ekvivalenty spolu 891 445 1074 297
5. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podra druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) pohradavky za kupény 1265 -
b) pohladavky za dividendy 48 -
Ostatny majetok spolu 1313 -

6. Derivaty - pasiva

Redlne a nominalne hodnoty derivétov:

Redlna hodnota Nominalnahodnota-| Nominéana hodnota-

Oznacenie | Polozka pohPadavka zavazok
2008 2007 2008 2007 2008 2007

a) menové forwardy 3251 282 157 559 29620 158 382 29 907

b) menové swapy - 2568 - 377 941 -| 380573

) menoveé opcie - - - - - -
Derivaty spolu 3251 2850 157 559 407 561 158 382 410480
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Clenenie derivéatov podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) Do 1 mesiaca - 2818
b) 1 az 3mesiace 3251 -
(9] 3 mesiace az 1 rok - 32
Derivéty spolu 3251 2850
Clenenie derivéatov podl'a spdsobu vysporiadania:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) s dodavkou - -
b) bez dodavky 3251 2 850
Derivéty spolu 3251 2850
7. Ostatné zavazky
Clenenie ostatnych zévézkov podrajednotlivych druhov:
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) zavazky z nakupu CP - -
b) zavazky vocdi dochodkovym fondom - 28
c) danové zavazky 100 101
Ostatné zavézky spolu 100 129
8. Vynosy z Urokov
Clenenie vynosov z Grokov podl'a druhov:
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) z dlhovych cennych papierov 144720 66 819
b) z vkladov 18 235 872
C) z beznych Gctov 16 212 47521
Vynosy spolu 179 167 115212
9. Zisk/Strata z predaja cennych papierov
Oznacenie | PoloZka 2008 2007
a) Zisk/(strata) z predaja dihopisov - -
b) zisk/(strata) z predaja akcii (33873 3754
Spolu (33873) 3754
10. Zisk/Strata z derivatov
Oznadenie | Polozka 2008 2007
a) Zisk z derivatov 102971 107 513
b) Strata z derivétov (75 491) (73 886)
Spolu 27 480 33627
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11. Zisk/Strata z precenenia cennych papierov

Oznadenie | PoloZka 2008 2007
a) Zisk/ (strata) z precenenia dlhopisov (80 584) (4 292)

b) Zisk/ (strata) z precenenia akcii (482 083) (22 223)

L Spolu (562 667) (26 515)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Nomindlna hodnota derivétov je uvedeni v pozndmk

2007 neevidoval iné aktiva a pasiva,

G. OSTATNE POZNAMKY

Nisledné udalosti

ach &. 3 a¢. 6. Fond k 31. decembru 2008 a k 31. decembru

V siivislosti so zavedenim eura ako oficidlnej meny v Slovenske; Republike od 1. janudra 2009 sa funkénd mena
Spolognosti zmenila zo slovenskej koruny na euro. Zmena funkénej meny bola zavedend prospektivne a vietky
aktiva, zdviizky a vlastné imanie Spolo¢nosti boli skonvertované na euro oficidlnym konverznym kurzom
1€ = 30,126 Sk. Této zmena neovplyvnila finanéna situdciu Spoloénosti k 31. decembru 2008.

Tato GStovna zavierka k 31.12.2008 bola zostavend na ad
a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovensk4 rep

Padpisy Elenov Statutdrneho organu:

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva

VUB Generali déchodkové spravcovskd
spoloénost’, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zostavenie
G¢tovnej zdvierky:

-

Ing. Andrea Semancovi

Ddtum: 11. marca 2009

rese VUB Generali dochodkova spravcovskd spoloénost,

Ing. Rébert Kubinsky

¢len predstavenstva

VUB Generali dochodkova spriveovskd
spolocnost’, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za vedenie
détovnictva:

L aen” Teterra /%

Jana Neumahrovg
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