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Sprava predstavenstva

Véazeni akcionari, klienti, obchodni partneri,

v roku 2010 bol systém starobného dochodkového sporenia (SDS) charakterizovany relativnym
.pokojom pred budrkou®, ¢ize oCakévanim avizovanych zmien ktoré nadviazu na volebné vysledky. Po
volbach doslo nahlemu zniZeniu zaujmu politikov o rychlu realizaciu zmien ktoré by odstranili aspon
najproblémovejSie Casti poslednej, prevazne celovej, novely zakona.

Dosledky spochybriovania vyznamu SDS sa prejavili, okrem iného, aj v nezaujme mladych, prvykrat
dochodkovo poistenych, ktori by mohli a mali do systému vstupit. Celkovo vstlpilo do 2.piliera len 7 359
novych sporitelov, ¢o predstavuje cca iba 14% z celkového mozného poctu.

V priebehu roka ziskala VUB Generali 2 995 sporitelov, z toho 1 107 prestupmi a 1 888 novych
sporitefov v systéme, €o predstavuje 23,3%-ny podiel zo vSetkych ziskanych sporitelov v 2.pilieri.
Zaroven sme stratili 723 sporitelov, z toho vSak prestupmi do inych DSS len 527. Vysledkom je narast
sporitelov 0 2 272 t.j. +1,17%, pricom lepsSi vysledok dosiahol len Allianz ( + 6 182, t.j.+1,42%), zatial ¢o
ostatné DSS-ky ostali na rovnakych poétoch klientov (ING), resp. mali mierny Ubytok sporitelov(AXA,
Aegon, CSOB). Uvedené znamena, Ze ku koncu roka sme mali 195 893 sporitelov, &o predstavuje mierne
zvysenie (13,62%) trhového podielu spolo¢nosti.

V portféliu klientov VUB Generali si miernu prevahu udrzali muzi (50,12%), pri¢om priemerny vek

sporitelov sa zvysil z 35 na 36 rokov. V kmeni mame mladsSich ako 30-roénych 28,4% a starSich ako 50-
roénych len 2,8%. Problémom, ktory vSak bezprostredne slvisi stym Ze mladi fudia sa spravidla
nestihnd, pripadne nechcd rozhodnat pre sporenie v 2.pilieri je, Ze pocet mladSich ako 30-roénych pri
vstupe do SDS v porovnani s koncom roka 2010 klesol az 0 57%.
Z hladiska vySky mesacného prijmu, z ktorého sa platia odvody do SDS, je pozitivnym faktom, Ze pocet
sporitelov s minimalnou mzdou oproti predchadzajicemu roku poklesol priblizne 017% a tvori tak len cca
tretinu naSich sporitefov. Necela polovica sporitefov ma mzdu medzi 400 - 900€ mesacne. Dalej 11%
sporitelov ma mzdu medzi jedno az dvojnasobkom priemernej mzdy a cca 3% viac ako dvojnasobok
priemernej mzdy. Postupny narast miezd u sporitelov je Uplne jednoznaény. V roku 2010 dostalo
prispevok 84,6% klientov, ostatni si nezamestnani, v zahranici alebo z SDS vylu&eni, ako napr. policaijti,
poziarnici, z&chranari atd. Priemerny prispevok klienta v roku 2010 bol 44€, a priemerny prispevok
aktivneho klienta az 68€, ¢o je napr. az 0 63% vysSi priemerny prispevok ako v r.2005. Na osobnom
ddchodkovom Géte (ODU) menej ako 20€ ma 2,6%, ale priemerna vyska ODU je takmer 2 750€, pricom
nad 3 000 € na ODU ma cca tretina sporitelov. V priebehu roka zaslala Socialna poistoviia sporitefom
a pripisali sme na ich Ucty spolu cca 2,07 milibnov prispevkov.

Ku koncu roka spolo¢nost spravovala aktiva vo vySke 538,6mil.€, ¢o predstavovalo 14,49%
trhovy podiel. Z tejto sumy bolo 6,0% v konzervativnhom, 36,7% vo vyvazenom a 57,3% v rastovom fonde.
To je prakticky nezmenené rozloZenie aktiv oproti predchadzajucemu roku. Z dévodu zakonom
stanovenej garancie vykonnosti, je zloZenie aktiv v jednotlivych fondov vyslovene konzervativne a takmer
rovnaké, resp. len s malymi odchylkami a prestupy medzi déchodkovymi fondmi teraz teda stracaju
zmysel. V priebehu roka spolo¢nost ponechala v portféliu len minimalnu akciovi zlozku, aj td koncom
roka musela predat. Nakupovali sme prevazne Statne dlhopisy (cca 67% portfdlia) a vyuzivali vyhodné
terminované vklady vo vybranych bankach v Slovinsku a Madarskej republike (cca 32% portfélia).

Napriek konzervativnemu pristupu k alokacii portfélia bolo zhodnotenie vo vSetkych troch fondoch vysSie
ako v predchadzajiucom roku, konkrétne 1,85% v konzervativnhom, 1,90% vo vyvazenom a 1,87%
v rastovom fonde. Uvedené hodnoty roéného zhodnotenia su najvySSie spomedzi vSetkych DSS. Zaroven
sme dosiahli najvy3Sie zhodnotenie pocitané od vzniku déchodkovych fondov (22.3.2005) vo vyvaZzenom
(1,62%) a rastovom (1,29%) fonde zo v3etkych ddchodkovych fondoch spravovanych DSS.

Pozitivny vyvoj v sprave aktiv sa nasledne prirodzene preniesol aj do splnia planu succes fee. Zatial ¢o
VUB Generali dosiahla najvy33ie hodnoty succes fee na jedného klienta,0,18€, na druhej strane najvacsia
DSS (Allianz) len 0,07€ ¢o je najmenej zo vSetkych DSS.

Pocas roka bolo rieSenych takmer 14 000 otdzok a poZiadaviek sporitelov, €i uz prostrednictvom
nasho call centra alebo e-mailom, zaroven bolo vykonanych aj 6 675 zmien v Zmluvach o SDS. Pre nizky
zaujem sme zrusili kartu D6chodOK a nahradili ju bezplatnou SMS sluzbou pre vSetkych, spolu 3 347,
sporitefov ktori prejavili zaujem o informacie o stave Uc¢tu a pripisovanych prispevkoch. So sporitelmi sme
komunikovali aj prostrednictvom internetovej stranky (vSeobecné a aj aktualne informacie), elektronicky
zasielaného Obc¢asnika, ako aj Mesacnymi spravami o déchodkovych fondoch.



VUB Generali, d.s.s., a.s. pokracovala v transparentnej politike svojej &innosti, pricom v3ak
pokraCovala v realizacii moznych Uspornych opatreni pri zachovani plnej funkénosti spolo€nosti.
NaSe usilie prinieslo pozoruhodné vysledky oproti ofakavanym predpokladom. Vynosy boli prekrocené
0 6% oproti planu a predstavovali spolu 3,223 mil. €. Na druhej strane sa nam podarilo znizit naklady na
2,041 mil. €, ¢o predstavuje Usporu o 11% oproti skutocnosti predchadzajiceho roka, ¢ize o 0,26mil. €.
resp. Usporu az o 37% oproti r.2008. V dbsledku uvedeného spolo¢nost dosiahla zisk az 1,182 mil. €, ¢o
je o +58% resp. +0,432 mil. € viac oproti planu.

V marci 2010 bola skoncena 12 mesiacov trvajiuca dafova kontrola tykajuca sa piatich
predchadzajucich rokov a ukonéend bola bez sankcii a danovych povinnosti. V priebehu roka bola taktiez
vykonana kontrola vnatornym auditom akcionara a realizované boli aj vSetky planované ajedna
mimoriadna kontrola vnatornym auditom spolo¢nosti. Na zéklade vysledkov tychto kontrol nebolo
potrebné prijat Ziadne mimoriadne a zavaZné opatrenia. Zistené nedostatky spocivali prevaZne
v neddslednosti dodrZiavania alebo v chybajucej Specifikacii vo vnatornych predpisov. Z vysledkov kontrol
vyplynulo, Ze nikdy nebol poruseny zakon alebo vSeobecne zavazny predpis.

Predstavenstvo VUB Generali d.s.s., a.s. dakuje v3etkym, ktori sa podiefali na Gspechu
spolo&nosti.
Klientom za prejavenie dévery pri sprave ich déchodkovych Uspor, aktivny zaujem o dianie v naSej
spolo¢nosti, podnety a napady na skvalitnenie naSich sluzieb.
Akcionarom dakujeme za podporu a vytvorenie podmienok na efektivny vykon ¢innosti celej spolo¢nosti.
Sprostredkovatelom, spolupracovnikom a zamestnancom spolo¢nosti za pracovitost a obetavost, ¢o bolo
zakladnym a podmieriujucim faktorom na dosiahnutie dobrych vysledkov. Nadalej sa budeme usilovat
o ¢o najlepSiu vykonnost fondov, poskytnutie kvalitnych sluzieb atym aj spokojnost naSich klientov.
Zelame v3etko dobré a uspesny rok 2011.



Obchodné meno:
Svidlo:
ICO:

Vznik spolo¢nosti:
Depozitér:

Sidlo:

ICO:

Auditor spolognosti:

Predmet &innosti:

Vyska zakladného imania:

Predstavenstvo:

Dozorné rada:

Akcionari:

VSeobecné Udaje o spolo€nosti

VUB Generali dochodkovéa spravcovska spoloénost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35 903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 3434/B

9.10.2004

ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava
30844 754

Ernst&Young Slovakia, spol. s r.o.

Vytvéranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia

10090 976 EUR

Beéata Haramiova, predsednicka predstavenstva
Viktor Koufil, podpredseda predstavenstva

Jan Holly, ¢len predstavenstva

Radovan Zaprazny, ¢len predstavenstva

Ignacio Jaquotot — predseda
Pavol Karasz, ¢len

Vladimir Maruska, ¢len
Michal Marendiak, ¢len

* V8eobecna Uverova banka, a.s.

- podiel na zakladnom imani 50%
* Generali Slovensko poistovia, a.s.
- podiel na z&kladnom imani 50%



VUB GENERALI KLASIK, )
konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoéné hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €
Cista hodnota aktiv k 31.12.2010 32447 109,13 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2010 0,038955 €

Fond je urCeny sporitefom, ktori chcl ochranit svoje Uspory na dbéchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. oCakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej arovni rizika. Majetok v
konzervativnom déchodkovom fonde mo6zu tvorit' len dlhopisové a penazné investicie a obchody uréené

na obmedzenie devizového rizika. Majetok v tomto fonde nesmie byt vystaveny devizovému riziku.

Vykonnost' fondu k 31.12.2010

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov___1Yp.a. od vzniku p.a.
0,18% 0,49% 1,04% 1,85% 3,00%

Zoznam 15 najvaésSich investicii vo fonde k 31.12.2010

Nazov_investicie Regién ISIN Podiel *
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 6,74%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 4,87%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,39%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 3,36%
EUR 2011-01-20 SPP 0% Slovensko SK6120000048 3,08%
EUR 2012-01-27 Slovakia 0% Slovensko SK4120006990 2,73%
EUR 2011-01-18 German Postal Pensions
2,75% Nemecko XS0222473448 2,53%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 2,15%
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka Float  Ceska republika XS0499380128 2,15%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,02%
EUR 2011-06-08 CEZ Finance 4,625% Ceska republika XS0193834156 1,92%
EUR 2011-12-30 Popolare di Milano 3,40% Taliansko XS0241709004 1,87%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,69%
EUR 2012-04-25 Erste 4,375% Rakusko XS0296551970 1,63%
EUR 2011-01-04 EuroHypo 5,75% Nemecko XS0120873228 1,63%

Menové rozloZenie portfélia

EUR
100,00%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Statne +
Statom
zaruéené
dlhopisy
37.31%

Rozlozenie investicii

Iné aktiva

0.00% Terminované
3 ] i

vklady + BU
34.30%

Bankové
dlhopisy
HZL + 13,37%
aktivamikryté
dlhopisy
11,02%



VUB GENERALI STABIL, )
vyvéazeny déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoéné hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €
Cista hodnota aktiv k 31.12.2010 197 662 106,50 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2010 0,036295 €

Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostiujd vySSie zhodnotenie v strednodobom ¢asovom horizonte.
FinanCné prostriedky sporitelov si investované predovSetkym do nastrojov penazného trhu
a kratkodobych dlhopisov, ktoré su vydavané Statmi, nadnarodnymi a finanénymi spolo¢nostami, resp.
inStitGciami so Statnou garanciou. Majetok, ktory nie je zabezpecéeny voci devizovému riziku, moze tvorit
najviac 50 % Cistej hodnoty majetku fondu.

Vykonnost’ fondu k 31.12.2010

od vzniku p.a.
1,62%

6 mesiacov
1,12%

3 mesiace
0,50%

1 mesiac
0,19%

1Yp.a.
1,90%

Zoznam 15 najvyznamnejSich dlhopisovych investicii vo fonde k 31.12.2010

Nazov_investicie Regidén ISIN Podiel *
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 6,61%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 3,94%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,79%
EUR 2013-02-05 Poland 4.5% Polsko XS0162316490 2,95%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 2,93%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 2,55%
EUR 2011-01-19 SPP 0% Slovensko SK6120000048 2,53%
EUR 2012-01-27 Slovakia 0% Slovensko SK4120006990 2,44%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 2,33%
EUR 2012-02-03 Fortis Float Holandsko XS0483673488 2,27%
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka }

Float Ceska republika  XS0499380128 2,19%
EUR 2013-04-30 Erste 5,375% Rakusko AT0000272646 2,16%
EUR 2011-06-08 CEZ 4,625% Ceska republika  XS0193834156 2,00%
EUR 2013-01-22 Slovakia 5,00% Slovensko SK4120003658 1,83%
EUR 2012-06-18 ING Float Holandsko XS0518626949 1,67%

Menové rozloZenie portfélia

EUR

Statnea
Statom
zarucené
dlhopisy
36,25%

* Podiel investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.

Iné aktiva

Rozlozenie investicii

Statne pokl.
poukazky
3,28%

0,00%

Terminované
vklady + BU
32,62%

Finanénéa
korporatne
dlhopisy
27,84%



VUB GENERALI PROFIT, )
rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia

Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky
Cista hodnota aktiv k 31.12.2010

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2010

22.3.2005
0,033194 €

308 477 009,95 €
0,035668 €

Fond je urCeny sporitefom, ktori oakavaju vysSiu mieru zhodnotenia v dlhodobom ¢asovom horizonte.
Finanéné prostriedky su investované hlavne do penaznych a dlhopisovych investicii, ktorych emitenti su
jednak Staty ale aj nadnarodné a bankové institicie, pripadne spoloénosti so Statnou garanciou. Majetok,
ktory nie je zabezpec€eny voci devizovému riziku, méze tvorit najviac 80 % Cistej hodnoty majetku fondu.

Vykonnost fondu k 31.12.2010

od vzniku p.a.
1,29%

6 mesiacov
1,11% 1

3 mesiace
0,50%

1 mesiac
0,21%

l1Yp.a.
,87%

Zoznam 15 najvyznamnejSich dlhopisovych investicii vo fonde k 31.12.2010

Nazov_investicie Reqioén ISIN Podiel *
EUR 2011-04-01 Slovakia 0% Slovensko SK4120005885 5,84%
EUR 2011-02-14 Poland 5,50% Polsko DE0006101652 4,47%
EUR 2012-09-18 Abanka Vipa Float Slovinsko XS0452852196 3,82%
EUR 2013-02-05 Poland 4,50% Polsko XS0162316490 3,38%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 2,66%
EUR 2011-01-19 SPP 0% Slovensko SK6120000048 2,59%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 2,43%
EUR 2012-01-27 Slovakia 0% Slovensko SK4120006990 2,30%
EUR 2013-04-30 Erste Bank 5,375% Rakusko AT0000272646 2,26%
EUR 2012-02-03 Fortis Bank Float Holandsko XS0483673488 2,25%
EUR 2015-04-15 Ceska Exportni Banka
Float Ceské republika XS0499380128 2,24%
EUR 2011-06-08 CEZ 4,625% Ceska republika XS0193834156 2,22%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 2,18%
EUR 2012-02-05 Slovenia 4,25% Slovinsko S10002102919 2,08%
EUR 2011-03-14 Croatia 6,75% Chorvatsko XS0126121507 1,60%

Menové rozlozZenie portfolia RozloZenie investicii

Statne pokl.
EUR poukazky Terminované
3,30% vklady + BU
Iné aktiva 32,63%
0,00%

Statnea
Statom
zarucéené
dlhopisy
36,45%

Finanéné a
korporatne

dlhopisy
27.63%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.



RISK MANAZMENT

Relativna vykonnost fondov (1.1.2010 — 31.12.2010) v porovnani s konkurenciou
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RozloZenie ratingu dlhopisovej €asti portfdlia k 31.12.2010

100%
90%
80%
70%

Kreditna Struktara (Dlhopisy)

60% A A
50%
40%
30%
20%
10%
0% - -

Klasik Stabil Profit
BNR 0% 0% 0%
mBBB 2,9% 2,5% 2,6%
OA 50,2% 55,9% 55,1%
OAA 6,9% 6,4% 8,2%
BAAA 5,8% 2,6% 1,6%

Viac ako 39% portfélia tvoria dlhopisy vydané alebo zaru¢ené Statom.

Struktdra Value at Risk (VAR)

RozloZenie VaR
(VaR 99%, 10days)
. o 0,11
0,12% 0102 0,1
s
0,10%
0,
0,08% lo 0,0 0,0
0,06%
0,04%
0,02% 00% ,00%
0,00%
Klasik Stabil Profit
BMM risk 0,07% 0,07% 0,07%
OFI risk 0,10% 0,11% 0,11%
OEQrisk 0,00% 0,00% 0,00%
OFX risk 0,00% 0,00% 0,00%

Vo vSetkych fondoch predstavuje UGrokové riziko v suCasnosti najvacSiu rizikova zlozku, kedze ani
vyvazeny ani rastovy fond neobsahuji akcie. Menové riziko je efektivne zaistované.

Modifikovana duracia portfdlia

Konzervativny

Vyvazeny

Rastovy

MD zahfnajuca duraciu

terminovanych vkladov

MD dlhopisovej €asti

0,274 0,333 0,355
0,384 0,437 0,462
0,418 0,489 0,527
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811 06 Bratislava
Slovenska republika
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Tel: +421 233339111
Fax: +421 2 3333 9222
WWW.ey.cam/sk
Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolognosti VUB Generali ddchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej Gctovnej zavierky spolocnosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolognost™), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2010 a vykazy komplexnych
ziskov a strat, zmien viastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu
a prehrad vyznamnych zasad a uctovnych metod a dalSie vysvetfujlice informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho organu za actovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi standardmi financného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré &tatutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uctovn( zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerane
uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéasfou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gctovnej zavierky
Spolo&nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie v&ak za téelom vyjadrenia nazoru k G&innosti internych kontrol Spolocnosti.
Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych détovnych zasad a uctovnych metdd
a primeranosti uétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoZny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru ultovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva prijatymi v EU.

18. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika

Jd A oy

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

" Ing. Peter
Licencia SKAU ¢&. 909

Glosal Limitad

53, zapisand v Cbchadnom
31 27004/B

iterov pod €. 257,

Spalacnost zoskupiny Ernst & Yo
Ernst & Young Slovakia, spol. s re
regisiri Okresnéno sudu Brati
3 v zozname auditorov vedenom Slevenskou komorou aud
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VUB GENERALI

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou
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SUVAHA

K 31.12. 2010
(v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2010 31.12. 2009
Aktiva
Peniaze 1 4 3
Pohladavky vo&i bankam 1 481 645
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 2 11 957 10 682
Nehmotny majetok 3 46 149
Hmotny majetok 4 33 69
Darové pohladavky 6 12 3
Ostatné aktiva 5 216 208
Celkom aktiva 12 749 11 759
Zavazky
Odlozené danové zavazky 6 1 1
Casové rozligenie nakladov 7 186 183
Ostatné zavazky 8 192 384
Spolu zavazky 379 568
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 10 091 10 091
Emisné &zio 22107 22 107
Rezervné fondy 10 1205 1106
Ocenovacie rozdiely (78) (75)
Strata z minulych rokov 10 (22 137) (23 027)
Zisk bezného Gétovného obdobia 1182 989
Spolu vlastné imanie 12 370 11191
Celkom zavazky a vlastné imanie 12 749 11 759

Ing. Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva

¢ §

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva

Tato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dfia 16. marca 2011.

Poznamky na stranach 17 az 39 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
zarok konéiaci 31. decembra 2010

(v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2010 31.12. 2009
Urokové vynosy 11 126 193
Vynosy z poplatkov a provizii 2971 3095
Naklady na poplatky a provizie (390) (388)
Cisty vysledok z poplatkov a provizif 12 2581 2707
Cisty zisk z finanénych operécif 13 60 -
Ostatné prevadzkové vynosy 14 14 2
Prevadzkové vynosy 74 2
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (781) (776)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (673) (963)
Amortizacia nehmotného majetku 3 (116) (136)
Odpisy hmotného majetku 4 (29) (40)
Prevadzkové néaklady (1 599) (1 915)
Zisk pred zdanenim 1182 987
Splatna dan z prijmov - -
Odlozené dar z prijmov - 2
Dari z prijmov 6 - 2
Cisty zisk 1182 989
Precenenie finanénych aktiv k dispozicii na predaj (3) (75)
Komplexny zisk 1179 914

Poznamky na stranach 17 az 39 su neoddelitelnou stc¢astou Ucétovnej zavierky.
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PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
zarok konéiaci 31. decembra 2010

(v tis. EUR)
Neuhradena Hospodarsky
Popis Za!<|adn_e Em|§vr}e Rezervneé Ocenovque _ str'ata vysledok za Celkom
imanie azio fondy rozdiely minulych obdobie
rokov
1. januar 2010 10091 | 22107 1106 (75) (23 027) 989 11191
Rozdelenie HV - - 99 - 890 (989) -
Komplexny zisk za
obdobie - - - (©)] - 1182 1179
31. december 2010 10091 | 22107 1205 (78) (22 137) 1182 12 370
Neuhradena Hospodarsk
. Zakladné | Emisné | Rezervné| Ocenovacie strata >P y
Popis . . ol . L2 vysledok za Celkom
imanie azio fondy rozdiely minulych obdobie
rokov
1. januar 2009 10091 | 22107 1038 - (23 643) 684 10 277
Rozdelenie HV - - 68 - 616 (684) -
Komplexny zisk za ) ) ) )
obdobie (75) 989 914
31. december 2009 10091 | 22107 1106 (75) (23 027) 989 11191

Poznamky na stranach 17 az 39 su neoddelitefnou su&astou uctovnej zavierky.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
zarok konéiaci 31. decembra 2010
(v tis. EUR)

Pozn.| 31.12.2010| 31.12.2009
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk pred zdanenim 1182 987
Upraveny o:
Odpisy a amortizacia 145 176
Urokové vynosy (126) (193)
Strata z predaja dlhodobého majetku 10 -
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 1211 970
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles (8) 75
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) (189) (137)
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti 1014 908
Prijaté Groky 40 194
Prijatd/ (zaplatena) dan z prijmu 9) 47
Cisté periazné toky z prevadzkovej &innosti 1045 1149
Periazné toky z investiénej éinnosti
Nakup finanénych aktiv k dispozicii na predaj (5 232) (7 487)
Predaj finanénych aktiv k dispozicii na predaj 4040 -
Nakup budov, strojov a zariadeni (16) 179)
Cisté periazné toky z investi¢nej ginnosti (1 208) (7 666)
gies’%tgz%g;iste?(t/igglc)elﬂteosga/ penaznych prostriedkoch a (163) (6 517)
jS;r?;/é?ﬁﬁaZnych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1. 1 648 7165
E(t)?]vcﬁiﬁb%iggi%h prostriedkov a penaznych ekvivalentov ku 1 485 648

Poznamky na stranach 17 az 39 s neoddelitelnou suéastou Uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2010

VSeobecné informacie o u€tovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spoloénost”), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena dia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle
zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov udelil povolenie
na vznik ad&innost dochodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB Generali
dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.. Do obchodného registra bola spoloénost zaregistrovana dna
9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom c&innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
dbchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

D6chodkové fondy
Urad pre finanény trh povolil spolo&nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

= VUB Generali KLASIK, konzervativny dochodkovy fond VUB Generali, d.ss., a.s.
= VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
= VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporiteflom, ktori chct ochranit svoje Uspory na déchodok pred vaésimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. oCakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Finan¢né
prostriedky sa investuju na penaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v EUR. Majetok vo fonde je pine
zabezpeceny proti menovému riziku.

VUB Generali STABIL, vyvazeny ddéchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostiiuju vysSie zhodnotenie pri strednej arovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR a v réznych svetovych
menéach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50% hodnody
majetku vo fonde. Maximélny podiel akciovych investicii je 50 %.

VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostfiuji vySSiu mieru zhodnotenia pri vys$Sej Urovni rizika.
Finan¢né prostriedky sa investuju do penaznych, dihopisovych a akciovych investicii v EUR a v r6znych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla
zakona o starobnom ddéchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku vo fonde.
Maximalny podiel akciovej Casti je 80 %.

Déchodkové fondy boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny Gcet
déchodkového fondu u depozitara.

D6chodkové fondy s auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..
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Depozitar

Depozitdrom spolo¢nosti od 1.7.2007 je ING Bank N.V., pobo¢ka zahraniCnej banky, Jesenského 4/C,

811 02 Bratislava.

Predstavenstvo spolo€nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2010:

Predsednicka: Beéata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil

. ) Jan Holly
Clenovia:

Radovan Zaprazny

Dozorna rada spolo€nosti

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembru 2010:

Predseda:

Ignacio Jaquotot

Clenovia:

Pavol Karasz

Vladimir MarusSka

Michal Marendiak

Struktara skupiny

Spolocénost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavnha materska spolo¢énost’
Meno: VSeobecnd Uverovéa banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko

Miesto ulozenia

konsolid. u¢&t. zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar Hlavnha materska spoloénost’
Meno: Generali Slovensko poistoviia, a.s. Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava | Amsterdam, Holandsko

Miesto ulozenia

konsolid. G¢t. zavierky:

Generali Slovensko poistovia, a.s.
Plynarenska 7/C, 824 79 Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOENOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individuédlna uctovna zavierka spoloCnosti bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zadkona €. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve v platnom zneni.

Z&klad pre vypracovanie

Ustovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlienia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnych vykazoch sa vykazuja v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, Zze spolo¢nost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Ustovna zavierka bola zostavena s pouZitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych reélnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocenované v realnej hodnote.

Pouzitd mena v G¢tovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty s uvedené v zatvorkach.

Délezité uc€tovné posidenia a odhady

Pri uplatiovani Uuctovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypraciva odhady, aby urcilo
sumy vykazané v Uctovnej zavierke. Medzi najdbleZitejSie oblasti, v ktorych sa postdenia a odhady
pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty financnych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného majetku
vykazaného v suvahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouZivaji sa na tieto Ucely rézne ocenovacie
techniky vratane pouZitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla moZnosti
ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni realnych hodnot
uplatnit’ urc€ity stupen Usudku.

Zmeny v Uétovnych zasadéach
Okrem vynimiek uvedenych nizSie su Uc¢tovné zasady pouZité v tejto uctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajici finanény rok.

Spoloénost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) pri IASB
v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU), ktoré su u¢inné v beZznom G¢tovnom obdobi a ktoré sa tykaju jej
¢innosti.

a) Standardy a interpretacie tykajlce sa &innosti spoloénosti, platné v beznom obdobi

Pre bezné uctovné obdobie su platné nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB
a IFRIC, a ktoré prijala EU. Prijatie uvedenych Standardov, revizii a interpretacii nema ziadny vplyv na
uctovnu zavierku Spolo¢nosti:

IFRS 2 Platby na zaklade podielov (revidovany)
IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) a IAS 27 Konsolidované a individualne ucétovné
zavierky (aktualizovany)

o IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocenovanie — Polozky, ktoré mozno urit na
zabezpecenie
IFRIC 17 Rozdelenie nepenaznych aktiv viastnikom
VylepSenia IFRS

V m4ji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexna novelizaciu viacerych Standardov, zameranu
predovsetkym na odstranenie existujacich rozporov v jednotlivych Standardoch, ako aj na objasnenie
terminoldgie. Kazdy Standard obsahuje osobitné prechodné ustanovenia. Aplikacia tychto Standardov
mala za nasledok zmeny v Uétovnych zasadach a postupoch, ale nemala vplyv na finanéna situaciu ani
hospodarske vysledky Spolo¢nosti.

Vydané v méji 2008
¢ |IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukonéené &innosti

Vydané v aprili 2009
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b)

IFRS 2 Platby na zéklade podielov

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukonéené €innosti
IFRS 8 Prevadzkové segmenty

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky

IAS 7 Vykazy penaznych tokov

IAS 17 Lizingy — Klasifikacia prenajmu pozemku a budov

IAS 36 ZniZenie hodnoty majetku

IAS 38 Nehmotny majetok — Nasledné dodatky vyplyvajice z IFRS 3
IAS 38 Nehmotny majetok — Ocenovanie realnou hodnotou

IAS 39 Finan¢né néstroje: Vykazovanie a ocenovanie — Posudenie pokut za pred€asné splatenie
Gveru ako vloZzenych derivatov

IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocenovanie — Vynimka z pdsobnosti platna pre zmluvy
uzatvorené v ramci podnikovej kombinacie

IAS 39 Finan&né néstroje: Vykazovanie a ocefovanie — U&tovanie o zabezpeéeni pefiaznych tokov
IFRIC 9 Prehodnocovanie vloZzenych derivatov — Rozsah pésobnosti Standardov IFRIC 9 a IFRS 3
IFRIC 16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky

IFRIC 12 Zmluvy o licenciach na poskytovanie sluzieb

IFRIC 15 Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti

IFRIC 18 Prevody aktiv od zakaznikov

IFRS 1 (revidovany) Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva

Vydané, ale eSte nel€inné Standardy a interpretacie

K datumu schvalenia Ucétovnej zavierky boli vydané tieto Standardy, revizie a interpretacie, ale este
nenadobudli U€innost:

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych o0sdb (aktualizacia)

Novelizovany Standard nadobuda ucinnost pre ro¢né Uctovné obdobia zacdinajuce sa 1. januara
2011 alebo neskér. Objasnuje definiciu ,spriaznenej osoby“ s cielom zjednoduSit identifikaciu
takychto vztahov a zaroven odstranit nezrovnalosti vyplyvajuce z definicie. V ramci revidovaného
Standardu sa zavadza Ciasto¢na vynimka tykajlica sa poziadaviek na zverejnenie spriaznenych
os6b pre Uctovné jednotky blizke vlade. Spolo¢nost neocakava ziadny vplyv na jej finanénu situaciu
ani hospodarske vysledky. SkorsSie prijatie sa povoluje aj vzhfadom na ¢iasto¢né oslobodenie pre
uctovné jednotky blizke vlade, aj vzhladom na cely Standard.

IAS 32 Finanéné nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)

Novela IAS 32 je G¢€inna pre roné uctovné obdobia zaginajice sa 1. februdra 2010 alebo neskor.
Upravuje definiciu finanéného zavazku s cielom klasifikovat vydané prednostné prava na odkup
akcii (a urcité opcie alebo opéné poukazky) ako kapitalové nastroje v pripadoch, ak takéto prava su
poskytnuté pomernym spdsobom vSetkym sucasnym vlastnikom rovnakého druhu nederivatovych
kapitalovych nastrojov emitovanych Gc¢tovnou jednotkou, resp. ak Uc¢tovna jednotka dostane za
pevny pocet vlastnych kapitalovych nastrojov pevnd pefiaznd sumu v akejkolvek mene. Téato
novela nebude mat vplyv na Spolo¢nost po prvotnej aplikacii.

IFRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

Novela IFRIC 14 je uginn& pre ro¢né uctovné obdobia zadinajluce sa 1. januara 2011 alebo neskor
pri pouZiti retrospektivneho G&tovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratnd hodnotu cistého
aktiva z penzijného planu. Novela umoznuje Uétovnym jednotkam Gcétovat zalohy na prispevky do
penzijného planu ako aktivum. Predpoklada sa, Zze uvedena novela nebude mat ziadny vplyv na
Gétovnu zéavierku spolo¢nosti.

IFRIC 19 Zéanik finanénych zavézkov v désledku emisie kapitalovych nastrojov

IFRIC 19 je uginny pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskér. Tato
interpretacia objasfiuje, Ze kapitalové nastroje emitované veritefovi s ciefom splatit finanény
zavazok sa kvalifikuji ako penazna Uhrada. Emitované kapitdlové nastroje sa ocefiuju realnou
hodnotou. Ak ich nemozno spolahlivo ocenit, predmetné kapitalové nastroje sa ocenuju realnou
hodnotou prislusného umoreného zavazku. Akykolvek zisk alebo strata sa G¢tuja priamo do
vynosov, resp. do nakladov. Prijatie tejto interpretacie neovplyvni Gétovnu zavierku spoloénosti.
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Spolo¢nost sa rozhodla neprijat tieto Standardy, revizie a interpretéacie skér ako pred ich datumom
nadobudnutia ug¢innosti.

V stgasnosti sa IFRS v zneni prijatom EU podstatne nelidia od predpisov prijatych IASB okrem
dalej uvedenych Standardov, dodatkov a interpretacii, ktorych pouzitie nebolo schvalené EU
k 31.decembru 2010.

. IFRS 9 Finanéné nastroje: Klasifikacia a ocenovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladhuje prva etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu
IAS 39 atyka sa klasifikacie a ocefovania finanéného majetku v sulade s definiciou v IAS 39.
Uvedeny Standard je ucinny pre roéné Uc¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2013 alebo
neskér. V dalSich etapach bude IASB rieSit klasifikaciu a ocenovanie finanénych z&avazkov,
Uctovanie o zabezpeceni a oductovanie. Ukonéenie tohto projektu sa oakava na zaciatku roka
2011. Prijatie prvej etapy IFRS 9 nebude mat vplyv na klasifikaciu a ocenovanie finanéného
majetku spolocnosti. Spolo¢nost vycisli prislusny vplyv spolu s ostatnymi etapami az po ich vydani,
aby tak ziskala komplexny pohlad na celkovy stav.

. Zverejnenia — Prevody finanénych aktiv (aktualizacia IFRS 7)

IASB vydala dodatky k poZadovanym zverejneniam udajov tykajlcich sa prevodov finanénych aktiv.
Ich ciefom je pomdct pouZivatefom (cétovnych zavierok vyhodnotit mieru rizik vyplyvajicich
z takychto prevodov a vplyv takychto rizik na finanénua situaciu uctovnej jednotky.

o VylepSenia IFRS (vydané v méji 2010)

IASB publikovala vylepSenia IFRS — komplexni novelizaciu Standardov IFRS. Dodatky zatial neboli
prijaté, kedze nadobudnu G¢innost pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010, resp. 1.
janudra 2011, alebo neskoér. Existuje predpoklad, ze nasledujuce dodatky mézu mat primerany
vplyv na Spolo¢nost:

¢ |IFRS 3 Podnikové kombinéacie
IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejfiovanie
IAS 1 Prezentécia Uctovnej zavierky
IAS 27 Konsolidované a individualne Uétovné zavierky
IFRIC 13 Vernostné programy pre zakaznikov

Spoloénost oCakava, Ze prijatie uvedenych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom
a interpretaciam nebude mat vyrazny vplyv na jej uctovnu zévierku pocas obdobia prvotnej aplikacie.

ESte stéle nebola objasnena regulécia Gctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov,
kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie G&tovania

0 zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov podla IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie

a oceflovanie nemalo mat vyrazny vplyv na G¢tovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.

PouZité uctovné zasady a metédy
Zhrnutie hlavnych G€tovnych zasad, ktoré spolo€nost’ uplatfiovala v priebehu roka
a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v Easovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavézkov pri prvotnom vykazani zavisi od G¢elu, za ktorym bol finanény
majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom zauétovani
oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finanéného majetku neur¢eného na obchodovanie, vratane
akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.
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¢) Oducétovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finan¢ného majetku alebo €ast skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
Spolocnost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vysku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo

e  Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku, alebo
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajiuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through
dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizikd alebo Uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, vtakomto pripade sa otomto majetku Uctuje
v prislusnom rozsahu pokracujicej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokradujuca angazovanost, ktora ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku alebo b)
maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyZzadovat.

(i) Finan¢né zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo vyprsala.
V pripadoch, ked suc€asny financny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne
odlisnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavézku sa vyrazne zmenia, najprv sa
oductuje pbvodny zavdzok a potom sa zauctuje novy zavazok arozdiel v prisluSnych Gctovnych
hodnotéch sa vykaze vo vykaze ziskov a stréat.

d) Nasledné oceniovanie finanénych nastrojov
(i) Pohlfadavky voci bankam

Pohladavky voc&i bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ato
bezné a terminované Gcty.

Pohladavky voéi bankam si po prvotnom zalétovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi vySku pohladavky na hodnotu,
ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti redlne ocakava.

(ii) Finanéné aktiva v redlnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju financné aktiva drzané na Ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocenované redlnou hodnotou cez vysledovku sa
nasledne ocenuju redlnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocerované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy, sa ich ocenenie odo dna vyrovnania ndkupu do dna vyrovnania predaja,
alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované Urokové vynosy pouzitim efektivnej Grokovej
miery. Efektivha Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladant vySku budicich
penaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej zivotnosti finanéného majetku na Gcétovnu hodnotu
tohto majetku. VVynosové Groky su vykazané ako ,Urokové vynosy* vo vykaze ziskov a strat.

(i) Finanéné aktiva k dispozicii na predaj
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj zahffiaji majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenné

papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie su klasifikované ako finanéné aktiva v realnej hodnote
zuctované cez vysledovku. DIhové cenné papiere na predaj sU cenné papiere vo vlastnictve spolo¢nosti,
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ktoré ma spolo¢nost v Umysle ponechat si na neurcitl dobu alebo ktoré by sa mohli predat na zaklade
poZiadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Finan¢né aktiva kdispozicii na predaj sa pri prvotnom zaGc¢tovani vykazuja vreélnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej drokovej miery
v polozke ,Urokové vynosy“. Nerealizované zmeny v reélnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju ako ocenovacie rozdiely vo vlastnom imani s vynimkou strat zo znizenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, Ze sa znizila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré sa
v minulosti vykazali v rdmci ocenovacich rozdielov vo vlasthom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat
za prislusné obdobie.

Pre finan¢né aktiva k dispozicii na predaj spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia Uuctovnej
zavierky ¢i existuju objektivne dbkazy otom, Ze aktivum je znehodnotené. Finantné aktivum je
znehodnotené, ak je jeho Uétovna hodnota vySSia ako ich odhadovana spétne ziskatelna hodnota. Spatne
ziskatelna hodnota je su€asné hodnota ocakéavanych budicich penaznych tokov diskontovana pévodnou
efektivnou Grokovou sadzbou aktiva.

V pripade dihovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost individualne
posudzuje Ci existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je kumulativna strata
vycCislena ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou redlnou hodnotou znizenou
0 akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze ziskov
a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového cenného papiera a néarast sa
objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia identifikovana vo vykaze ziskov
a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi
objektivny dbékaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dlhSie trvajici“ pokles realnej hodnoty
investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dokazu znehodnotenia, kumulativha strata
ocenovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou znizenou o akékolvek
straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa
z polozky ,ocefiovacie rozdiely® vo vlastnomimani areklasifikuje sa azobrazi ako strata zo
znehodnotenia v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych Ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a strat. ZvySenie reélnej hodnoty po
znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty zo znehodnotenia a ich
zmeny sU vykazované priamo oproti aktivam v sivahe.

(iv) Reélna hodnota

Reéalna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovd cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) DIhodobé a kratkodobé poh/adavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné aktiva“ a po
prvotnom zalc¢tovani sa nasledne ocenuju amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a pochybnych
pohladavok je vytvorena opravna polozka.

(vi) DIhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné zavazky" a po
prvotnom zaugétovani sa nasledne ocefiuji amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenéch, zniZzeny o opravky a opravné polozky.
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Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby pouzivania.

Uplathované doby zivotnosti pre nehmotny majetok st nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Gétuje v obstaravacich cenéch, znizeny o opravky a opravné polozky.

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace s obstaranim,
napriklad néklady vynalozené na dopravu, poStovné, clo, proviziu, Uroky z investicného Uuveru,
realizované kurzové zisky a/alebo straty zauctované pred dobou aktivacie hmotného majetku alebo pred
jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre Uc¢ely odpisovania:

Popis Podet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4

g) Dari z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa UCtuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajaceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripo€itatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
docasnych Uprav danového zakladu, danovych dlav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po
znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stvahovej metddy z doCasnych rozdielov medzi dariovou
hodnotou aktiv alebo zavéazkov aich Ccistou G¢tovnou hodnotou. Pri vypocte odloZenej danovej
pohladavky a odloZzeného danového zavazku sa pouZzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy oCakdva, Ze budl aplikovatelné v ¢ase, kedy dbjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operéacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajdci dnu uskutoénenia Ucétovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky, alebo
k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.
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i) Uétovanie vynosov a nakladov

Spoloénost Uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia, t.
j- bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej Urokovej
miery. Vynosové Uroky a naklady zahffiaju Uroky z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany
rozdiel medzi nominalnou hodnotou a &istou obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi sa diskonty
a prémie.

Provizie platené sprostredkovatelom za uzatvorené zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni
Spolo¢nost ¢asovo nerozliSuje a Uctuje ich do nakladov v plnej vyske v ¢ase ich vzniku. Narok na proviziu
vznikd v Case, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou poistoviiou do
registra sporitefov.

Dochodkovej spravcovskej spolognosti prinaleZi za spravu doéchodkového fondu odplata, ktor4 od
23.3.2008 do 30.6.2009 predstavovala 0,065 % priemernej mesacnej Ccistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde. Podla novely zakona Spolo¢nost od 1. jula 2009 zniZila vo vSetkych troch fondoch
poplatok za spravu doéchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku prisluSného fondu.

Spolo&nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom dbéchodkovom fonde garanény Géet a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vSetky tri déchodkové fondy,
ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prisluSsnom déchodkovom fonde je Spolo¢nost
povinna doplatit do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana vysSka
déchodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom. V pripade
nérastu hodnoty majetku v prisluSnom déchodkovom fonde mé Spoloénost’ narok na ¢ast zhodnotenia vo
vySke 5.6% mesacne. Prvé sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009 a skoncilo 31.12.2009, druhé
sledované obdobie zacalo plynat 1.8.2009 a skon¢ilo 31.1.2010 atd.

Spolo¢nosti nadalej prindlezi odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu vo vyske 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny Gcet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela.

i) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaji zo zakladu hrubej
mzdy. Néaklady na socialne zabezpecéenie si zauctované do obdobia, v ktorom su zUcétované prislusné
mzdy.

k) Zakonné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami zdkona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, doéchodkové fondy podliehaji viacerym limitom a obmedzeniam tykajdcich sa ich
investovania.
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Poznamky k poloZzkam suvahy a k poloZzkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLEADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voéi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové Uucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Hotovost 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 3 2
Peniaze celkom 3
Bankové ucéty 481 -
Terminované vklady - 645
Casovo rozligeny Grok - -
Pohladavky voéi bankam celkom 481 645
Celkom peniaze a pohladavky vo€i bankam 485 648

Spoloénost ma zriadeny bezny Gcet vedeny v EUR usvojho depozitara ING Bank N.V., pobocka
zahranic¢nej banky.

Reéalna hodnota pefiazi a pohladavok voc&i bankam je priblizne rovnaka ako ich Gc¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finan¢nych nastrojov.

Spoloénost nema uzatvorené Ziadne terminované vklady k 31. decembru 2010.

Struktdra terminovanych vkladov k 31. decembru 2009 je nasledovna:

Banka Mena Istina o C?S,OVO Urokova Splatnost’
rozliSeny urok sadzba
ING Bank N.V., pobocka EUR
645 - 0,07 % 04.01. 2010

zahrani¢nej banky

Spolu 645 -

Pre Ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze apenazné ekvivalenty rovnaji peniazom
a pohladavkam voc&i bankam.
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2. FINANENE AKTIVA K DISPOZICII NA PREDAJ

Struktdra cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2010:

. Menovita . . s Reélna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
(verova banka, EUR | SK4120004748 33 190 | SMBRIBOR + | 53 59 2012 6115
as 0,05 % p.a.

VSeobecna

Uverova banka, EUR SK4120004813 33 20 3M BRIBOR + 28.11.2015 610

as 0,11 % p.a.

Privatny Penazny

‘;\;’”d’ VUBASsel | EyR | podielové listy | 0,034887 | 149 961 834 - - 5232
anagement,

a.s.

Spolu 11 957

Dlhopis a HZL VUB, a.s. su prijaté na obchodovanie na kotovanom paralelnom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s..

Struktara cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2009:

. Menovita . , s Realna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
(verova banka, EUR | SK4120004748 33 190 | SMBRIBOR + 1 55 19,2012 6033
as 0,05 % p.a.

VSeobecna

Gverova banka, EUR | SK4120004813 33 20 | SMBRIBOR + 1 g 11 2015 609
as 0,11 % p.a.

Privatny Penazny

fond, VUB Asset | gy | podielové listy | 0,034541 | 116 951 996 - - 4040
Management,

a.s.

Spolu 10 682

Reélna hodnota

Realna hodnota dlhopisov v kateg6rii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2010 a
31.12.2009 ur¢ena internymi modelmi pricom vstupom na ocefiovanie boli Grokové sadzby ziskané z trhu,
teda sp6sobom Urovne 2 (Level 2) v hierarchii redlnych hodndt podla IFRS 7.

Redlna hodnota podielovych listov v kategorii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2010 a
31.12.2009 urcena na zéklade kotacié spravcovskych spoloénosti, teda sposobom Urovne 1 (Level 1)
v hierarchii redlnych hodnét podla IFRS 7.

Pocas roka 2010 a 2009 nedoslo k Ziadnym transferom v rdmci tychto kategorii
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3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku poc¢as roka 2010:

Popis a1z s00s | Priresty Obytky | 45117 2010
Softvér 1138 10 - 1148
Licencie, podporny softvér 86 3 24 65
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1224 13 24 1213
Softvér 1011 108 - 1119
Licencie, podporny softvér 64 8 24 48
Opravky celkom 1075 116 24 1167
Zostatkova hodnota 149 (203) - 46

NajvyznamnejSimi prirastkami v roku 2010 bolo zhodnotenie existujuceho softvéru Sofistar.

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2009:
Popis <3119, 2008 Prirastky Obytky | 31 % 3006
Softvér 997 141 - 1138
Licencie, podporny softvér 69 17 - 86
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1066 158 - 1224
Softvér 883 128 - 1011
Licencie, podporny softvér 55 9 - 64
Opravky celkom 938 137 - 1075
Zostatkova hodnota 128 21 - 149

4.  HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2010:
Popis k 31.21025.?(;85 Prirastky Ubytky | 31.21()25.t;(t)c1)lc()
Pristroje a zariadenia 228 3 12 219
Dopravné prostriedky 63 - 63 0
Inventar 6 - -
Obstaranie 0 - -
Obstaravacia cena celkom 297 3 75 225
Pristroje a zariadenia 178 20 12 186
Dopravné prostriedky 44 9 53 0
Inventér 6 - - 6
Opravky celkom 228 29 65 192
Zostatkova hodnota 69 (26) 10 33
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Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2009:

Popis <112 2008 | Prirastly Obytky | 4 31,72 2009
Pristroje a zariadenia 272 22 66 228
Dopravné prostriedky 63 - - 63
Inventar 6 - - 6
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 341 22 66 297
Pristroje a zariadenia 214 30 66 178
Dopravné prostriedky 34 10 - 44
Inventér 6 - - 6
Opréavky celkom 254 40 66 228
Zostatkova hodnota 87 (18) - 69
5. OSTATNY MAJETOK
Struktira ostatnych aktiv k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 je nasledovna:
Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Pohladavky vo¢i déchodkovému fondu KLASIK 11 9
Pohladavky voéi dochodkovému fondu STABIL 65 58
Pohladavky voci dochodkovému fondu PROFIT 101 95
Poskytnuté preddavky 9 12
Naklady a prijmy buducich obdobi 18 27
Iné pohladavky 12 7
Celkom 216 208

Z celkového uhrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti. Pohladavky
voci dochodkovym fondom vznikli za odplatu za vedenie osobného déchodkového UCtu, za spravu
a zhodnotenie déchodkového fondu a budi splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnakd ako jeho U¢tovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

6. DANE

Struktira pohladavok a zavazkov vodi danovému tradu k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

Popis 31.12. 2010 31. 12. 2009
Pohradavky Zavazky Pohradavky Zavazky
Dai z prijmov spoloénosti 12 - 3 -
OdloZeny dafovy zavazok - 1 - 1
Celkom 12 1 3 1
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OdloZena dan z prijmu

Spolo¢nost v roku 2010 Uctovala o odlozenej dani, pri zdanitelnych docasnych rozdieloch, ktoré vznikli
z ddvodu, Ze zostatkova cena Uctovna bola vySSia ako zostatkova cena danova pri dlhodobom majetku.

Vypocet odlozeného dafového zavazku k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

31.12. 2010 31. 12. 2009
Popis Uétovna Darfiova | Prechodné Uétovna Dariova | Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dlhodoby majetok 79 73 6 219 212 6
Celkom 79 73 6 219 212 6
Sadzba dane z prijmov 19% 19 %
Odlozeny danovy zavazok 1 1

Pri vypocte odloZzeného danového zavazku spolocnost pouzila sadzbu dane z prijmov 19 %, ktor& plati
pre zdanovacie obdobia od 1. januara 2011.

Spoloénost vycislila odlozend dafovi pohladavku z umorovania danovej straty. O odloZzenej danovej
pohladavke z darnovej straty vo vySke 667 tis. EUR (k 31. decembru 2009: 3 918 tis. EUR) spolo¢nost
neulctuje z dévodu neistoty ohladom buducich kladnych danovych zékladov vzhladom na neistotu vysSky
prispevkov do 2. piliera.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2010:

. Aplikovatelna .

Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 1182 19% (225)
Umorenie darnovej straty (v minulosti
nevykazana odlozena darfiova 230
pohladavka)
Trvalé rozdiely (5)
Upraveny darnovy vynos -
Skuto€ny danovy vynos -
Rekoncilicia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2009:

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na darn
Zisk pred zdanenim 987 19% (188)
Umorenie danovej straty (v minulosti
nevykazana odlozena darfova 190
pohladavka)

Upraveny dafovy vynos 2
Skuto€ény danovy vynos 2
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7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktdra éasového rozlisenia nakladov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

Popis 31.12. 2010 31. 12. 2009 Obdobie éerpania
Bonusy zamestnancom 142 146 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu
Nevyc%rpane Fiovolenky a pdvody 36 32 3 mesiace az 1 rok
k nevycerpanym dovolenkam
Provizie 8 5 3 mesiace az 1 rok
Celkom 186 183
8. OSTATNE ZAVAZKY
Struktlra ostatnych zavazkov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:
Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Zavazky voci zamestnancom 32 41
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 18 17
Ostatné danové zavazky 9 9
Dohadné polozka — veritelia 86 203
Zavazky voci dodavatelom 19 71
Zéavazky voci akcionarom 0 10
Socialny fond 26 32
Iné zavazky 2 1
Celkom 192 384

Realna hodnota ostatnych zavéazkov je priblizne rovnaka ako uUcétovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2010 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nomindlna

hodnota jednej akcie je 33 194 EUR:

Podiel

Akcionar Pocet akcii | Vlastnictvo (%) | hlasovacich prav
(%)

VSeobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Slovensko poistovna, a.s. 152 50 50
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10. ROZzDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dria 31. marca 2010 schvélilo valné zhromaZdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodéarskeho
vysledku roku 2009 vo vySke 989 tis. EUR nasledovne:

» pridel do zakonného rezervného fondu: 99 tis. EUR

» neuhradena strata minulych obdobi: 890 tis. EUR

Spolo¢nost vykazala za rok 2010 hospodarsky vysledok vo vySke 1 182 tis. EUR. Navrh na rozdelenie
hospodarskeho vysledku za rok 2010 je nasledovny:

» pridel do zakonného rezervného fondu: 118 tis. EUR

= neuhradend strata minulych obdobi: 1 064 tis. EUR

Predpokladom uvedeného rozdelenia zisku je schvalenie Valnym zhromazdenim akcionarov spolocnosti.
Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 4 tis. EUR (2009: zisk 3 tis. EUR/akciu).

11. UROKOVE VYNOSY

Struktdra arokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Uroky z finanénych aktiv k dispozicii na predaj 124 179
Uroky z vkladov 2 14
Celkom 126 193

12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIzIi

Struktira odplat a provizii:

31.12. 2010 31.12. 2009

Popis . ; 3 B
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 1441 - 1951 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového uétu 1108 - 1086 -
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 422 - 58 -
Ostatné odplaty - 4) - @)
Depozitarsky poplatok - (95) - (109)
Poplatok za nakup cennych papierov pre fondy - (160) - (116)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlav - (131) - (156)
Celkom 2971 (390) 3095 (388)

13. CISTY zISK Z FINANENYCH OPERACII

Struktlra ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a stréat:

Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov - -
Zisky z predaja cennych papierov 60 -
Celkom 60 -
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14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Struktdra ostatnych prevadzkovych vynosov:

Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Vrétenie provizii - -
Ostatné vynosy 14 2
Celkom 14 2
15. PERSONALNE NAKLADY
Struktura nékladov na zamestnancov:
Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Mzdové naklady 487 490
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 119 112
Socialne naklady 152 148
Ostatné personalne naklady 23 26
Celkom 781 776
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolo¢nosti:
Popis 2010 2009
Zamestnanci 21 23
Clenovia Statutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:
Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Zamestnanci 21 21
Clenovia Statutarnych organov 4 4
16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Reklama a propagaéné &innosti 37 41
Najomné 76 80
Udrzba IT systémov 121 250
Postovné a telekomunikaéné sluzby 80 96
Formulare a tlagiva 47 115
Poradenské sluzby 49 74
Neuplatnena DPH 134 159
Ostatné 129 148
Celkom 673 963
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Naklady za poskytnuté auditorské sluzby:

Popis 31.12. 2010 31.12. 2009
Overenie Statutarnej i¢tovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou 33 33
Skolenia - 1
Celkom 33 34

17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su takeé protistrany, ktoré predstavuji najma:

a) spolo¢nosti,

ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom

sprostredkovatelov kontroluju Uétovnu jednotku alebo st kontrolované Gétovnou jednotkou,
b) kli¢ovy manazment spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
c) spolo¢nosti, ktoré si kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktura pohladavok vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poé&as roka 2010:

jedného alebo viacerych

Popis Polozka 31.12. 2010 31. 12. 2009

V3eobecna Gverova banka, a.s. ® F.|nanc,ng aktiva k . 6 725 6 642
dispozicii na predaj

Podielové fondy VUB Asset management @ F]nancpg aktiva k . 5232 4040
dispozicii na predaj

Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 177 162

Celkom 12134 10 844

M Akcionar

@ sSpriaznena strana

Struktira zavazkov vogi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2010:

Protistrana Polozka 31.12. 2010 31.12. 2009
Nevyfakturované
dodavky- ¢asové 10 8
rozliSenie nakladov
V3eobecna Gverova banka, a.s.® K,reg_iltne karty - ostatné 2 1
zavazky
Ostatné sluzby - ostatné 0 4
zavazky
Nevyfakturované dodavky 3 0
Generali Slovensko Poistoviia, a.s @
Ostatné zavazky 0 6
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 65 66
Celkom 80 85
® Akcionar

@ spriaznena strana
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Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka:

Protistrana Polozka 31.12. 2010 31.12. 2009
V&eobecna Gverova banka, a.s. ¥ \L;J;rc:lgg;/é a obdobné 124 178
VUB Asset management @ Vynosy z predaja CP 60 -
Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Xr{)nv?:h’ Z poplatkov a 2971 3095
Celkom 3155 3273

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

Suhrn nékladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka:

Protistrana PoloZzka 31.12. 2010 31. 12. 2009

V3eobecna Gverova banka, a.s. @ Sg&?;gs prevadzkove (107) (105)

Generali Slovensko Poistoviia, a.s. S;&?;gs prevadzkove (22) (56)
N o) Mzdy a odmeny

Predstavenstvo spolo¢nosti zamestnancov (119) (112)

Celkom (248) (273)

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

18. PREHLIAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané &innosti, spoloCnost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operacné. Za vykon c&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manaZzér ktory je riadeny
riaditefom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych ¢i napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktiry portfélia, k 31.12.2010 a 31.12.2009 je spolo¢nost vystavena tymto typom
rizik: operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere Urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost nie je
vystavena kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 31.12.2010 a31.12.2009 spolocnost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s priemernou
duréciou denominovanych v EUR (dlhopis s variabilnym kupénom so splatnostou v roku 2012 v objeme
49,16% z majetku, dlhopis s variabilnym kupénom so splatnostou v roku 2015 v podieli 4,91% z majetku,
podielové listy 42,06% a terminované vklady 3,87%). Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za u¢elom
zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o vyplyva z povahy a protistran finanénych aktiv.
Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:
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Popis Externy rating 31.12. 2010 31. 12. 2009
PohPadavky vo€i bankam

ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky Aa3 481 645
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

VSeobecna uverovéa banka, a.s. Al 6 725 6 642

) ) L Fond investuje najma do

VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND Statnych dlhopisov v

otvoreny podielovy fond VUB Asset krajinach eurozény 5232 4040

Management sprav. spol., a.s. a terminovanych vkladov

v slovenskych bankach

Spoloénost nemala k 31.12.2010 a 31.12.2009 ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej zostatkovej
splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existujd moznosti predéasného
splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujici predéasné splatenie. Ten majetok a zavazky, ktoré
nemaju zmluvnud dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréend splatnost™.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2010:

Do 1 laz3 3 mesiace lazb Nad Neur€ena

- h N ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 658 1 39 6728 - 5323 12 749
Hotovost a pokladniéné hodnoty - - - - - 4 4
Pohladavky vogi bankam 481 - - - - - 481
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - 1 - 6724 - 5232 11 957
Nehmotny majetok - - - - - 46 46
Hmotny majetok - - - - - 33 33
Ostatné aktiva a dafove 177 ) 39 4 ) 8 208
pohladavky
Zavéazky 80 - 299 - - - 379
Ostatné zavazky 80 - 299 - - - 379
Cista stvahové pozicia
Kk 31.12. 2010 578 1 (260) 6728 - 5323 12 370

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2010:

Do 1 1az3 3 mesiace lazb Nad Neur€ena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 80 - 299 - - - 379
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Zostatkové splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2009:

Do 1 laz3 3 mesiace lazb Nad Neuréena

Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 645 167 42 10684 - 221 11759
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voéi bankam 645 - - - - - 645
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - 1 - 10 681 - - 10 682
Nehmotny majetok - - - - - 149 149
Hmotny majetok - - - - - 69 69
Osta}ng aktiva a danové ) 166 42 3 ) ) 211
pohladavky
Zavazky 149 - 419 - - - 568
Ostatné zavazky 149 - 419 - - - 568
Cista stivahova pozicia
K31 12. 2009 496 167 377) 10 684 - 221 11191
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2009:

Dol 1az3 3 mesiace laz5s Nad Neuréena

- h N ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 149 - 419 - - - 568

Riziko urokovej miery spoCiva v tom, Ze hodnota finanéného néstroja bude kolisat v dbsledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Grocenych aktiv sa bude liSit od splatnosti dro¢enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny financny nastroj

vystaveny riziku Urokovej miery.

Prehfad jednotlivych polozZiek sivahy podla viazanosti Grokovej miery k 31. decembru 2010:

Do 1 laz3 3 mesiace lazh Nad Neuréena

Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost Celkom
Aktiva 658 6725 39 4 - 5323 12 749
Hotovost a pokladniéné hodnoty - - - - - 4 4
Pohladavky voéi bankam 481 - - - - - 481
Finan¢né aktiva v reél. hodnote - 6725 - - - 5232 11 957
Nehmotny majetok - - - - - 46 46
Hmotny majetok - - - - - 33 33
Ostgtng aktiva a darfiové 177 ) 39 4 i 8 298
pohladavky

Zavazky 80 - 299 - - - 379
Ostatné zavazky 80 - 299 - - - 379
Cista stivahova pozicia

k 31. 12. 2010 578 6725 (260) 4 - 5323 12 370
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Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla viazanosti Grokovej miery k 31. decembru 2009:

Do1l laz3 3 mesiace lazb Nad  Neuréena
) - h S , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 4 685 6 808 42 3 - 221 11 759
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 3 3
Pohladavky voci bankam 645 - - - - 645
Finan¢né aktiva v reél. hodnote 4040 6 642 - - - - 10 682
Nehmotny majetok - - - - - 149 149
Hmotny majetok - - - - - 69 69
Ostatné aktiva a dariové
pOhI'adévky 166 42 3 - _ 211
Zavazky 149 - 419 . - - 568
Ostatné zavézky 149 - 419 - - - 568
Cista stivahova pozicia
k 31. 12. 2009 4536 6 808 377) 3 - 221 11 191

K 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.

20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spoloénost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
dochodkovej spravcovskej spoloCnosti su primerané ak nie sO nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzjuci kalendarny rok 2009, €o predstavuje 2 305 tis. EUR a z&roven
pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvazkov a pohlfadavok k hodnote majetku vo v3etkych ddchodkovych
fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31.12.2009 a k 31.12.2010 prevySovala zdkonom stanovenu
minimalnu hranicu.

21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Spoloénost od zaciatku svojej €innosti vykazovala straty z prevadzkovej ¢innosti a k 31. decembru 2010
mala celkovd neuhradent stratu vo vyske 22 137 tis. EUR ( k 31. decembru 2009: 23 027 tis. EUR).
Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, Ze
spolo€nost mé dostato¢nu vysku vliastného imania, aby mohla pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.
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22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni Gc¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali Gpravu alebo

vykazanie v Uctovnej zavierke k 31. decembru 2010.

Tato Gétovna zavierka k 31. decembru 2010 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova

predsednicka predstavenstva

VUB Generali dochodkovéa spravcovska
spoloénost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zostavenie
Uuctovnej zavierky:

f ]

Ing. Andrea Semancova

Datum: 16. marca 2011

MUDr. Viktor Kouil

podpredseda predstavenstva

VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za vedenie
Uctovnictva:

L iy

Ing. Beéﬁ/Ky§elové
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811 06 Bratislava
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Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkoveho fondu KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d6chodkova
spravcovska spolocnost, a. s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej GCtovnej zavierky déchodkového fondu KLASIK, konzervativny
déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a. s. (,Fond"), ktor4 obsahuje
stvahu k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuju prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metdéd a dalsie vysvetlujice
informacie.

Zodpovednost' Statutarneho organu za uctovnii zavierku

Statutarny organ VUB Generali* déchodkova spravcovska spoloCnost, a. s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v sulade so zakonom o uctovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gctovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posidenia rizik
vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, ¢€i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vak za ucelom vyjadrenia nazoru k Géinnosti internych kontrol Spoloénosti.
Audit dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metod
a primeranosti u¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie U¢tovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorske dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situacie Fondu
k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o Uétovnictve.

18. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika o

Fiid A 4

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o.
Licencia SKAU &. 257

atejicka
SKAU &. 909

Licenci

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Glehal Limited

Ernist & Young Slovakia, spol. s no., 160 35 840 483, zapisana v Obchodnom
ragistri Qkresneho sidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka gisla: 27004/

a\ zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257,
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VUB GENERAII

VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond
VUB Generalid. s. s, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2010 a sprava nezavislého auditora
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Suvaha k 31. decembru 2010

(EUR)
Oznaéenie POLOZKA Pozn. 2010 2009
a b c 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok 32 391 789 24 642 623
1 Dlhopisy El 21 319 006 17 480 196
a bez kupbénov 4 840 380 6 351 932
b s kupénmi 16 478 626 11128 264
2 Akcie - -
3 Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b ostatné - -
4 Kratkodobé pohladavky E2 7 924 166 7162 427
5 Dlhodobé pohladavky 3148617 -
6 Obratené repoobchody - -
7 Derivaty - -
8 Drahé kovy - -
Il Neinvesti€ény majetok 57 755 749
9 Pehai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych E3
prostriedkov 57 750 749
10 Ostatny majetok E4 5 -
Aktiva spolu 32 449 544 24 643 372
Oznacenie POLOZKA Pozn. 2010 2009
a b C 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky E5 2435 8016
1 Zavazky voci bankam - -
2 Zavazky z ukonéenia sporenia - 4 830
3 Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 435 2790
4 Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky - 396
Il Vlastné imanie 32 447 109 24 635 356
7 Déchodkové jednotky, z toho 32 447 109 24 635 356
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia 524 095 282 369
Pasiva spolu 32 449 544 24 643 372

Ing. Beata Haramiova

predsednic¢ka predstavenstva

)

Tato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dfia 16.marca 2011

MUDr Viktor Kouril

podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 44 az 54 su neoddelitelnou stc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2010

(EUR)
Oznaéenie POLOZKA Pozn. 2010 2009

a b C 1 2

1 Vynosy z Urokov E6 643 924 609 616
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend - -
da Zisk/strata z predaja cennych papierov E7 (61 860) | (439 568)
5b Zisk/strata z predaja deviz - -
6C Zisk/strata z derivatov - -
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predaja iného majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov ES8 (57 539) 114 441
I Vynos majetku vo fonde 524 525 284 489
F Transakcné naklady - -
G Bankové a iné poplatky - -
I Cisty vynos z majetku vo fonde 524 525 284 489
H N&klady na financovanie fondu (430) (2 120)
hl néklady na uroky - -
h2 zZisky/straty zo zaistenia arokov - -
h3 néaklady na dane a poplatky (430) (2 120)
1] Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 524 095 282 369
I Naklady na odplatu za spravu fondu - -
J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata 524 095 282 369

Poznamky na stranach 44 aZz 54 s neoddelitelnou suéastou tejto uctovnej zavierky.
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Poznamky k uétovnej zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generali KLASIK konzervativny déchodkovy fond VUB Generali d. s .s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond"), je doéchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
ddchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04
Bratislava. Do6chodkovy fond bol zaloZzeny dra 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého
prispevku. Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT -
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom c&innosti déchodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom &.
43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych a penaznych investicii, a na obchody
na obmedzenie menoveého rizika.

Dochodkovéa spravcovskéa spoloénost vedie v déchodkovom fonde Gétovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

D6chodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

D6chodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitér

Depozitdrom ddchodkového fondu je ING Bank N.V., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2010

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil
. Jan Holly
Clenovia:

Radovan Zprazny

Dozorna rada déochodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2010

Predseda: Ignacio Jaquotot

Clenovia: Pavol Karasz

Vladimir MaruSka

Michal Marendiak
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Stratégia fondu VUB Generali KLASIK, konzervativny déchodkovy fond VUB
Generalid.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori chcd ochranit svoje Uspory na dbéchodok pred vacsSimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. o€akavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Finan¢né
prostriedky sa investuju na penaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v EUR. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny proti menovému riziku.

Struktara skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

D6chodkova spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionéar Hlavna materska spoloénost’

Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Bratislava

Turin, Taliansko

. . . .| V8eobecna uverovéa banka, a.s.
Miesto uloZenia konsolidovanej

Ly P ) Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
uctovnej zavierky: Bratislava
Akcionér Hlavna materska spoloénost’

Generali Slovensko Poistovina,

Meno: as Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: Plyn_arenska 7/C.,82479 Amsterdam, Holandsko
Bratislava

Generali Slovensko Poistovna,
Miesto uloZenia konsolidovanej | a.s.

Uctovnej zavierky Plynarenska 7/C,824 79
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Uétovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2010 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2010 bola pripravena v sulade so Zakonom €.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
€. 25835/2008 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Gctovnej
zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Této uctovné zéavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokra¢ovat vo svojej ¢innosti.

Pouzithd mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené v zatvorkach.
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2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve ddchodkového fondu obsahuja dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoénenia G¢tovného pripadu klpy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocenované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové aroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouzije kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buddcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZzije vnutornd miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne udrovne Udrokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plynuce z viastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlaSky Néarodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spésobe urenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZzenie hodnoty.

2.2 Kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankém, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
Ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin s vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuji v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySend o ¢asovo rozliSeny uUrok
vypocitany metdédou efektivnej drokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je vytvorend opravna
poloZka.

2.3 Finan€né derivaty

Finan¢né derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Grokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich arokovych sadzbach. Fond pouZziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finan&nych trhoch. Tieto zaistenia su Uctované ako finan&né
derivaty urCené na obchodovanie, pretoZe hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji U¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
Gcétovania.
Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne suU vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocenovania opcii. V ramci svojej
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¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V3etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
redlnej hodnoty derivatovych finanénych néastrojov ur¢enych na obchodovanie si zahrnuté do riadku
»Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa GCtuju na podsuvahovych a suvahovych G¢toch odo dia dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky voci
spravcovskej spoloénosti a podobné zavazky.

Zavéazky su prvotne vykazané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej Grokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.

2.6 Operécie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajdci dnu uskutoénenia Ucétovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky, alebo
k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouZzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

Operacie uskuto¢nené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskutoCnenia transakcie. Peflazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepo€itavajd na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Gctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.7 Vykazovanie vynosov a nédkladov

Doéchodkovy fond vykazuje nédklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej hrade.

Vynosové a nakladové aroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej Urokovej
miery. Metéda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradzovania Urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna arokova miera je sadzba,
ktord presne diskontuje budlice penazné toky z finanéného nastroja na sucasni hodnotu rovnu Ucétovnej
hodnote.
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2.8 Poplatky

Doéchodkovej spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu dbéchodkového fondu odplata, ktord od
23.3.2008 do 30.6.2009 predstavovala 0,065% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v
déchodkovom fonde. Podla novely zakona Spolo¢nost od 1. jula 2009 zniZila vo vSetkych troch fondoch
poplatok za spravu doéchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty
majetku prislusného fondu.

Spolo¢nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom dbchodkovom fonde garanény Ucet a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vSetky tri déchodkové fondy,
ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prisluSnom déchodkovom fonde je Spolo¢nost
povinnd doplatit do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana vysSka
déchodkovych Gspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom. Prvé
sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009 a skonéi 31.12.2009, druhé sledované obdobie zaéne plynut
1.8.2009 a skon¢i 31.1.2010 atd.

Spolo¢nosti nadalej prindlezi odplata za vedenie osobného déchodkového Gc¢tu vo vysSke 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny Ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota dbchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom ucte
Uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stcastou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zadkona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa jeho
investovania.
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C. PREHLEAD O PENAZNYCH TOKOCH

2010 2009
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk/strata pred zdanenim 524 525 284 489
Upraveny o:
Urokové vynosy (643 924) (609 616)
Vynosy z dividend - -
Nerealizovany zisk/strata z precenenia finanénych néstrojov 57 539 (114 441)
Kurzovy zisk/strata z pefiazi a ekvivalentov - -
Prevadzkovy zisk/strata pred zmenami stavu pracovného
kapitalu (61 860) (439 568)
Zmena stavu kratkodobych dlhopisov (1 284 615) -
Zmena stavu akcii - -
Zmena stavu podielovych listov - -
Zmena stavu kratkodobych pohladavok (761 739)| (7162 427)
Zmena stavu derivatov - -
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku (5) 3403
Zmena stavu pohladavok voéi bankam (3148617) 194 037
Zmena stavu zavézkov z vratenia podielov a zavazkov
voci spravcovskej spolo¢nosti (5185) 7 620
Zmena stavu ostatnych zavazkov (396) -
Prijaté aroky 451 286 175 289
Zaplatena dan (430) (2 120)
Prijaté dividendy - -
Cisté penazné toky z prevadzkovej innosti (4811561)| (7223 766)

Penazné toky z investiénej €innosti

Nakup dlhodobych dlhovych finanénych néastrojov

(10 244 824)

(10 857 377)

Zmaturované dlhodobé dihové finanéné nastroje 5847 132 3 645 401
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych néstrojov 1978 596 4 253 006
Cisté penaZné toky z investiénej éinnosti (2419096) | (2958 970)
Penazné toky z finanénej €innosti

Prijaté prispevky 6 470 785 6 047 394
Prestupy 1319 218 1206 432
Poplatky (172 014) (180 687)
Vyplaty dediCstva (330 331) (232 339)
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti 7 287 658 6 840 800
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a v pefaznych

ekvivalentoch 57001| (3341936)
Pociato¢ny stav pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1.

januéru 2010 (2009) 749 3342 685
Kurzovy zisk/strata z precenenia pefiaznych prostriedkov a

ekvivalentov - -
Koneény stav penaznych prostriedkov a ekvivalentov

penaznych prostriedkov k 31. decembru 2010 (2009) 57 750 749




D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie POLOZKY 2010 2009

a b 1 2
[ Cisty majetok na zaéiatku obdobia 24 635 356 17 512 188
a pocet dochodkovych jednotiek 644 112 779,2854 464 597 301,0682
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038247 0,037692
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 6 470 785 6 047 394
2 Zisk alebo strata fondu 524 095 282 369
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

fondu (172 014) (180 687)
5 Prevedené déchodkové jednotky 988 887 974 092
Il Narast / pokles €istého majetku 7 811 753 7123 168
A Cisty majetok na konci obdobia 32 447 109 24 635 356
a pocet déchodkovych jednotiek 832 941 239,6920 644 112 779,2854
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038955 0,038247
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. DIhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov je nasledovné:

Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) Statne dlhopisy 8 678 494 8 748 532
b) Statne pokladni¢né poukazky 1297729 -
C) hypotekarne zalozné listy 2527 259 2 194 364
d) ostatné dlhopisy 8 815 524 6 537 300
Dlhopisy spolu 21 319 006 17 480 196
Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) do 1 mesiaca 2907 246 61 849
b) 1 aZ 3 mesiace 2415 878 4 459 010
c) 3 mesiace az 1 rok 4931431 1587 786
d) 1 az 5 rokov 10 943 196 11 138 602
e) nad 5 rokov 121 255 232 949
Dlhopisy spolu 21 319 006 17 480 196
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 aZ 3 mesiace - -
C) 3 mesiace az 1 rok 1297 729 -
d) 1 aZ 5 rokov 10 158 688 9362 730
e) nad 5 rokov 9 862 589 8 117 466
Dlhopisy spolu 21 319 006 17 480 196
Clenenie dlhopisov podla mien:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) EUR 21 319 006 17 480 196
b) uUsD - -
Dlhopisy spolu 21 319 006 17 480 196
Clenenie dlihopisov:
Ozna€enie | PoloZka 2010 2009
a) bez kupénov 4 840 380 6 351 932
b) s kupénmi 16 478 626 11 128 264
Dlhopisy spolu 21 319 006 17 480 196




2. Kradtkodobé pohfadavky

Clenenie kratkodobych pohladavok podra zostatkovej doby ich splatnosti:

Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) do 1 mesiaca 2 938 585 2318814
b) 1 az 3 mesiace 4985 581 -
C) 3 mesiace az 1 rok - 4843 613
Kratkodobé pohFPadavky spolu 7 924 166 7 162 427
VSetky kratkodobé pohladavky su denominované v EUR.
3. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Clenenie pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov podfa jednotlivych druhov:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) bezné vklady 57 750 749
terminované vklady so splatnostou
b) do 24 hodin - -
Penazné ekvivalenty spolu 57 750 749
4. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podra druhov:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) pohladavky z predaja CP - -
pohladavky voci spravcovskej
b) spoloénosti 5 -
C) pohladavky za kupony - -
Ostatny majetok spolu 5 -
5. Zavazky
Clenenie zavazkov podra jednotlivych druhov:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
zavazky voci spravcovskej
a) spolo¢nosti 2 435 2790
b) zavazky z ukoncéenia sporenia - 4 830
C) danové zavazky - 396
Zavazky spolu 2 435 8 016
6. Vynosy z urokov
Clenenie vynosov z trokov podla druhov:
Oznagenie | PoloZka 2010 2009
a) z dlhovych cennych papierov 437 999 524 785
b) z vkladov 205 239 79 580
C) Z beznych Gctov 686 5251
Vynosy spolu 643 924 609 616
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7. Zisk/Strata z predaja cennych papierov

Oznacenie | PoloZzka 2010 2009
a) zisk/strata z predaja dlhopisov (61 860) (439 568)

b) zZisk/strata z predaja akcii - -
Spolu (61 860) (439 568)

8. Zisk/Strata z precenenia cennych papierov

Oznacenie | PoloZzka 2010 2009
a) zisk/strata z precenenia dlhopisov (57 539) 114 441

b) Zisk/strata z precenenia akcii - -
Spolu (57 539) 114 441




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond nevykazuje Ziadne podsuvahové aktiva ani pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni Gc&tovnej] zavierky nedosSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu Uétovnych vykazov k 31.12.2010.

*kk

Tato Gétovna zavierka k 31.12.2010 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska
spolognost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil

predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva

VUB Generali dochodkova spravcovska VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s. spolo&nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zavierky: vedenie Uctovnictva:

7

Ing. Andrea Semancova Jana Neumahrova

Datum: 16. marec 2011
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811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 3333 9111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

T
I 28 Ernsta Youne

Sprava nezavislého auditora

Sporitelom déchodkového fondu STABIL, vyvazeny déchodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a. s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej uctovne] zavierky doéchodkového fondu STABIL, vyvaZzeny
dochodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. (,Fond"), ktora obsahuje
stivahu k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuju prehfad vyznamnych G¢tovnych zasad a Gétovnych metod a daldie vysvetlujuce
informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gctovna zavierku

Statutarmy organ VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a. s. (,Spolo¢nost®) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stlade so zakonom o G¢tovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o uétovnictve) a za interné kontroly, ktoré tatutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednostou je vyjadrif nazor na tuto Gctovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto $tandardov
mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamneé nespravnosti.

Su¢astou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Udajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, €i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit’ auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za Gc¢elom vyjadrenia nazoru k Géinnosti internych kontrol Spoloénosti.
Audit dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gctovnych zdasad a uétovnych metod
a primeranosti u¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutdrny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie (¢tovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v salade
so zakonom o uctovnictve.

18. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika

e

Ernst & Young Slovakia, spol./
Licencia SKAU ¢. 257 /’

r.o.

840463, zapizand v Obchodnom
Sro, vloZka Eislor 2700448

U komorou elditorey pad € 257,

av zozname auditoroy vedenom Slovensko


y031463
Text napsaný psacím strojem
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VUB GENERALI

VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond

VUB Generalid. s. s, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2010 a sprava nezavislého auditora
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Suvaha k 31. decembru 2010

(EUR)
Oznaéenie POLOZKA Pozn. 2010 2009
a b C 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok 197 399381 | 151 835202
1 Dlhopisy El 133186 095| 102886 261
a bez kupénov 26 156 800 35 141 087
b s kupénmi 107 029 295 67 745 174
2 Akcie E2 - 1041 320
3 Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b ostatné - -
4 Kratkodobé pohladavky E3 45 010 733 47 907 621
5 Dlhodobé pohladavky 19 202 553 -
6 Obratené repoobchody - -
7 Derivaty - -
8 Drahé kovy - -
Il Neinvesti€ény majetok 278 955 20 268
9 Pehai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych E4
prostriedkov 278 950 20 268
10 Ostatny majetok ES5 5 -
Aktiva spolu 197 678 336| 151 855 470
Oznacenie POLOZKA Pozn. 2010 2009
a b C 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky E6 16 229 23 286
1 Zavazky voci bankam - -
2 Zavazky z ukonéenia sporenia - -
3 Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 16 229 20 888
4 Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky - 2 398
Il Vlastné imanie 197 662 107 | 151832 184
7 Déchodkové jednotky, z toho 197 662107 | 151832184
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia 3305615 1724 935
Pasiva spolu 197 678336 | 151 855470

 §

Ing. Beéata Haramiova
predsednicka predstavenstva

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva

Téato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dfia 16. marca 2011.

Poznamky na stranach 59 az 69 su neoddelitelnou stc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2010

(EUR)
Oznaéenie POLOZKA Pozn. 2010 2009

a b C 1 2

1 Vynosy z Urokov E7 3817059| 3575427
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend 12 000 102 404
da Zisk/strata z predaja cennych papierov ES8 (1040 117) | (8 941 865)
5b Zisk/strata z predaja deviz 4278| (425 496)
6c Zisk/strata z derivatov E9 - 57 110
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predaja iného majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E10 514904 | 7366474
I Vynos majetku vo fonde 3308124| 1734054
F Transakcné naklady - -
G Bankové a iné poplatky - -
I Cisty vynos z majetku vo fonde 3308124 | 1734054
H Naklady na financovanie fondu (2 509) (9 119)
hl néklady na uroky - -
h2 zZisky/straty zo zaistenia arokov - -
h3 néaklady na dane a poplatky (2 509) (9119
1] Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3305615| 1724935
I Naklady na odplatu za spravu fondu - -
J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata 3305615| 1724935

Poznamky na stranach 59 az 69 s neoddelitelnou suéastou tejto uctovnej zavierky.
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Poznamky k uétovnej zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generali STABIL vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy fond®),
je doéchodkovy fond zaloZeny vsulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
ddchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali dochodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04
Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZzeny dfia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého
prispevku. Statat fondu bol schvéleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT -
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom c&innosti dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom &.
43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na
obchody na obmedzenie menového rizika.

Ddchodkové spravcovska spoloénost vedie v dochodkovom fonde Uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

D6chodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

D6chodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom ddchodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2010

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil
Clenovia: Jan Holly

Radovan Zaprazny

Dozorna rada déochodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2010

Predseda: Ignacio Jaquotot

Clenovia: Pavol Karasz

Vladimir MarusSka

Michal Marendiak
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Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny dochodkovy fond VUB Generali
d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostnuju vySSie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. Finan¢né
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR a v rdznych svetovych
menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50% hodnoty

majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej ¢asti je 50%.

Struktara skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

D6chodkova spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar

Hlavna materska spoloénost’

Meno:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto uloZenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materské spoloénost’

Meno:

Generali Slovensko Poistovina,
a.s.

Generali PPF Holding B.V.

Sidlo:

Plynarenska 7/C,824 79
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Miesto ulozenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky

Generali Slovensko Poistovina,
a.s.

Plynarenska 7/C,824 79
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

60



B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo€nosti

Ustovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strét
k 31.12.2010 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2010 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. 25835/2008 — 74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej
zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Téato Gctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v Uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné Uuétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve ddchodkového fondu obsahujua dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia Uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocenované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vaZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové aroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na thradu.

Reédlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnatorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne udrovne Udrokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plynuce z viastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlaSky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spésobe urenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metddami ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o zniZzenie hodnoty.
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2.2 Kréatkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnutéd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré si drzané fondom priméarne za
Gcelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovane;j
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok
vypocitany metédou efektivnej drokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
poloZka.

2.3 Finan€né derivaty

Financné derivaty zahfhaji terminové menové kontrakty, drokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buddcich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika arokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su Uc¢tované ako finan¢né
derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpe&enia podla postupov
Gctovania.

Derivaty su prvotne vykdzané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvothom vykazani su vykadzané
v realnej hodnote. Nasledne suU vykazované taktieZz v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa ziskavaju
z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocernovania opcii. V ramci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty" a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie si zahrnuté do riadku
.Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa UCtuju na podsuvahovych a suvahovych G¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dra
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuji zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky voci
spravcovskej spolo¢nosti a podobné zavéazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktor4 sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej trokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane
Urokové vynosy déchodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.
2.6 Operécie v cudzej mene

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym avyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajici dnu uskutoénenia Gcétovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia Uc¢tovnej zavierky, alebo
k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

Operécie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavajd na EURO referenénym vymennym kurzom
ur¢enym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskutocnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocCitavaji na EURO
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referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eur6pskou centradlnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym casovo a/alebo
vecne slvisia, t. ). bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové (roky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej Urokovej
miery. Metdda efektivnej drokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného néastroja
a priradzovania Urokovych vynosov relevantnym Gc¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na sucasni hodnotu rovni Gctovnej
hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu dbéchodkového fondu odplata, ktora od
23.3.2008 do 30.6.2009 predstavovala 0,065% priemernej mesacnej Ccistej hodnoty majetku v
déchodkovom fonde. Podla novely zakona Spolo¢nost od 1. jula 2009 zniZila vo vSetkych troch fondoch
poplatok za spravu déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacénej Cistej hodnoty
majetku prisluSného fondu.

Spolognost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom dbéchodkovom fonde garanény G¢et a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesacénej baze pre vSetky tri dochodkové fondy,
ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde je Spolo&nost
povinna doplatit do dbchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana vyska
déchodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zdkonom. Prvé
sledované obdobie zacalo plynut 1.7.2009 a skon¢i 31.12.2009, druhé sledované obdobie zaéne plynuat
1.8.2009 a skon¢i 31.1.2010 atd.

Spolo¢nosti nadalej prindlezi odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu vo vySke 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny Gcet déchodkového fondu po pripisani ddéchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Eistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Gc¢tuje o dochodkovych jednotkach na prisluSnom Gcte
uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stcastou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Z&konné poziadavky

V sllade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa
jeho investovania.
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C. PREHLEAD O PENAZNYCH TOKOCH

2010 2009
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk/strata pred zdanenim 3308 124 1734054
Upraveny o:
Urokové vynosy (3817 059) (3575 427)
Vynosy z dividend (12 000) (102 404)
Nerealizovany zisk/strata z precenenia finanénych nastrojov (514 904) (7 423 223)
Kurzovy zisk/strata z pefazi a ekvivalentov (4 278) 42 927
Prevadzkovy zisk /strata pred zmenami stavu pracovného
kapitalu (1040 117) (9 324 073)
Zmena stavu kratkodobych dlhopisov (6 426 476) -
Zmena stavu akcii 1228 492 15 737 228
Zmena stavu podielovych listov - -
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 2896 888 | (47907 621)

Zmena stavu derivatov - (20 427)
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku (5) 30 081
Zmena stavu pohladéavok voéi bankam (19 202 553) 1173951
Zmena stavu zavéazkov z vratenia podielov a zavazkov vodi

spravcovskej spoloénosti (4 659) 20 888
Zmena stavu ostatnych zavazkov (2 398) 7
Prijaté aroky 2221 487 2 092 829
Zaplatena dan (2 509) (9119
Prijaté dividendy 12 000 102 404

Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti

(20 319 849)

(38 103 852)

Penazné toky z investiénej €innosti

Néakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov

(66 912 530)

(49 009 514)

Zmaturované dlhodobé dihové finanéné nastroje 30 064 319 17 487 183
Predaj dlhodobych dlhovych finanénych néastrojov 14 898 156 23 969 142
Cisté penazné toky z investiénej &innosti (21 950 055) (7 553 189)
Penazné toky z finanénej €innosti

Prijaté prispevky 39 340 991 38 179 602
Prestupy 4 244 492 (5 157 166)
Poplatky (1 061 175) (1 150 200)
Ostatné - -
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti 42 524 308 31872 236
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a v pefaznych

ekvivalentoch 254 404 | (13 784 805)
Pociato¢ny stav pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1.

januaru 2010 (2009) 20 268 13 848 000
Kurzovy zisk/strata z precenenia pefiaznych prostriedkov

a ekvivalentov 4278 (42 927)
Koneény stav pefnaznych prostriedkov a ekvivalentov

penaznych prostriedkov k 31. decembru 2010 (2009) 278 950 20 268




D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie POLOZKY 2010 2009

a b 1 2
[ Cisty majetok na zaéiatku obdobia 151 832 184 118 235 013
a pocet déchodkovych jednotiek 4 262 969 930,5920 3 361 782 873,6180
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035617 0,035169
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 39 340 991 38 179 602
2 Zisk alebo strata fondu 3305615 1724935
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

fondu (1061 175) (1 150 200)
5 Prevedené déchodkové jednotky 4 244 492 (5157 166)
Il Narast / pokles €istého majetku 45 829 923 33597171
A Cisty majetok na konci obdobia 197 662 107 151 832 184
a pocet déchodkovych jednotiek 5445 935 128,3768 4 262 969 930,5920
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,036295 0,035617
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. DlIhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov:

Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) Statne dlhopisy 52 652 324 44 231772
b) Statne pokladni¢né poukazky 6 488 645 -
c) hypotekarne zéloZzné listy 23211873 23199 103
d) ostatné dlhopisy 50 833 253 35 455 386
Dlhopisy spolu 133 186 095 102 886 261
Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznaéenie | Polozka 2010 2009
a) do 1 mesiaca 10 346 853 407 638
b) 1 aZ 3 mesiace 13803 713 16 519 724
c) 3 mesiace az 1 rok 24 965 729 12 366 958
d) 1 az 5 rokov 82 493 489 66 961 078
e) nad 5 rokov 1576 311 6 630 863
Dlhopisy spolu 133 186 095 102 886 261
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 aZ 3 mesiace - -
C) 3 mesiace az 1 rok 6 488 645 -
d) 1 aZ 5 rokov 61 783 472 61 351 467
e) nad 5 rokov 64 913 978 41 534 794
Dlhopisy spolu 133 186 095 102 886 261
Clenenie dlhopisov podla mien:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) EUR 133 186 095 102 886 261
b) UsD - -
Dlhopisy spolu 133 186 095 102 886 261
Clenenie dlihopisov:
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) bez kupénov 26 156 800 35 141 087
b) s kupénmi 107 029 295 67 745 174
Dlhopisy spolu 133 186 095 102 886 261
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2. Akcie

Clenenie akcii podla mien:

Oznacenie | PoloZzka 2010 2009
a) v EUR - 1041 320
b) v USD - -
C) v JPY - -
Akcie spolu - 1041 320
Clenenie akcii podla spdsobu uréenia ich reélnej hodnoty:
Oznacenie | PoloZzka 2010 2009
realna hodnota uré¢ena ako trhova
na zaklade obchodovania na
a) Slovenskej burze - -
realna hodnota uréena ako trhova
na zaklade obchodovania na inych
b) burzach - 1041 320
realna hodnota uréena ako odhad
C) (vl.modelom) s referenciou na trh - -
realna hodnota uré¢ena bez
d) referencie na aktivny trh - -
Akcie spolu - 1041 320
3. Kratkodobé pohladavky
Clenenie kratkodobych pohladavok podra zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznacenie |Polozka 2010 2009
a) do 1 mesiaca 17 724 378 17 380 400
b) 1 az 3 mesiace 27 286 355 5401 080
C) 3 mesiace az 1 rok - 25126 141
Kratkodobé pohladavky spolu 45 010 733 47 907 621
VSetky kratkodobé pohladavky si denominované v EUR.
4. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Clenenie pefaznych prostriedkov a ekvivalentov podfa jednotlivych druhov:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) bezné vklady 278 950 20 268
terminované vklady so splatnostou
b) do 24 hodin - -
Penazné ekvivalenty spolu 278 950 20 268
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5. Ostatny majetok

Clenenie ostatného majetku podra druhov:

Oznacenie | PoloZzka 2010 2009
a) pohladavky za kupony - -
pohladavky voci spravcovskej
b) spoloénosti 5 -
c) pohladévky voc&i fondom - -
Ostatny majetok spolu 5 -
6. Zavazky
Clenenie zavazkov podra jednotlivych druhov:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) zavéazky z ndkupu CP - -
zavazky voci spravcovske;j
b) spolo¢nosti 16 229 20 888
c) darové zavazky - 2 398
Zavazky spolu 16 229 23 286
7. Vynosy z urokov
Clenenie vynosov z Grokov podla druhov:
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) z dlhovych cennych papierov 2 635079 3011 602
b) z vkladov 1178 140 547 859
C) Z beZnych uc&tov 3840 15 966
Vynosy spolu 3817 059 3 575 427
8. Zisk/strata z predaja cennych papierov
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) zZisk/strata z predaja dlhopisov (812 905) (2 626 087)
b) zisk/strata z predaja akcii (227 212) (6 315 778)
Spolu (1 040 117) (8 941 865)
9. Zisk/strata z derivatov
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) zisk z derivatov - 346 439
b) strata z derivatov - (289 329)
Spolu - 57 110
10. Zisk/strata z precenenia cennych papierov
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) zisk/strata z precenenia dlhopisov 327 732 492 487
b) zisk/strata z precenenia akcii 187 172 6 873 987
Spolu 514 904 7 366 474
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni dc¢tovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie

v poznamkach alebo Upravu Gétovnych vykazov k 31.12.2010.

Tato ustovna zéavierka k 31.12.2010 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing.Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva
VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie ucétovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Datum: 16. marec 2011

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkovéa
spravcovska spoloénost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Uctovnictva:

)

d
Tl tL 17240 {/th)

Jana Neumahrova
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811 06 Bratislava
Slovenska republika

””H”l””|* E”ERNST&YOUNG I

Tel: +421 2 3333 9111
Fax:+421 2 33339222
WWW.eY.Com/sk

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom dochodkového fondu PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo€nost, a. s.:

Uskuto&nili sme audit priloZzene] Uctovnej zavierky déchodkového fondu PROFIT, rastovy déchodkovy
fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a. s. (,Fond"), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju prehfad vyznamnych Gctovnych zésad a uctovnych metod a dalsie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost statutérneho organu za tictovna zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a. s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny -
obraz v stlade so zakonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Statutdrmy organ povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gétovna zavierku na zaklade nagho auditu. Audit
sme uskutocnili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardami. Podfa tychto &tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gctovnda zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gdajoch

- vykazanych v u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevaniné pre zostavenie udtovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za ucelom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfma vyhodnotenie vhodnosti pouZitych u(&tovnych zasad a ugtovnych metod
a primeranosti uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uétovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru, u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2010 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
s0 zakonom o Uctovnictve.

18. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika

fd L

Ernst & Young Slovakia, gpol. sr.o.
Licencia SKAU ¢. 257

[ Licencia@@KAU ¢&. 909

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Glabal Limited

Ernst & Young Slovaki s ro., 1E0: 35 840 463, 2apisand v Obchodnonm
registri Okresného si 27004/B

a v zozname auditorey vedenom Slovenskou komorou auditerov pod €. 257,



y031463
Text napsaný psacím strojem
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VUB Generali PROFIT, rastovy dochodkovy fond
VUB Generalid. s. s, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2010 a sprava nezavislého auditora
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Suvaha k 31. decembru 2010

(EUR)
Oznaéenie POLOZKA Pozn. 2010 2009
a b [ 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok 308 293 597 | 244 758 528
1 Dlhopisy El 207 853 033| 162946 109
a bez kupénov 37 842 546 49 445 708
b s kuponmi 170 010487 | 113500401
2 Akcie E2 - 2563814
3 Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b ostatné - -
4 Kratkodobé pohladavky E3 70 358 236 79 248 605
5 Dlhodobé pohladavky 30 082 328 -
6 Obratené repoobchody - -
7 Derivaty - -
8 Drahé kovy - -
Il Neinvestiény majetok 208 486 49 659
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych E4
prostriedkov 208 481 49 659
10 Ostatny majetok E5 5 -
Aktiva spolu 308 502 083 | 244 808 187
Oznacenie POLOZKA Pozn. 2010 2009
a b C 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky E6 25073 37934
1 Zavazky voci bankam - -
2 Zavazky z ukoncenia sporenia - -
3 Zavéazky voci spravcovskej spolocnosti 25073 34 618
4 Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky - 3316
Il Vlastné imanie 308477 010| 244770253
7 Déchodkové jednotky, z toho 308 477 010| 244770253
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia 5137 655 2922 481
Pasiva spolu 308 502 083 | 244 808 187

Ing. Beata Haramiova—
predsednicka predstavenstva

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva

Téato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dfia 16. marca 2011.
Poznamky na stranach 74 az 84 su neoddelitelnou stc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2010

(EUR)
Oznaéenie POLOZKA Pozn. 2010 2009

a b C 1 2

1 Vynosy z Urokov E7 6 103 651 5497 246
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend 18 000 218514
da Zisk/strata z predaja cennych papierov E8 (2089 406) | (17 027 879)
5b Zisk/strata z predaja deviz 1980 (832 221)
6C Zisk/strata z derivatov E9 (236) 117 436
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predaja iného majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E10 1107274 14 966 527
I Vynos majetku vo fonde 5141 263 2 939 623
F Transakené naklady - -
G Bankové a iné poplatky - -
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 5141 263 2 939 623
H Né&klady na financovanie fondu (3 608) (17 142)
hl néklady na uroky - -
h2 zisk/strata zo zaistenia urokov - -
h3 naklady na dane a poplatky (3 608) (17 142)
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 5 137 655 2922 481
I Naklady na odplatu za spravu fondu - -
J Naklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata 5137 655 2922 481

Poznamky na stranach 74 aZz 84 s neoddelitelnou suéastou tejto uctovnej zavierky.
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Poznamky k uétovnej zavierke

A.VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generali PROFIT rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy fond*),
je doéchodkovy fond zaloZeny vsulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
ddchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali dochodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost”) so sidlom Mlynské nivy 1, 820 04
Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZzeny dna 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim prvého
prispevku. Statat fondu bol schvéleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & GRUFT -
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom c&innosti dochodkovej spravcovskej spolonosti, ktord déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.

Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢&.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na
obchody na obmedzenie menového rizika.

Dochodkové spravcovska spoloénost vedie v déchodkovom fonde Gétovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.
Depozitér

Depozitdrom ddchodkového fondu je ING Bank N.V., pobo¢ka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2010

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Kouril
. Jan Holly
Clenovia:

Radovan Zaprazny

Dozornéarada déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2010

Predseda: Ignacio Jaquotot

Clenovia: Pavol Karasz

Vladimir Maruska

Michal Marendiak
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Stratégia fondu VUB Generali PROFIT, rastovy déchodkovy fond VUB Generali d.
S.s., a.s.

Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostfiuji vySSiu mieru zhodnotenia pri vys$Sej Urovni rizika.
Finan¢né prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR a v r6znych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku, méze podla
zakona o starobnom doéchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80% hodnoty majetku vo fonde.
Maximalny podiel akciovej asti je 80%.

Struktara skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Dd6chodkové spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionér Hlavna materska spoloénost’

Meno: V8eobecnd Uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Bratislava

Turin, Taliansko

. . . .| VSeobecna Gverova banka, a.s.
Miesto uloZenia konsolidovanej

. S ) Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
uétovnej zavierky: Bratislava
Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Generali Slovensko Poistovria,

Meno: as Generali PPF Holding B.V
Sidlo: Plyn'arenska 7/C,824 79 Amsterdam, Holandsko
Bratislava

Generali Slovensko Poistovria,
Miesto ulozZenia konsolidovanej | a.s.

Uctovnej zavierky Plynarenska 7/C,824 79
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Uttovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2010, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2010 a poznamok k Uctovnej zavierke k 31.12.2010 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
€. 25835/2008 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej
zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato Uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym slvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej €innosti.

Pouzitd mena v Uc¢tovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty s uvedené v zatvorkach.
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2 Hlavné Uuétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve ddchodkového fondu obsahuja dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoénenia G¢tovného pripadu klpy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocenované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, ze
sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové aroky vo vykaze ziskov a
strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buddcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutornd miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Udrovne Udrokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plynuce z viastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni v zneni neskorSich
predpisov a vyhlaSky Néarodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o sp6sobe uréenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZzenie hodnoty.

2.2 Kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnutéd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin s vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitl pri prvothom oceneni zvySenu o asovo rozliSeny urok
vypocitany metdédou efektivnej drokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna
poloZka.

2.3 Finan€né derivaty

Finan¢né derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, arokové / menové sway a opcie, zmluvy o
buducich arokovych sadzbach. Fond pouZziva derivaty na zaistenie rizika irokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jeho transakciami na finan&nych trhoch. Tieto zaistenia su Uctované ako financné
derivaty urCené na obchodovanie, pretoZe hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji G¢€inné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov
Gcétovania.

Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané
v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju
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z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefiovania opcii. V rAmci svojej
¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity, menovych a
urokovych rizik. V3etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako
aktiva v riadku ,derivaty a v pripade zapornej reélnej hodnoty ako zavazky v riadku ,derivaty“. Zmeny
realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov ur¢enych na obchodovanie si zahrnuté do riadku
»Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa UCtuju na podsuvahovych a suvahovych G¢toch odo dia dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky voci
spravcovskej spolo¢nosti a podobné zavéazky.

Zavéazky su prvotne vykazané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené
v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktor4 sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej trokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane
Urokové vynosy déchodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.
2.6 Operécie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
ur¢enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Néarodnou bankou Slovenska v den
predchadzajici dfu uskutoénenia Uétovného pripadu alebo ku dhu zostavenia Uc¢tovnej zavierky, alebo
k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovenskd menu sa
pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavajd na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v den
uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavajd na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eur6pskou centradlnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne slvisia, t. ). bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové Groky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej Urokovej
miery. Metdda efektivnej drokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného néastroja
a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na sicasni hodnotu rovnid Gétovnej
hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu dbéchodkového fondu odplata, ktora od
23.3.2008 do 30.6.2009 predstavovala 0,065% priemernej mesacnej Ccistej hodnoty majetku v
déchodkovom fonde. Podla novely zakona Spolo¢nost od 1. jula 2009 zniZila vo vSetkych troch fondoch
poplatok za spravu doéchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacénej Cistej hodnoty
majetku prisluSného fondu.
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Spolognost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom dbéchodkovom fonde garanény G¢et a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesacénej baze pre vSetky tri dochodkové fondy,
ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom ddchodkovom fonde je Spolo&nost
povinna doplatit do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana vysSka
déchodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zdkonom. Prvé
sledované obdobie zac¢alo plynat 1.7.2009 a skoné&i 31.12.2009, druhé sledované obdobie zaéne plynut
1.8.2009 a skon¢i 31.1.2010 atd.

Spolo¢nosti nadalej prindlezi odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu vo vySke 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny U¢et déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela.

2.9 Dbéchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Gctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom ucte
uctovej skupiny 51 ako Dochodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania déchodkového fondu.

2.10 Z&konné poZziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajicich sa
jeho investovania.
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C. PREHLEAD O PENAZNYCH TOKOCH

2010 2009
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti
Zisk/strata pred zdanenim 5141 263 2 939 623
Upraveny o:
Urokové vynosy (6103 651) | (5497 246)
Vynosy z dividend (18 000) (218 514)
Nerealizovany zisk/strata z precenenia finanénych néstrojov (1107 273) | (15 258 765)
Kurzovy zisk/strata z penazi a ekvivalentov (1 980) 91911
Prevadzkovy zisk/strata pred zmenami stavu pracovného
kapitalu (2089 641)| (17942991

Zmena stavu kratkodobych dlhopisov

(10 084 985)

Zmena stavu akcii 3093670 31557 117
Zmena stavu podielovych listov - -
Zmena stavu kratkodobych pohladavok 8890 369 | (79 248 605)
Zmena stavu derivatov - (46 139)
Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku (5) 43 569
Zmena stavu pohladavok voéi bankam (30 082 328) 1623 225
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavazkov

vocCi spravcovskej spolo¢nosti (9 545) 34 618
Zmena stavu ostatnych zavézkov (3316) 11
Prijaté uroky 3917 300 3 058 825
Zaplatena dan (3608) (17 142)
Prijaté dividendy 18 000 218514

Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti

(26 354 089)

(60 718 998)

Penazné toky z investiénej €innosti

Néakup dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov

(102 116 635)

(83 536 635)

Zmaturované dlhodobé dlhové finanéné nastroje

47 131 528

28 664 608

Predaj dlhodobych dlhovych finanénych néstrojov

22 926 936

32 266 352

Cisté penazné toky z investiénej &innosti

(32 058 171)

(22 605 675)

Penazné toky z finanénej €innosti

Prijaté prispevky a penéle 64 996 590 64 422 904
Prestupy (4 719 409) (8 679 307)
Poplatky (1708 079)| (1867914)
Ostatné - -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti 58 569 102 53 875 683
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a v pefiaznych

ekvivalentoch 156 842 | (29 448 990)
Pociatocny stav pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1.

januéaru 2010 (2009) 49 659 29 590 560
Kurzovy zisk/strata z precenenia penaznych prostriedkov a

ekvivalentov 1980 (91 911)
Koneény stav penaznych prostriedkov a ekvivalentov

penaznych prostriedkov k 31. decembru 2010 (2009) 208 481 49 659




D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznaéenie POLOZKY 2010 2009

a b 1 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 244 770 253 187 972 089
a pocet déchodkovych jednotiek 6 990 512 153,8685 5 437 555 649,8057
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035015 0,034568
1 Upisané prispevky do dochodkovych fondov 64 996 590 64 422 904
2 Zisk alebo strata fondu 5 137 655 2922 481
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

fondu (1708 079) (1867 914)
5 Prevedené déchodkové jednotky (4 719 409) (8 679 307)
Il Narast / pokles €istého majetku 63 706 757 56 798 164
A Cisty majetok na konci obdobia 308 477 010 244 770 253
a pocet dochodkovych jednotiek 8 648 539 297,9781 6 990 512 153,8685
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,035668 0,035015
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. DlIhopisy

Clenenie dlhopisov podla jednotlivych druhov je nasledovné:

Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) Statne dlhopisy 88 447 006 66 045 003
b) Statne pokladni¢né poukazky 10183 126 -
C) hypotekarne zalozné listy 33536 272 35 448 556
d) ostatné dlhopisy 75 686 629 61 452 550
Dlhopisy spolu 207 853 033 162 946 109
Clenenie dlhopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) do 1 mesiaca 13121119 542 508
b) 1 aZ 3 mesiace 23 600 580 23 615 688
c) 3 mesiace az 1 rok 36 875 258 19 703 437
d) 1 az 5 rokov 131 952 236 109 461 498
e) nad 5 rokov 2 303 840 9622 978
Dlhopisy spolu 207 853 033 162 946 109
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 aZ 3 mesiace - -
C) 3 mesiace az 1 rok 10 183 126 -
d) 1 aZ 5 rokov 99 995 606 101 059 803
e) nad 5 rokov 97 674 301 61 886 306
Dlhopisy spolu 207 853 033 162 946 109
Clenenie dihopisov podla mien:
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) EUR 207 853 033 162 946 109
b) USsD - -
Dlhopisy spolu 207 853 033 162 946 109
Clenenie dlhopisov:
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) bez kupdénov 37 842 546 49 445 708
b) s kupénmi 170 010 487 113 500 401
Dlhopisy spolu 207 853 033 162 946 109




2. Akcie

Clenenie akcii podla mien:

Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) v EUR - 2563 814
b) v USD - -
c) v JPY - -
Akcie spolu - 2 563 814
Clenenie akcif podla spdsobu uréenia ich reéalnej hodnoty:
Oznacenie | PoloZzka 2010 2009
realna hodnota uréena ako trhova
na zaklade obchodovania na
a) Slovenskej burze - -
realna hodnota uréena ako trhova
na zaklade obchodovania na inych
b) burzach - 2563 814
realna hodnota uréena ako odhad
c) (vl.modelom) s referenciou na trh - -
realna hodnota uréena bez
d) referencie na aktivny trh - -
Spolu - 2563 814
3. Kratkodobé pohladavky
Clenenie kratkodobych pohladavok podra zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznacenie | PoloZka 2010 2009
a) do 1 mesiaca 27 365 079 28 227 466
b) 1 aZ 3 mesiace 42 993 157 9601 920
C) 3 mesiace az 1 rok - 41419 219
Kratkodobé pohfadavky spolu 70 358 236 79 248 605
VSetky kratkodobé pohladavky su denominované v EUR.
4. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Clenenie pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:
Oznacenie | Polozka 2010 2009
a) bezné vklady 208 481 49 659
terminované vklady so splatnostou
b) do 24 hodin - -
Penazné ekvivalenty spolu 208 481 49 659




5. Ostatny

majetok

Clenenie ostatného majetku podra druhov:

Oznacenie | Polozka 2010 2009
a) pohladavky za kupony - -
pohladavky voci spravcovskej
b) spoloénosti 5 -
Ostatny majetok spolu 5 -
6. Zavazky
Clenenie ostatnych zavazkov podra jednotlivych druhov:
Oznac€enie | Polozka 2010 2009
a) zavazky z ndkupu CP - -
zavazky voci spravcovskej
b) spoloénosti 25073 34 618
C) danové zavazky - 3316
Zavazky spolu 25073 37934
7.Vynosy z urokov
Clenenie vynosov z Grokov podla druhov:
Oznaéenie | Polozka 2010 2009
a) z dlhovych cennych papierov 4201131 4 567 247
b) z vkladov 1896 776 887 629
c) Z bezZnych uctov 5744 42 370
Vynosy spolu 6 103 651 5 497 246
8. Zisk/strata z predaja cennych papierov
Oznaéenie | PoloZzka 2010 2009
a) Zisk/strata z predaja dlhopisov (1392 103) (4 201 933)
b) zisk/strata z predaja akcii (697 303) (12 825 946)
Spolu (2 089 406) (17 027 879)
9. Zisk/strata z derivatov
Oznacenie | Polozka 2010 2009
a) zisk z derivatov - 708 740
b) strata z derivatov (236) (591 304)
Spolu (236) 117 436
10. Zisk/strata z precenenia cennych papierov
Oznaéenie | PoloZka 2010 2009
a) zZisk/strata z precenenia dlhopisov 577 418 953 311
b) zisk/strata z precenenia akcii 529 856 14 013 216
Spolu 1107 274 14 966 527




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni Gc¢tovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznadmkach alebo Upravu Gétovnych vykazov k 31.12.2010.

*kk

Tato ustovna zéavierka k 31.12.2010 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovskéa
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil

predsednicka predstavenstva
VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancovéa

Datum: 16.marec 2011

podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Gétovnictva:

g

Jana Neumahrova
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