INFORMACNY PROSPEKT
dochodkového fondu
STABIL,
zmiesany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s.

NAZov DOCHODKOVEHO FONDU

STABIL, zmie$any déchodkovy fond VUB Generali dochodkovéa spravcovska spolognost, a.s.
v skratenom tvare aj ako STABIL, z.d.f. VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej aj ,fond").

DATUM ZALOZENIA FONDU

1. januar 2005
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DATUM VYTVORENIA FONDU
marec 2005

MIESTO, KDE MOZNO DOSTAT STATUT A SPRAVY O HOSPODARENI
Statut a informagny prospekt fondu st sporitefom a poberatefom déchodku bezplatne k dispozicii
v sidle spolo&nosti VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s., Mlynské nivy 1, 820
04 Bratislava (dalej len ,spolognost"), v pobotkach VUB, a.s. a na webovom sidle
www.vubgenerali.sk.
Polroéna a ro¢na sprava o hospodareni fondu su sporitefom bezplatne k dispozicii v sidle
spolognosti, v pobocke spolo€nosti a ha webovom sidle www.vubgenerali.sk.

ZAMERANIE A CIELE INVESTICNEJ STRATEGIE FONDU
Z hladiska investi¢nej stratégie, resp. typu fondu, ide o zmieSany déchodkovy fond.
Cinnost spolo¢nosti pri sprave fondu je upravena zakonom &. 43/2004 Z.z. o starobnom
doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zakon") a Statitom fondu.
Cielom investi¢nej stratégie fondu je zhodnocovat zhromazdené prostriedky v déchodkovom
fonde tak, aby v strednodobom azZ dihodobom &asovom horizonte hodnota fondu rastla a priblizne
zodpovedala vyvoju hodnoty referenénej hodnoty fondu (dalej len “RH*). RH fondu je zloZena
z viacerych indexov, reprezentujucich jednotlivé trhy a triedy aktiv, do ktorych bude investovany
majetok vo fonde. RH fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index s vahou na celkovej
RH vo vyske 5%; z dlhopisového indexu Bloomberg/EFFAS Total Return Index s vahou na
celkovej RH vo vyske 60% a z pefaznej sadzby 3-mesaény Euribor s vahou na celkovej RH vo
vySke 35%.
Tvorcom akciového indexu MSCI World Index je spolo€nost MSCI Inc. (www.msci.com). Na
webovom sidle tejto spoloCnosti je mozné najst aktualne informacie o vyvoji hodnoty tohto
akcioveho indexu. Akciovy index, vyjadreny v mene euro, sa sklada z akcii spoloCnosti sidliacich
vo vyspelych krajinach, najma z Eurdpy, Severnej Ameriky a Azie. Samotné zloZenie akciového
indexu je navrhnuté tak, aby odrazalo zmeny na vybranych akciovych trhoch vyspelych krajin,
ktoré sa nachadzaju v tomto indexe.
Tvorcom dlhopisového indexu Bloomberg/EFFAS Total Return Index je paneurépske zdruZenie
finanénych analytikov - The European Society of Financial Analysts Societies (EFFAS).
Dlhopisovy index, vyjadreny v mene euro, zastreSuje celkovy vynos Statnych dihopisov vybranych
Clenskych krajin eurozény so splatnostami od 1 do 3 rokov. Hodnoty tohto dlhopisového indexu
je mozné najst' na webovom sidle spolo€nosti Bloomberg (http://www.bloomberg.com/).
Na vypocet a zverejiiovanie pefiaznej sadzby 3-mesalny Euribor bola zvolena spoloCnost
Thomson-Reuters. 3-mesacény Euribor je referenénd medzibankova sadzba v ramci eurdpskej
hospodarskej a menovej unie. Je to sadzba, za ktoru su terminové vklady v eurach ponukané
jednou bankou inej banke na medzibankovom trhu. Na z&klade presne stanovenych poZiadaviek
Eurépskej bankovej federacie (EBF) sa vypodcitava vazeny priemer 3-mesacnej medzibankove;j
sadzby od prispievajucich bank, medzi ktoré patria banky so sidlom v &lenskych krajinach
a taktiez aj medzinarodné banky so sidlom v neclenskych krajinach, av8ak s vyznamnym vplyvom
na medzibankovy trh v rdmci Eurdpskej unie. Na webovom sidle spoloénosti Thomson-Reuters
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(www.thomsonreuters.com), resp. Eurdpskej bankovej federacie (www.euribor-ebf.eu) je mozné
najst informacie o hodnotach tejto medzibankovej sadzby.

Zhromazdené pefiazné prostriedky vo fonde budu investované v sulade so zakonom a Statitom
fondu do penaznych, dihopisovych a akciovych investicii ana obchody na obmedzenie
devizového, urokového alebo iného rizika.

Na ucely tohto informaéného prospektu fondu sa za nastroje pefiazného trhu povazuju najma
vkladové listy a pokladniéné poukézky, ktoré su obchodované na pefnaznom trhu, su likvidné, ich
hodnota je kedykolvek presne uritefna a boli vydané alebo zaru¢ené

a) Ministerstvom financii Slovenskej republiky alebo Narodnou bankou Slovenska,

b) ¢&lenskym Statom a jeho centralnymi organmi,

c) centralnou bankou &lenského Statu,

d) organmi miestnej spravy ¢lenského Statu,

e) Europskou centrdlnou bankou, Eurépskou uniou, Eurdpskou investi€nou bankou,

Medzinarodnou bankou pre obnovu a rozvoj, Medzinarodnym finanénym zdruZenim,
Rozvojovou bankou Rady Eurépy, Medziamerickou rozvojovou bankou, Azijskou rozvojovou
bankou, Eurépskou bankou pre obnovu a rozvoj, Eurdpskym investicnym fondom,
Medzinarodnym menovym fondom, Bankou pre medzinarodné zuctovanie alebo
Multilateralnou agenturou pre investi¢né zaruky,

f) emitentom, ktorého cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, alebo

g) finanénymi indtiticiami so sidlom v ¢lenskom State alebo v nellenskom §tate; to plati, ak za
splatenie nastrojov pefiazného trhu prevzala zaruku finanéna institucia.

Majetok vo fonde mdze byt investovany aj do vkladov na beznych a vkladovych uctoch podla

zékona.

Na ucely tohto informacného prospektu sa za dlhopisové investicie povazZuju najma

a) dlhové cenné papiere, ktorych vynos je ureny:

1) pevnou sumou,

2) pevnou urokovou sadzbou,

3) pohyblivou urokovou sadzbou v zavislosti od pohybu referenénych urokovych sadzieb
na finané¢nom trhu, alebo

4) rozdielom medzi menovitou hodnotou cenného papiera a niz8§im emisnym kurzom.

b) podielové listy otvorenych podielovych fondov a cennych papierov zahrani¢nych subjektov
kolektivheho investovania; zo zamerania a ciefov investiCnej stratégie takéhoto podielového
fondu a zahrani€¢ného subjektu kolektivneho investovania musi byt zrejmé, Ze viac ako 50 %
hodnoty majetku v tomto podielovom fonde alebo zahraniénom subjekte kolektivneho
investovania tvoria dihopisy a iné dlhové cenné papiere.

Na ucely tohto informacného prospektu fondu sa za akciové investicie povazuju najma

a) kapitalové cenné papiere, ktoré su su€astou finanéného indexu burzy cennych papierov alebo
zahraninej burzy cennych papierov so sidlom v Clenskom $tate, alebo ktoré su sucastou
inych finanénych indexov podla zakona;

b) cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana na hodnotu finanénych indexov alebo inych
finan€nych indexov, uvedenych v €asti V) bod 4. tohto informaéného prospektu a ktoré su
zaroven podielovym listom otvoreného podielového fondu alebo cennym papierom
zahraniéného subjektu kolektivneho investovania alebo cennym papierom iného zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania.

Hodnota akciovych investicii moze tvorit’ najviac 50% C€istej hodnoty majetku vo fonde.

Hodnota dlhopisovych a pefaznych investicii musi spolu tvorit najmenej 50% Ccistej hodnoty

majetku vo fonde.

Na ucely tohto informaéného prospektu sa za €lensky Stat podfa zakona povaZuje Stat, ktory je

Clenskym Statom Eurdpskej unie alebo Stat, ktory je su€astou Eurépskeho hospodarskeho

priestoru alebo $tat, ktory je €lenom Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj.

Za regulovany trh sa na ucely tohto informaéného prospektu podla zdkona povazuje:

a) trh kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov,

b) trh kdtovanych cennych papierov zahraniénej burzy cennych papierov so sidlom v ¢lenskom
State, alebo

c) iny regulovany trh so sidlom v $tate, ktory je su€astou Eurépskeho hospodarskeho priestoru
a ktory je uvedeny v zozname zverejnenom Eurdopskou komisiou; ak Clensky S&tat nie je
suCastou Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, sa inym regulovanym trhom rozumie trh
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spinajuci podmienky rovnocenné podmienkam pre regulované trhy vramci Eurépskeho
hospodarskeho priestoru.

16. Majetok vo fonde mozu tvorit’ len investicie uvedené v zakone alebo v Statute fondu.

17. Rizikovy profil fondu:

Majetok vo fonde mdze byt vystaveny najma urokovému riziku, riziku uverového rozpétia,
akciovému a menovému riziku, riziku drahych kovov a kreditnému riziku. Okrem tychto rizik
méze byt majetok vystaveny aj inym rizikam, a to napriklad riziku likvidity, politickému riziku,
legislativnemu riziku a podobne.

Hodnota investicii vo fonde mdze rast, stagnovat, alebo aj klesat. Z toho dévodu mbze aj
hodnota déchodkovej jednotky fondu rast, klesat alebo stagnovat a nie je zaru€ena
navratnost pévodne investovanej vySky prostriedkov sporitefov.

Charakteristika najvyznamnej8ich rizik spojenych s investovanim do fondu a spésob ich
riadenia:

Vi.

Vi

Urokové riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisovych a pefiaznych investicii v désledku
zmeny urokovych sadzieb na finanénom trhu. Spolocnost’ sleduje ukazovatel citlivosti
portfélia na zmenu urokovych sadzieb — modifikovanu duraciu avyberom vhodnych
finan&nych nastrojov dosahuje jej akceptovatelnu uroveri

. Akciove riziko je riziko spojené s moznou zmenou ceny alebo hodnoty akciovych investicii,

¢i inych druhov majetku vo fonde podla vyvoja na prislusnhom trhu. V pripade zhorSenej
situacie na finanénych trhoch alebo zhordeného trhového vnimania konkrétnej akciovej
spolognosti, hodnota akciovej investicie obvykle klesa. Naopak, v pripade zlepSenej nalady
na finan¢nych trhoch alebo pri  lepSom trhovom vnimani konkrétnej akciovej spolo¢nosti,
hodnota akciovej investicie obvykle rastie. Spolo¢nost’ minimalizuje Specifické trhové riziko
tykajuce sa emitenta prisludného finanéného nastroja dostatoénou diverzifikaciou
akciovych titulov.

Menoveé riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov cudzich mien
aich vplyvu na hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrenu v eurach. Majetok vo
fonde, ktory nie je zabezpecCeny vocli devizovému riziku, méze tvorit najviac 50% Cistej
hodnoty majetku v tomto fonde. Spolo&nost mdzZe v sulade so zakonom pouzivat’ nastroje
na obmedzenie alebo zabezpe&enie menového rizika fondu.

iv. Riziko drahych kovov znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien cien drahych kovov a ich

vplyvu na hodnotu majetku vo fonde. Riziko je obmedzené limitom na jeden druh drahého
kovu, aj celkové investicie do drahych kovov.

. Kreditné riziko je riziko, Ze diznik alebo ina zmluvna strana nedodrzi svoje zavazky podla

dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahffa, najma riziko koncentracie, riziko
vyrovnania obchodu, riziko protistrany a riziko Uverového rozpatia. Riziko koncentracie
ariziko protistrany je obmedzené Ilimitmi na emitenta, konsolidovanu skupinu,
pozadovanym investiénym ratingom a celkovou diverzifikaciou aktiv. Riziko vyrovnania
obchodu je znizované vhodnym vyberom protistrany pre obchodovanie. Riziko uverového
rozpatia znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien kreditnych spreadov a ich vplyvu na
hodnotu dlhopisov a pefiaznych investicii. Spolo¢nost sleduje citlivost' portfélia na zmenu
kredithych spreadov avyberom vhodnych finanCnych nastrojov dosahuje jej
akceptovatelnu uroven.

Riziko nedostatoCnej likvidity je riziko suvisiace s dostato¢ne rychlym spefiazenim majetku
vo fonde. Riziko sa prejavuje hlavne v pripade potreby nevyhnutného predaja finan¢nych
nastrojov v kratkom Case, o mdze spdsobit, Ze sa predaj uskutoni za niZsiu cenu ako je
spravodliva trhova cena. Spolo¢nost’ udrziava ur€ity pomer vysoko likvidnych aktiv, ktoré
by mala byt v pripade potreby schopna predat dostatolne rychlo a pri obmedzenych
nakladoch.

.Riziko udalosti znamena riziko straty v dbsledku nepredvidatelnych okolnosti, ktoré

spbsobia pokles trhovej hodnoty investicie nahlym alebo neoCakavanym spdsobom, ak je
tato hodnota porovnana so vdeobecnym spravanim trhu, pri€om takyto pokles hodnoty
presahuje obvyklé pasmo kolisania hodnoty investicie. Riziko udalosti zahffia aj pohyb
rizika na produkty urokovej sadzby alebo riziko vyznamnych zmien alebo skokov cien akcii
alebo drahych kovov. Riziko je do istej miery obmedzené diverzifikaciou titulov v ramci
zemepisnej oblasti, odvetvia a Statu.

Dodatoéné informacie k meraniu rizik:



i. Na meranie trhového rizika a celkového rizika v dochodkovom fonde sa pouziva metdda
absolutnej hodnoty v riziku, ktora nemoze byt vacsia ako 15% Cistej hodnoty majetku vo
fonde.

ii. OCakavana uroven pakového efektu vo fonde je nizka.

Uvedené rizika su definované aj v Statute fondu. Spolo€nost vyhodnocuje a riadi uvedené rizika
podla pravidiel uvedenych v zakone.

18. DalSie nalezZitosti tykajuce sa investiénej stratégie vyplyvaju z prisludnych ustanoveni zékona a
Statutu fondu.

VL. PRESTUP MEDZI FONDMI

1. Sporitel mbdze suasne sporit aj v dvoch fondoch, z ktorych jeden musi byt podla zakona
dlihopisovy fond.

2. Sporitel mdze, v pripade zaujmu, poZiadat o presun prostriedkov medzi dvomi fondmi. Pri
prestupe medzi fondmi musia byt reSpektované nasledovné pravidla stanovené zdkonom, ktoré
suvisia s vekom sporitefa: Od dovfSenia 50 rokov veku sporitela je podla zakona povinny prevod
Casti jeho majetku do dlhopisového fondu ato postupne kazdoroéne 10% distej hodnoty jeho
majetku (pri dovideni 50 rokov veku 10%, pri doviSeni 51 rokov 20% atd.). Pokial presun majetku
nevykona sporitel, je povinna ho vykonat spolo¢nost do 30 dni odo dna, v ktorom dovfsi prislusny
vek. Takto sa postupuje kazdy rok aZ do doviSenia 59 rokov veku sporitela kedy bude mat' 100%
Cistej hodnoty jeho majetku v dlhopisovom fonde.

3. Prestup medzi fondmi spravovanymi spolo€nostou sa riadi zakonom a v8eobecnymi obchodnymi
podmienkami spoloCnosti plathymi v &ase prestupu sporitela. Prestup medzi fondmi sa
nespoplatfivje.

VIl. PRESTUP SPORITELA DO INEJ DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI
Sporitel méze prestupit do inej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti (dalej len ,DSS*), ak DSS, do
ktorej vstupuje a s ktorou uzatvori zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni, predloZi original
akceptaéného listu. Akceptacny list mu vyda pobocka Socialnej poistovne, pricom jeho vydanie mdze
byt spojené s poplatkom Socialnej poistovni podla zakona.

VIIl. PRAVIDLO PRE POUZITIE VYNOSOV
Vynosy z majetku vo fonde sa reinvestuju.

IX. DOPLNKOVE SLUZBY
1. Spolognost’ poskytuje aj doplnkové sluzby suvisiace s déchodkovymi fondmi podla pravidiel
stanovenych v platnych vSeobecnych obchodnych podmienkach spolo€nosti.
2. Sporitel a poberatel déchodku starobného déchodkového sporenia méze zmenit svoje osobné
Udaje podla pravidiel stanovenych v platnych vSeobecnych obchodnych podmienkach spolo&nosti.

X. INFORMACIE O DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost’
Sidlo: Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka &. 3435/B
Identifikacné Cislo: 35903 058

Datum zaloZenia: 2.6.2004

Zakladné imanie: 10 090 976,- EUR

Dozorna rada: Predstavenstvo:
Ignacio Jaquotot Ing. Beata Haramiova
Ing. Vladimir Maruska MUDr. Viktor Koufil




RNDr. Pavol Kérasz, CSc. Ing. Jan Holly

Mgr. Michal Marendiak RNDr. Vladimir Mlynek

Spravované doéchodkové fondy

o KLASIK, dlhopisovy déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
e STABIL, zmiesany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
e PROFIT, akciovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

e INDEX, indexovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Xl. INFORMACIE O DEPOZITAROVI

Obchodné meno: ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky
Pravna forma: Podnik zahrani¢nej osoby
Sidlo: Jesenského 4/C , 811 02 Bratislava

Xll.  UPOZORNENIE

1. Hodnota investicie do fondu méze mierne kolisat' v zavislosti od situacie na finan¢nych trhoch.
Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov.

2. Vo fonde je moZné olakavat mierne kolisanie Cistej hodnoty majetku z dbévodu zloZenia

majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych spolo€nostou.
Tento fond je vhodny pre sporitelov, ktori si ochotni znasat' nizke az mierne zvySené riziko
investovania.

Xlll.  VYHLASENIE

1. Informaény prospekt schvalilo predstavenstvo spolo¢nosti, ktoré tymto vyhlasuje, Ze vSetky
skuto€nosti uvedené v tomto prospekte su Uplné, spravne a pravdivé.

2. Informacény prospekt nadobuda ucinnost dia 4. augusta 2012.

V Bratislave, 25. jula 2012
VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s.

Ing. Beata Haramiova Dr. Viktor Kouiil
predsedni¢ka predstavenstva podpredseda predstavenstva



