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Sprava predstavenstva

Vazeni akcionari, klienti, obchodni partneri,

rok 2012 bol rokom velkych, ¢asto protichodnych zmien v systéme starobného déchodkového
sporenia (SDS). Tieto zmeny, presnejSie tri novely zakona, su charakterizované dvoma diametraine
odliSnymi pristupmi a vychadzaju z odliSného chapania déchodkového systému tzv. pravicovymi
a lavicovymi politickymi stranami. Je potrebné uviest, Zze novela platna od aprila je novelou ,pravice*
atam zakotvené zmeny boli dalSou novelou ,lavice* zasadne zmenené a su charakterizované
vyluéne vlastnou predstavou o fungovani 2. piliera, naviac podporenou ,ekonomickou krizou a nutnymi
konsolidaénymi opatreniami“ €o v praxi znamena znizenie prispevkov z 9% na 4% a doCasnym,
prechodnym ,usetrenim*“ cca 500 mil. € ro¢ne.

Dlhy a protichodny legislativny proces, prisluSne komentovany tak jednotlivymi DSS-kami, ako aj
médiami a v poslednych Styroch mesiacoch tretie otvorenie systému malo za vplyv tak aktivizaciu
sporitelov resp. potencionalnych sporitefov, ako aj ich ¢&iastonu dezorientaciu a bezradnost.
V désledku uvedeného sa oproti predchadzajicemu roku viac ako zdvojnasobili prestupy medzi DSS-
kami (takmer 16 000 sporitefov zmenilo DSS), ale aj sa strojnasobil poCet novo-vstupenych do systému
(23 000). V dosledku otvorenia systému od septembra, 13 000 sporitelov dobrovolne opustilo 2.pilier,
pricom tento trend bude pokracovat predovSetkym v r.2013, CiZe tesne pred uzatvorenim systému.

V priebehu roka ziskala VUB Generali 13 668 sporitelov, o je o 8 831 viac ako pred rokom.
Z toho bolo az 4 817 ziskanych prestupmi zinych DSS, 7 278 novych a1 573 sporitelov bolo
pridelenych. Uvedené predstavuje cca 31%-ny trhovy podiel zo vSetkych ziskanych novych resp.
prestupujucich sporitefov v 2.pilieri. Zaroven sme stratili 2 160 sporitefov prestupmi do inych DSS resp.
ich umrtiami a dalSich 1 870 dobrovolnymi vystupmi. Vysledkom je celkovy narast sporitelov 0 9 638
a zvySenie trhového podielu na 14,74%, o predstavuje 209 284 sporitefov s priemernymi Usporami na
ODU vo vyske cca 3 858€.

Ku koncu roka spolo¢nost’ spravovala aktiva vo vySke 807,45mil.€, o predstavovalo 14,74%-

ny trhovy podiel, priCom rozdelenie medzi dbéchodkovymi fondmi sa vyrazne nezmenilo, len podiel
akciového DF sa mierne znizil, predovSetkym v dOsledku zo zakona vyplyvajucich povinnych
prestupov. V novom, indexovom DF malo celé svoje uspory len 299 sporitelov a dalSich 201 len
CiastoCne. Majetok tohto fondu predstavoval len cca 881 tis. €. ZloZenie aktiv v jednotlivych fondoch je
konzervativne a velmi podobné, k vyraznejS§im zmenam pride az po 1.mdji 2013, v désledku novely
zdkona. V priebehu roka boli vo fondoch a nakupovali sa prevazne Statne a bankové dlhopisy
a vyrazne sme vyuzivali vyhodné terminované vklady vo vybranych bank&ch v Slovinsku, Rumunsku,
Bulharsku a &iastoéne aj v Madarskej republike. Napriek konzervativnemu pristupu k alokacii portfélia
bolo zhodnotenie vo vSetkych troch fondoch vysSie ako v predchadzajiucom roku, konkrétne 3,44%
v dlhopisovom a 3,77% vo zmieSanom a akciovom fonde. Uvedené ro¢né zhodnotenie je najvyssie
v dlhopisovom fonde, resp. druhé najvysSie v zmieSanom a akciovom spomedzi vSetkych DSS a je to
dosiahli najvySSie zhodnotenie pocitané od vzniku déchodkovych fondov (od 22.3.2005) v zmieSanom
a akciovom fonde zo vSetkych déchodkovych fondoch spravovanych DSS. V dlhopisovom fonde sme
zo vSetkych DSS dosiahli druhé najvy3sie zhodnotenie.
Pozitivny vyvoj v sprave aktiv sa nasledne preniesol aj do spinenia, resp. prekroCenia, planu odplaty za
zhodnotenie a ziskali sme tak pre spolognost prijem 1 385 tis. €. Zatial o VUB Generali dosiahla
najvyssie hodnoty odplaty za zhodnotenie na jedného klienta, a to 6,62€, pri€¢om priemer celého trhu
bol 4,77€.

VUB Generali, d.s.s., a.s. pokradovala v transparentnej a korektnej politike svojej &innosti,
v realizacii Uspornych opatreni pri zachovani plnej funkCnosti spolo¢nosti a snahe o postupné
zvySovanie nasho trhového podielu.
Toto Usilie prinieslo nielen mierne zvySenie trhového podielu v poéte poistencov a aktiv pod spravou,
ale aj vyrazne lepSie vysledky oproti predpokladom. Vynosy boli prekrocené az o 13% oproti planu a
predstavovali spolu 5,341 mil. €, €o je oproti predchadzajucemu roku narast o +1,5 mil. € a to aj napriek
ZniZeniu prispevkov z 9% na 4% v poslednych 4 mesiacoch roka. Naklady boli sice prekro¢ené o 8%,
ale len v jedinej polozke atou su provizie za ziskanie novych klientov, kde naklady miesto
planovanych 138 tis. dosiahli az 579 tis. €. Uvedené nie je spdsobené zvySovanim provizii, ktoré su



limitované zakonom, ale v désledku zvySeného prilivu sporitelov. V ostatnych polozkach spolo¢nost’
dosiahla miernu Usporu nakladov a tak naklady spolo¢nosti v uplynulom roku dosiahli 2,383 mil. €.
V dbésledku uvedeného spolo¢nost’ dosiahla zisk po zdaneni 2,434 mil. €, ¢o je o +20% resp. +0,407
mil. € viac oproti planu a 0 45% vysSi zisk ako v roku predchadzajiucom..

V priebehu roka 2012 bola vykonana kontrola NBS, ktora do konca roka nebola uzatvorena,
nezistila v8ak Ziadne poruSenia predpisov z ktorych by vyplyvala mozZnost akychkolvek sankcii voci
spolognosti. Vykonana bola kontrola vnutornym auditom akciondra a realizované boli aj vSetky
planované, ako aj jedna mimoriadna kontrola vnutornym auditom spolo€nosti. Na zaklade vysledkov
tychto kontrol nebolo potrebné prijat Ziadne mimoriadne opatrenia. Zistené nedostatky spodivali
prevazne v nedoéslednosti dodrziavania vnutornych predpisov alebo v chybaijlcej Specifikacii procesov
vo vnutornych predpisov.

Predstavenstvo VUB Generali d.s.s., a.s. dakuje vSetkym, ktori sa podielali na tuspechu
spolo¢nosti. Klientom za prejavenie dbvery v 2.pilier, za podnety a napady na skvalithenie nasich
sluzieb.

Akcionarom dakujeme za podporu a vytvorenie podmienok na efektivny vykon c&innosti celej
spolo¢nosti.

Sprostredkovatelom, spolupracovnikom a zamestnancom spolo€nosti za pracovitost a obetavost, ¢o
bolo zakladnym a podmieriujucim faktorom na dosiahnutie dobrych vysledkov. Budeme usilovat o ¢o
najlepsiu vykonnost fondov, poskytnutie kvalitnych sluzieb, ako aj déslednu realizaciu vSetkych zmien
vyplyvajucich zo zmeny zakona. Zelame vSetko dobré a uspesny rok 2013.



Obchodné meno:
delo:
ICO:

Vznik spolo¢nosti:
Depozitar:

Sidlo:

ICO:

Auditor spolo¢nosti:

Predmet ¢innosti:

VySka zakladného imania:

Predstavenstvo:

Dozorna rada:

Akcionari:

VSseobecné udaje o spolo€nosti

VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom
Bratislava |, oddiel Sa, vlozka 3435/B

9.10.2004

ING Bank N.V., pobocka zahraniénej banky
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava
30 844 754

Ernst&Young Slovakia, spol. s r.o.

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného dbéchodkového sporenia

10 090 976 EUR

Beata Haramiova, predsednicka predstavenstva
Viktor Koufil, podpredseda predstavenstva

Jan Holly, ¢len predstavenstva

Vladimir Mlynek, ¢len predstavenstva

Ignacio Jaquotot — predseda
Pavol Karasz, ¢len

Vladimir Maruska, ¢len
Michal Marendiak, ¢len

* \VSeobecna uverova banka, a.s.

- podiel na zakladnom imani 50%
* Generali Slovensko poistoviia, a.s.
- podiel na zakladnom imani 50%



KLASIK,

dlihopisovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia

Pociatoéna hodnota dochodkovej jednotky
Cista hodnota aktiv k 31.12.2012

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2012

22.3.2005
0,033194 €

147 120 739,63 €
0,041118 €

Fond je urCeny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o€akavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej udrovni rizika. Majetok v
dihopisovom déchodkovom fonde mézu tvorit' len dlhopisové a pefiazné investicie a obchody uréené na
obmedzenie devizového rizika.

Vykonnost' fondu k 31.12.2012

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov____1rok od vzniku p.a.
0,18% 0,77% 1,79% 3,44% 3,07%

Zoznam 15 najvacsich investicii vo fonde k 31.12.2012

Nazov investicie Regién ISIN Podiel *
EUR 2016-11-16 Slovakia Float Slovensko SK4120008202 6,62%
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 5,82%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 3,47%
EUR 2016-04-11 ING Bank Float Holandsko XS0250338844 2,23%
EUR 2014-04-07 Slovakia 0% Slovensko SK4120007840 1,69%
EUR 2014-06-01 Italy 3,5% Taliansko IT0004505076 1,60%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,52%
EUR 2016-02-24 SD 213 3,50% Slovensko SK4120007071 1,36%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,23%
EUR 2014-01-17 Barclays Float Velka Britania XS0731708268 1,18%
EUR 2013-10-25 Commerzbank Float Nemecko DEO00CZ40HS1 1,17%
EUR 2013-02-04 Goldman Sachs 5,375% USA XS0242988177 1,16%
EUR 2014-02-03 Poland 5,875% Polsko XS0410961014 1,14%
EUR 2013-03-05 Lithuania 4,50% Litva XS0163880502 1,06%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,06%

Menové rozlozenie portfélia RozlozZenie investicii *

EUR égf;tré% a s;‘ﬂg;‘;;‘ Iné aktiva Terminované
100,00% zaruéené 0,00% 0.01% Vlﬂg?ggﬂl/zu
dihopisy -

28,17%

Finan¢né a
korporatne
dihopisy
25,57%

HZL
5,26%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.



STABIL, )
zmieSany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €

Cista hodnota aktiv k 31.12.2012 254 933 813,50 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2012 0,038461 €

Fond je urCeny sporitelom, ktori uprednostfiuju vy$Sie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Majetok vo
fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych a
vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového, urokového alebo

iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla zakona.

Vykonnost fondu k 31.12.2012

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov

1 rok

od vzniku p.a.

0,18% 0,84% 1,89%

3,77%

2,04%

Zoznam 15 najvyznamnejSich dlhopisovych investicii vo fonde k 31.12.2012

Nazov_investicie Reqgién ISIN Podiel *
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 6,74%
Eor 2015-04-15 Ceské exportni banka Ceskarepublika  XS0499380128 3,14%
EUR 2017-01-19 Slovakia 4,625% Slovensko SK4120008301 3,00%
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 2,75%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 2,43%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 2,27%
EUR 2014-09-17 KBC 4,5% Holandsko XS0452462723 1,84%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,81%
EUR 2015-02-19 HZL Tatrabanka 3,25% Slovensko SK4120008038 1,69%
EUR 2013-04-30 Erste Bank 5,375% Rakusko AT0000272646 1,60%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,52%
EUR 2015-03-06 RZB 2,875% Rakusko XS0753479525 1,50%
EUR 2017-05-02 HZL SLSP 3,30% Slovensko SK4120008533 1,43%
EUR 2014-08-17 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,43%
EUR 2018-02-07 Litva 4,85% Litva XS0327304001 1,36%

Menové rozlozenie portfélia

EUR
100,00%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.

Rozlozenie investicii *

Statne pokl.
poukaiky
0.00%

Iné aktiva
0.00% Terminovang
vklady + BU

39.27%

HZL
12,51%

Statne a

e Finanéné a
z::itéiﬂé korporatne
dlihopis
dihopisy 5o waet
26,19% '



PROFIT, )
akciovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €

Cista hodnota aktiv k 31.12.2012 404 517 703,71 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2012 0,037792 €

Fond je urCeny sporitelom, ktori uprednostiuju mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najmd do akciovych, dlhopisovych,
penaznych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.

Vykonnost' fondu k 31.12.2012

1 rok
3,77%

od vzniku p.a.
1,78%

6 mesiacov
1,93%

3 mesiace
0,86%

1 mesiac
0,19%

Zoznam 15 najvyznamnejSich dlhopisovych investicii vo fonde k 31.12.2012

Nazov_investicie Krajina ISIN Podiel *
EUR 2015-01-21 Slovakia Float Slovensko SK4120006503 6,66%
Et’); PUELEAD Ten e il ferhe Ceska republika  XS0499380128 2,85%
EUR 2017-01-19 Slovakia 4,625% Slovensko SK4120008301 2,71%
EUR 2013-09-16 Danske Bank Float Dansko XS0541896485 2,63%
EUR 2013-10-14 Slovakia Float Slovensko SK4120007527 2,15%
EUR 2013-11-18 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120007600 1,85%
EUR 2016-02-24 Slovakia 3,50% Slovensko SK4120007071 1,70%
EUR 2015-11-28 HZL VUB Float Slovensko SK4120004813 1,66%
EUR 2013-04-30 Erste Bank 5,375% Rakusko AT0000272646 1,65%
EUR 2014-03-05 Citigroup Float USA XS0289239963 1,45%
EUR 2016-04-11 ING Float Holandsko XS0250338844 1,43%
EUR 2014-08-17 HZL Tatrabanka Float Slovensko SK4120008046 1,42%
EUR 2018-02-07 Litva 4,85% Litva XS0327304001 1,38%
EUR 2015-03-06 RBIAV 2,875% Rakusko XS0753479525 1,36%
EUR 2014-09-17 KBC 4,50% Holandsko XS0452462723 1,32%

Menové rozlozenie portfélia RozlozZenie investicii *

Stétne’gokl. Terminované
EUR Iné aktiva ~ Poukazky vklady + BU
100,00% 0,00% 0,00% 39,43% *

HZL
11,21%

Statne a o,
e Finanéné a
zztritﬁoemné korporatne
- dihopis
dihopisy 24 S%E'»g
27 ,46% '

Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.



INDEX, )
indexovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Deii uvedenia 4.4.2012
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €
Cista hodnota aktiv k 31.12.2012 880 862,14 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2012 0,034070 €

Fond je urCeny sporitelom, ktori uprednostriuju vysSiu mieru zhodnotenia pri vy$Sej urovni rizika.
Cielom investiCnej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
déchodkového fondu, ktora je tvorend indexom MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index),
¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. Poziadavku dosahovania takejto vykonnosti hodnoty
dochodkovej jednotky zabezpedi spolo€nost investovanim majetku fondu v maximalnej miere najma do
takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét kopiruje vyluéne vyvoj referenénej hodnoty. Ich
hodnota moze tvorit az 100% Cistej hodnoty majetku vo fonde. Majetok vo fonde méZu za podmienok
ustanovenych zakonom a v sulade so zameranim a cielmi investiCnej stratégie uvedenymi v Statute
déchodkového fondu, tvorit aj finanéné derivaty. Celkové riziko finanénych derivatov, ktorému je
vystaveny majetok fondu, nesmie prekrocit 50% Cistej hodnoty majetku vo fonde.

Vykonnost' fondu k 31.12.2012

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku p.a.
-0,44% -1,09% 2,95% n/a. 2,64%

Zoznam najvyznamnejsich akciovych investicii vo fonde k 31.12.2012

Nazov_investicie Sidlo emitenta ISIN Podiel *
MSCI World Source ETF irsko IEO0B60SX394 45,14%
Amundi ETF MSCI World Francuzsko FR0010756098 27,37%
DB X-Trackers MSCI World Luxemburg LU0274208692 24,82%

Geografické rozlozenie aktiv Rozlozenie investicii *

(podra sidla emitenta)

Terminované
vklady + BU
2,67%

ostatné
0,00%
Iné aktiva
0,00%

Akciové

100,00% investicie
(ETF)

97,33%

Eurépa

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.



RISK MANAZMENT

Relativha vykonnost’ fondov v porovnani s konkurenciou (pre obdobie 1.1.2012

—31.12.2012, resp. 2.4.2012-31.12.2012 v indexovych fondoch)
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Rozlozenie ratingu dlhopisov a terminovanych vkladov k 31.12.2012

Kreditna Struktura dlhopisov a terminovanych vkladov
100,00% 0,949 2,41% 277%
90,00% -
80,00% 22,34% 22,09% 227% |
oo o [ [
60,00% 16,80% 16,58% T
50,00% 14,80% Y /8% |
40,00% —
30,00% -
20,00% 46,29% 49,49% 48,61%
10,00% I —
0,91% 0,73% 0,68%
0,00%
Klasik Stabil Profit
BNR 0,94% 2,41% 2,77%
D BBB_tv 22,34% 22,09% 22,27%
mBBB_fi 10,88% 8,10% 8,51%
DA_tv 14,80% 16,80% 16,58%
OA_fi 46,29% 49,49% 48,61%
DAA tv 0,00% 0,00% 0,00%
WAA_fi 0,91% 0,73% 0,68%
HAAA_tv 0,00% 0,00% 0,00%
BAAA_fi 0,00% 0,00% 0,00%

Viac ako 25% portfolia tvoria dlhopisy vydané alebo zarucené Statom.

Poznamka: Oznacenie ,_fi“ prislicha k dlhopisovej zloZke, oznagenie ,_tv* k terminovanym vkladom.
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Struktura Value at Risk (VAR)

RozloZenie VaR
(VaR 99%, 10 dni)
3,8
4,00%
3,50% -
3,00% -
2,50% |
2,00%
1,50%
1,00%
0,50% - A ,00% ;
0,00%
Klasik Stabil Profit Index
B Fl risk 0,07% 0,13% 0,13% 0,00%
M EQ risk 0,00% 0,00% 0,00% 3,85%
W FX risk 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Vo pdvodnych troch fondoch predstavuje urokové riziko v sti€asnosti najvacsiu rizikovu zlozku, kedze
dlhopisovy, zmieSany, ani akciovy fond neobsahuju akcie. Indexovy fond je vystaveny hlavne
akciovému a menovému riziku.

Modifikovana MD MD

duracia Eaaalice dlhopisovej
VaR [%] VaR [%] limitu " terminované ,p . J
portfélia Casti

vklady

Absolutna Relativna  Vyuzitie VaR

30.12.2011 Hodnota

31.12.2012 0,07%
Klasik max 0,11% 0,616 0,895 1,019
avg 0,07% 0,480 0,658 0,797
min 0,04% 0,281 0,391 0,522
31.12.2012 0,13% 1,27% 0,868 1,209 1,429
Stabil max 0,18% 1,69% 0,917 1,230 1,497
avg 0,11% 1,01% 0,593 0,786 0,989
min 0,04% 0,38% 0,307 0,455 0,529
31.12.2012 0,13% 0,95% 0,876 1,206 1,446
max 0,18% 1,27% 0,921 1,228 1,512
avg 0,11% 0,75% 0,596 0,785 0,993
min 0,04% 0,26% 0,303 0,449 0,515
31.12.2012 3,85% 88,17% 58,78%
max 5,69% 92,80% 61,87%
awg 4,01% 73,06% 48,71%
min 2,46% 40,90% 27,27%

Dodato¢né informacie k vypoétu rizika posas prislusného obdobia

Pouzity pristup k wpoctu celkového rizika: pristup hodnoty v riziku (VaR)

Metdda wypoctu: parametricka

Jednostranny interval spolahlivosti: 99%

Obdobie wpoctu VaR (holding period): 10 obchodnych dni

Klasik, Stabil, Profit: metoda absolutnej VaR

Index: metdda relativnej VaR (ref. portfélio tvori index "MSDEW!| Index")
Obdobie pozorovani: 1 kalendarny rok (cca. 250 pracownych dni)

Frekvencia wpodtu: denne

Mena wpoctu: EUR

Uroveri pakového efektu vo fondoch: nulova
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811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 2 3333 9111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spoloénosti VUB Generali déchodkova sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej Gctovnej zavierky spolo¢nosti VUB Generali déchodkové sprav. spol.,
a.s. (,Spolocnost), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2012 a vykazy
komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok konciaci k uvedenému
datumu a prehfad vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metéd a dalsie vysvetlujice informé&cie.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu za Gctovna zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto G&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gctovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméach a Gdajoch
vykézanych v t¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za G¢elom vyjadrenia nazoru k téinnosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metod
a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Gctovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2012 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

27. februara 2013
Bratislava, Slovenska republika

Evu <:7Z & \éu—\% ; %9’“&/\

Mgr. Jan Dzuppa
Licencia UDVA ¢&. 1032

Ernst & Young Slovakia, spol.
Licencia SKAU ¢&. 257

Spolo&nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka Eislo: 27004/8

av zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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VUB GENERALL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCN

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou
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SUVAHA

K 31.12. 2012
(v tis. EUR)
Pozn. 31.12.2012 31.12.2011

Aktiva
Peniaze 1 6 5
Pohladavky voci bankam 1 11120 844
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 2 4870 13311
Nehmotny majetok 3 21 58
Hmotny majetok 4 65 74
Odlozena dafiova pohladavka 6 22 -
Ostatné aktiva 5 48 240
Celkom aktiva 16 152 14 532
Zavazky
Splatné dariové zavazky 6 578 -
Odlozené dariové zavazky 6 - 3
Casové rozligenie nakladov 7 224 163
Ostatné zavazky 8 244 296
Spolu zavazky 1 046 462
Vlastné imanie
Zakladné imanie 9 10 091 10 091
Emisné &Zio 0 0
Rezervné fondy 10 1491 1323
Ocenovacie rozdiely 52 (61)
Zisk/ (strata) z minulych rokov 10 1038 1034
Zisk bezného uctovného obdobia 2434 1683
Spolu vlastné imanie 15 106 14 070
Celkom zavazky a vlastné imanie 16 152 14 532

Il || | | I-' r"ﬂdﬂ ———

H C [ ".

| WA _ NN

Ing. Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva

MUDr. Viktor Kouril

podpredseda predstavenstva

Tato uétovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dria 27. februara 2013.

Poznamky na stranach 18 az 42 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za rok kon¢iaci 31. decembra 2012

(v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2012 31.12. 2011
Urokové vynosy 11 253 183
Vynosy z poplatkov a provizii 5084 3557
Naklady na poplatky a provizie (657) (504)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 12 4 427 3053
Cisty zisk z finanénych operécii 13 1 73
Ostatné prevadzkové vynosy 14 3 7
Prevadzkové vynosy 4 80
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (880) (804)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (726) (744)
Amortizacia nehmotného majetku 3 (91) (46)
Odpisy hmotného majetku 4 (29) (23)
Prevadzkové naklady (1 726) (1617)
Zisk pred zdanenim 2958 1699
Splatna dari z prijmov (564) (15)
Odlozena dar z prijmov 40 )
Dan z prijmov (524) (16)
Cisty zisk 2434 1683
Precenenie finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj 113 17
Komplexny zisk 2 547 1700

Poznamky na stranach 18 azZ 42 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

k 31. decembru 2012
(v tis. EUR)
Nerozdeleny | Hospodarsky
Zakladné | Emisné | Rezervny | Ocenovacie | zisk minulych | vysledok za
Popis imanie azio fond rozdiely rokov obdobie Celkom

1. januar 2012 10 091 0 1323 -61) 1034 1683 14070
rozdelenie HV 168 4 -1 683 -1511
Komplexny zisk
za obdobie 113 2 434 2547
31. december
2012 10 091 0 1491 52 1038 2434 15106

Nerozdeleny

zisk/
(neuhradena | Hospodarsky
Zakladné | Emisné | Rezervny | Oceriovacie strata) vysledok za
Popis imanie azio fond rozdiely  |minulych rokov obdobie Celkom

1. januar 2011 10091 22107 1205 -78 -22 137 1182 12370
rozdelenie HV 118 1064 -1 182 0
zapocitanie
emisného &zZia -22 107 22 107 0
Komplexny zisk
za obdobie 17 1683 1700
31. december
2011 10 091 0 1323 -61 1034 1683 14070

Poznamky na stranach 18 az 42 su neoddelitelnou stu¢astou uctovnej zavierky.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konciaci 31. decembra 2012

(v tis. EUR)

Pozn.| 31.12.2012| 31.12.2011

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim 2958 1699
Upraveny o:

Odpisy a amortizacia 120 69
Urokové vynosy (253) (183)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 2825 1585
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles 192 (24)
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) 9 83
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti 3026 1644
Prijaté aroky 137 94
Prijata/ (zaplatena) dan z prijmu - 3)
Cisté periazné toky z prevadzkovej éinnosti 3163 1735
Penazné toky z investicnej ¢innosti

Terminované vklady (10 000) -
Nakup finanénych aktiv k dispozicii na predaj (700) (8 814)
Predaj finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj 9 307 7 566
Nékup budov, strojov a zariadeni (74) (123)
Cisté periazné toky z investicnej ¢innosti (1467) (1371)
Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplata dividend 10 (1 500) -
Cisty prirastok/( pokles) v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych

ekvivalentoch 196 364
jSat:l\l/éeﬁﬁain)'/ch prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1. 1 849 485
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov ku 1 1045 849

koncu obdobia

Poznamky na stranach 18 az 42 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

Vseobecné informacie o uctovnej jednotke

UDAJE 0 SPOLOENOSTI A PREDMET GINNOSTI

VUB Generali déchodkovéa spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spolognost”), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZena dfia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
udelil povolenie na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali dbéchodkova spravcovska spolo€nost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom c¢innosti spolo¢nosti podfa vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

Doéchodkové fondy

Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:
KLASIK, dihopisovy déchodkovy fond \{UB Generali, d.s.s., a.s.

STABIL, zmieSany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

PROFIT, akciovy déchodkovy fond VL:JB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na dochodok pred vacSimi vykyvmi
a znehodnotenim, t,j. oCakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej Urovni rizika. Finan&né
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v EUR. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny proti menovému riziku.

STABIL, zmiesany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostfiuju vy8Sie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju do pefiaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR a v réznych
svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpe€eny proti menovému riziku, tvori najmenej 50%
hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovych investicii je 50 %.

PROFIT, akciovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostiiuju vy8Siu mieru zhodnotenia pri vy3Sej Urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investujd do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR
a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeleny proti menovému riziku,
mébZe podla zdkona o starobnom ddchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80 % hodnoty majetku
vo fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 80 %.

INDEX, indexovy déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostiiuju vysSiu mieru zhodnotenia pri vy$Sej uUrovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
dbchodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEW!I Index),
¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. PoZiadavku dosahovania takejto vykonnosti hodnoty
dochodkovej jednotky zabezpedi spoloénost investovanim majetku fondu v maximalnej miere najma do
takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét kopiruje vyluéne vyvoj referencnej hodnoty. Ich
hodnota mdze tvorit az 100% Cistej hodnoty majetku vo fonde. Majetok vo fonde mézu za podmienok
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ustanovenych zakonom a v sulade so zameranim a cielmi investiCnej stratégie uvedenymi v Statute
déchodkového fondu, tvorit aj finanéné derivaty. Celkové riziko finanénych derivatov, ktorému je
vystaveny majetok fondu, nesmie prekrocit 50% Cistej hodnoty majetku vo fonde.

Dochodkové fondy VUB Generali KLASIK, VUB Generali STABIL a VUB Generali PROFIT boli
vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet dbchodkového fondu
u depozitara. Déchodkovy fond VUB Generali INDEX bol vytvoreny 4. aprila 2012 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara.
Déchodkové fondy su auditované auditorskou spolo&nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 je ING Bank N.V., pobo¢ka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C,

811 02 Bratislava.

Predstavenstvo spoloc¢nosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2012:

Predsednicka:

Beata Haramiova

Podpredseda:

Viktor Koufil

Clenovia:

Jan Holly

Vladimir Mlynek

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. decembru 2012:

Predseda:

Ignacio Jaquotot

Clenovia:

Pavol Karasz

Vladimir Maruska

Michal Marendiak

Struktara skupiny

Spolocnost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo€nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko

Miesto ulozenia

konsolid. uct. zavierky:

VVSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Slovensko poistovia, a.s. Generali PPF Holding B.V.
Sidlo: LamaCska cesta 3/A, 841 04 | Amsterdam, Holandsko

Miesto ulozenia

konsolid. Uct. zavierky:

Generali Slovensko poistoviia, a.s.
LamaCska cesta 3/A, 841 04

Amsterdam, Holandsko
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PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode
Individualna uctovna zavierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho

parlamentu a Rady ES av sulade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, tj. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v U¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, Zze spolo€nost bude pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouZitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocefnované v realnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Doélezité uctovné posudenia a odhady

Pri uplatiiovani u¢tovnych zasad vedenie Spolocnosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najdélezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykazaného v sivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto ucely rézne
ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodnét uplatnit’ urcity stuper usudku.

Zmeny v uétovnych zasadach
Okrem vynimiek uvedenych nizSie su uctovné zasady pouzité v tejto uctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouzili predchadzajuci finanény rok.

Spolo€nost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) pri IASB
v zneni prijatom Eurépskou uniou (EU), ktoré su u&inné v beZznom uctovnom obdobi a ktoré sa tykaju
jej ¢innosti.

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli Géinnost’ poéas bezného roka:

Pre bezné uctovné obdobie su platné nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB

a IFRIC, a ktoré prijala EU. Prijatie uvedenych $tandardov, revizii a interpretacii neméa Ziadny vplyv na
uctovnu zavierku spolo¢nosti:

e |FRS 7 Finan&né nastroje: zverejiiovanie (aktualizacia)

o |AS 12 Dan z prijmu (aktualizacia) — OdloZena dar: Navratnost’ podkladovych aktiv

e |FRS 1 Prvéa aplikacia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (aktualizacia): Vysoka
hyperinflacia a zrusenie pevnych datumov pre Uctovné jednotky uplatnujuce IFRS po prvykrat

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k ziadnym zmenam v uctovnych politikach, financnej
pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti.

b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania U&tovnej zavierky Spolognosti este nenadobudli

uginnost, resp. ich EU e$te neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaji vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’ primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti
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ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto
Standardy prijat, ked hadobudnu uginnost.

¢ IFRS 9 Finan¢né néstroje: Klasifikacia a ocefiovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladfiuje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu IAS 39
atyka sa klasifikacie a ocefiovania finanéného majetku a finanénych zavazkov v sulade s definiciou
v IAS 39. Na zaklade rozhodnutia IASB z decembra 2011 sa povinny datum ucinnosti Standardu odlozil
na rocné uctovné obdobia zacCinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskér, pricom skorSie prijatie
Standardu sa povoluje. V dalSich etapach bude IASB rieSit Uctovanie o zabezpeceni a znizenie
hodnoty finanéného majetku. Rada odklada povinny datum ac&innosti pre nedavne zmeny
v predpokladanom nacasovani ukoncenia zostavajucich etap projektu tykajuceho sa finanénych
nastrojov. Chce dalej u¢tovnym jednotkam umoznit, aby zaviedli vSetky etapy suc¢asne. Prijatie prvej
etapy IFRS 9 ovplyvni klasifikaciu a ocenovanie finanéného majetku spolo¢nosti a klasifikaciu
a ocefiovanie jej finanénych zavazkov. V spoloCnosti prave prebieha proces posudenia prvej etapy
a vyhodnocuje sa vplyv ostatnych etap, ktoré su doteraz zname. Spolo€nost ma v plane Standard prijat
v celom rozsahu hned po jeho vydani a schvaleni.

¢ |FRS 10 Konsolidovana udétovna zavierka

Standard IFRS 10 nahradza &asti $tandardu IAS 27 Konsolidované a individualne uétovné zavierky,
ktoré sa zaoberaju uctovanim konsolidovanej uctovnej zavierky. Uvadza sa v iom aj problematika
nastolena v interpretacii SIC-12 Konsolidacia — U&tovné jednotky na $pecialne udely.

Standard IFRS 10 zavadza jediny model kontroly, platny pre vsetky G&tovné jednotky vratane
uctovnych jednotiek na Specialne ucely. V zmysle zmien, ktoré Standard IFRS 10 zavadza, vedenie
spolo¢nosti bude musiet vo vyznamnej miere posudit a urcit, ktoré uctovné jednotky su ovladané,
apreto musia byt konsolidované materskou spolo€nostou v porovnani s poziadavkami, ktoré
stanovoval Standard IAS 27. Spolo¢nost’ v su€asnosti analyzuje, aky vplyv bude mat aplikacia tohto
nového $tandardu na jej finanénl situaciu.Standard nadobuda Uginnost pre roéné ugtovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskoér.

¢ IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo€nostiach

Standard IFRS 12 obsahuje vSetky zverejnenia, ktoré sa predtym nachadzali v $tandarde IAS 27
a tykali sa konsolidovanej uc¢tovnej zavierky, ako aj vSetky zverejnenia, ktoré boli predtym zahrnuté
v Standardoch |IAS 31 a IAS 28. Tieto zverejnenia sa tykaju podielov uctovnej jednotky v dcérskych
spolo¢nostiach, pridruZzenych spolo&nostiach, na spolo€nom podnikani a v nekonsolidovanych
Strukturovanych spolognostiach. Tento $tandard vyZaduje aj mnoho novych zverejneni. U&innost
nadobuda pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér.

e |IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vSetky ocefiovania realnou hodnotou
podla IFRS. Nedochadza v nom k zmene, kedy ma uctovna jednotka ocerfiovat realnou hodnotou, ale
skér predpisuje, ako podla IFRS ocerovat realnou hodnotou v pripadoch, ked je nutné alebo mozné
realnu hodnotu pouZit. Spolo¢nost v sucasnosti posudzuje a vyhodnocuje, aky vplyv bude mat tento
Standard na jej finan&nu situaciu a hospodarske vysledky. Tento Standard nadobuda ucinnost pre ro¢né
uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskoér.

Prijatie nasledujucich Standardov a interpretacii nebude viest k ziadnym zmenam v uétovnych
politikach, finanénej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti:

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek iného komplexného zisku

IAS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizacia)

IAS 27 Individualna udtovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

IAS 32 Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov — aktualizacia IAS 32

IFRS 1 Statne pdzicky — Aktualizacia IFRS 1

IFRS 7 Zverejnenia — Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov — aktualizacia IFRS
7

e IFRS 11 Spolo¢né podnikanie
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e |FRIC 20 Naklady suvisiace s odstranenim nadloznych hornin v produkénej faze povrchovej bane
¢ Rocné vylepdenia - maj 2012

Spravcovska spolo¢nost’ sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich
datumom ucinnosti.

Spolo¢nost predpoklada, zZe prijatie tychto Standardov, revizii a interpretacii nebude mat v obdobi ich
prvej aplikacie vyznamny vplyv na jej u¢tovnu zavierku.

ESte stale nebola objasnena regulacia ucétovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku
a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie
uctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov podla IAS 39 ,Finanéné nastroje:
Vykazovanie a ocerfiovanie“ nemalo mat vyrazny vplyv na u¢tovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku driu
jej zostavenia.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k
dispozicii na predaj, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Tato uctovna zavierka sa vypracovala na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, Zze spravcovska spolo¢nost’
bude nepretrzite pokra¢ovat vo svojej €innosti.

Hlavné zdroje neistét v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia spravcovskej spolo¢nosti pouzit
ur¢ité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyzaduju posudenie:

¢ Finanéné nastroje v realnej hodnote

Vedenie spolo¢nosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvazilo vSetky relevantné faktory. Financné trhy aj nadalej ovplyviiuju problémy likvidity trhu
a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s budicim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory mézu mat’ za nasledok dalSie zmeny v oceneni majetku, pricom
tieto zmeny mézu byt vyznamné. V pripade ak redlne hodnoty finanénych aktiv a zdvazkov nemozno
odvodit’ z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzitim ro6znych druhov ocefovacich technik a matematickych
modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné. Ak takéto
informécie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na uréenie realnej hodnoty posudenie.

e Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spoloénost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako k dispozicii na predaj ku kazdému driu
zostavenia suvahy s ciefom posudit, i nie su znehodnotené. To si vyZaduje podobné posudzovanie,
aké sa pouziva pri individualnom posudzovani Uverov a preddavkov. Spolo€nost tiez zaznamenava
zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych u&asti k dispozicii na predaj, ak doSlo k vyznamnému
alebo dlhSie trvajucemu poklesu ich redlnej hodnoty pod ich naklady. Urenie toho, €o je ,vyznamné*
alebo ,dlhSie trvajuce®, si vyZaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo€nost’ okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych G&asti aich trvanie a mieru, do akej je realna
hodnota majetkovej Ucasti nizSia nez jej obstaravacia cena.

e Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyrazné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretaéné rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zloZitou
problematikou ovplyviiujucou bankovy sektor. Darfiové Uurady navySe disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplatfiovania dariovych zakonov a predpisov pri dafiovej kontrole
danovych poplatnikov. V dosledku toho existuje vysoky stuperi neistoty v suvislosti s koneénym
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vysledkom kontroly zo strany dafovych uradov. Posudenie je tiez nutné vykonat pri ur€eni pouzitefnej
hodnoty odloZenej dafiovej pohladavky.

Pouzité odhady a predpoklady su zaloZené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$Siu mieru spolahlivého usudku
a su priebezne prehodnocované. Skutocné vysledky sa mdzu od tychto odhadov lisit' a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatel'skych stratégii, regulaénych opatreni, uctovnych pravidiel resp.
inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedené
finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Prezentacnou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhladom k tomu,
ze spravcovska spolo€nost k 31. decembru 2012, 31. decembru 2011, ani po€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ru€iacim spolo€nikom v inych uctovnych jednotkach.
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1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spolo¢nost’ uplatriovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dbjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci ur€enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finanéného majetku neuréeného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.

c) Oducétovanie finanéného majetku a finanénych zavédzkov
(i) Finan¢ny majetok

Financny majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo €ast’ skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd
vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements*) alebo

e  Spolognost previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prisluiného majetku, alebo
spoloénost nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v8ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, priCom v8ak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uc&tuje
v prislusnom rozsahu pokracujucej angazovanosti Spolo€nosti. Pokra€ujuca angaZovanost, ktora ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefuje nizSou z a) pdvodnej uctovnej hodnoty majetku alebo
b) maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo€nosti vyZadovat.

(i) Financné zavézky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked su€asny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pdvodny zavazok a potom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

d) Ndsledné oceriovanie finanénych nastrojov

(i) Pohladavky voci bankam

Pohladavky vodi bankam predstavuju pohlfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankém, a to
bezné a terminované ucty.

Pohladavky voci bankam su po prvotnom zauctovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi vySku pohladavky na
hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo€nosti realne oakava.
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(ii) Financné aktiva v reélnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfélia financéné aktiva ocerfiované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finan&né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez vysledovku sa
nasledne oceriuju realnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dfia vyrovnania predaja,
alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované uUrokové vynosy pouzitim efektivnej
urokovej miery. Efektivha urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu vysku
buducich pefiaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej zivotnosti finanéného majetku na
ustovny hodnotu tohto majetku. Vynosové Groky su vykazané ako ,Urokové vynosy“ vo vykaze ziskov
a strat.

(iii) Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj zahfhaju majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenné
papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie su klasifikované ako finanéné aktiva v realnej hodnote
zuctované cez vysledovku. Dlhové cenné papiere na predaj su cenné papiere vo vlastnictve
spoloc¢nosti, ktoré ma spolo¢nost v umysle ponechat si na neurciti dobu alebo ktoré by sa mohli predat
na zaklade poziadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Financné aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v realnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Urokovej miery
v polozke ,Urokové vynosy“. Nerealizované zmeny v redlnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju ako ocefiovacie rozdiely vo vlastnom imani s vynimkou strat zo znizenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, ze sa znizila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré
sa v minulosti vykazali v ramci ocenovacich rozdielov vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a
strat za prislusné obdobie.

Pre finan€né aktiva k dispozicii na predaj spolo¢nost posudzuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky ¢&i existuju objektivne dékazy o tom, Ze aktivum je znehodnotené. Finanéné aktivum
je znehodnotené, ak je jeho u&tovna hodnota vySSia ako ich odhadovana spatne ziskatelna hodnota.
Spatne ziskatefna hodnota je su€asna hodnota ofakavanych buducich penaznych tokov diskontovana
povodnou efektivnou urokovou sadzbou aktiva.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolocnost
individualne posudzuje &i existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata vyCislena ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou realnou
hodnotou zniZzenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykdzané predtym
vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie redlna hodnota dlhového cenného papiera
a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia identifikovana vo
vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi
objektivny dbkaz znehodnotenia tieZz patri ,vyznamny“ alebo ,dIhSie trvajaci“ pokles realnej hodnoty
investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dékazu znehodnotenia, kumulativna strata
oceflovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou znizenou o akékolvek
straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa
z polozky ,ocerovacie rozdiely® vo vlastnom imani a reklasifikuje sa azobrazi ako strata zo
znehodnotenia v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a strat. ZvySenie realnej hodnoty
po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v suvahe.
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(iv) Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné aktiva“ a
po prvotnom zaudtovani sa nasledne ocehfuju amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a
pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

(vi) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné zavazky“ a
po prvotnom zaudtovani sa nasledne ocenuji amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zauc¢tovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo€nost odpisuje nehmotny majetok metdédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba zivotnosti na zaklade odhadovanej doby pouzivania.

Uplathované doby zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa uc&tuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZzené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi€éného
Uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zauctované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo€nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podfa odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4
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g) Dan z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo€nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a
doc€asnych uprav dafového zakladu, danovych ufav a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny po
znizeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan zprijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metdédy z doCasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Cistou u¢tovnou hodnotou. Pri vypocte odlozenej dafiovej
pohladavky a odloZzeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spolo€nosti na zaklade platnej legislativy oCakava, Ze budu aplikovatelné v Case, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operdcie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dniu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky,
alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

i) Ustovanie vynosov a nékladov

Spolo¢nost Uc¢tuje naklady a vynosy Easovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej urokovej
miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uUroky z kupdénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatelom za uzatvorené zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni
Spolo€nost €asovo nerozliSuje a uctuje ich do nakladov v plnej vySke v Case ich vzniku. Nérok na
proviziu vznika v €ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistoviou do registra sporitelov.

Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prisludného fondu. Podla
novely zadkona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo€nosti za spravu dlhopisového,
zmieSaného a akciového dbéchodkového fondu odplata vo vy8ke 0,3% priemernej roénej predbeznej
Cistej hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prindlezi dochodkovej spravcovskej spolo€nosti
odplata vo vyske 0,2% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Spolo€nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom déchodkovom fonde garanény ucet a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesalnej baze pre vSetky tri déchodkové
fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde je
Spolo¢nost povinna doplatit do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana
vySka doéchodkovych uUspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom. V
pripade narastu hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde ma spolo¢nost narok na cast
zhodnotenia vo vyske 5,6% mesacne. Prvé sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009 a skoncilo
31.12.2009, druhé sledované obdobie zacalo plynut 1.8.2009 a skoncilo 31.1.2010 atd. Posledné
obdobie skongilo 31.3.2012. Podla novely zakona spolo¢nost k 31. marcu 2012 pripisala polovicu
zostatku na garanénom uc&te na bezny ucet déchodkového fondu a polovicu na bezny ucet spolo€nosti.

Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu vo vysSke 1% zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucéet sporitefa. Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného
dbéchodkového ultu nesmie presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na uc€et nepriradenych
platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny U&et sporitela.
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j) Naklady na zamestnancov

Spolo€nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych pocCas roka, ktoré sa vypo itaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuétované
prislusné mzdy.

k) Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o0 zmene a doplneni
niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa ich
investovania.
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Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voéi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladniéné hodnoty, bankové udty
a investicie do nastrojov penazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12. 2012 31.12.2011
Hotovost’ 3 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 3

Peniaze celkom 6 5
Bankové ucty 1039 844
Terminované vklady 10 081 -
Pohladavky voci bankam celkom 11 120 844
Celkom peniaze a pohladavky voci bankam 11 126 849

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara ING Bank N.V., pobocka
zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohladavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uctovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucCely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a pefiazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam vodi bankam.

Struktira zahraniénych terminovanych vkladov k 31. decembru 2012 je nasledovna:

Banka Mena Istina roz Iis'eS;Suc;t\:‘I)( Uggggg : Splatnost’
Banka KOPER d.d. EUR 1 000 4 2,75% 13.5.2014
Banka KOPER d.d. EUR 2000 6 2,20% 13.5.2013
Banka KOPER d.d. EUR 7 000 71 4% 1.10.2014
Spolu 10 000 81

Banka KOPER, d.d. je ¢lenom skupiny Intesa SanPaolo a ratingova agentura Fltch stanovila rating jej
zavazkov k 31.12.2012 na BBB+.
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2. FINANENE AKTIVA K DISPOZiCIl NA PREDAJ

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k

31. decembru 2012:

. Menovita - . , Readlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
uverova banka, EUR SK4120004813 33 20 SMBRIBOR + 28.11.2015 612
as 0,11 % p.a.

Privatny Pefiazny

fond, VUB Asset . -

Management, EUR podielové listy 0,036068 | 118 047 674 - - 4 258
a.s.

Spolu 4 870

HZL VUB, a.s. je prijaty na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych papierov

v Bratislave, a.s..

Struktura cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2011:

. Menovita « . , Redlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna
Uverova banka, EUR SK4120004748 33 190 3M BRIBOR + 28.09.2012 6 222
as 0,05 % p.a.

VSeobecna

(verova banka, EUR | SK4120004813 33 20 | SMBRIBOR + | 53 11 2015 609

as 0,11 % p.a.

Privatny PenaZny

‘;‘A’”d’ VUBAsset | EyrR | podielové listy | 0,035346 | 98 457 940 - - 3480
anagement,

a.s.

Sid banka EUR XS0698629002 1 3000 2,66% | 28.10.2012 3000

Spolu 13311

Realna hodnota

Realna hodnota dlhopisov v kategdrii financnych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2011 a
31.12.2012 ur€ena internymi modelmi priCom vstupom na ocefiovanie boli urokové sadzby ziskané
z trhu, teda spésobom urovne 2 (Level 2) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.

Reélna hodnota podielovych listov v kategdrii finan€nych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2011
a 31.12.2012 ur€ena na zaklade kotacie spravcovskych spolo¢nosti, teda spdsobom urovne 1 (Level 1)
v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS 7.

Poc&as roka 2012 nedoslo k Ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.
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3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2012:

Popis K 31.21025.t2a(;(ili Prirastky Ubytky | 31.21028.?;)(1);
Softvér 1206 54 - 1260
Licencie, podporny softvér 65 - - 65
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1271 54 - 1325
Softvér 1151 82 - 1233
Licencie, podporny softvér 62 9 - 71
Opravky celkom 1213 91 - 1304
Zostatkova hodnota 58 (37) - 21

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2011:
Popis a1z g0t | Prirasthy Uoythy |y 3157 z011
Softvér 1148 58 - 1206
Licencie, podporny softvér 65 0 - 65
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 1213 58 - 1271
Softvér 1119 32 - 1151
Licencie, podporny softvér 48 14 - 62
Opravky celkom 1167 46 - 1213
Zostatkova hodnota 46 12 - 58

NajvyznamnejSimi prirastkami v roku 2012 bolo zhodnotenie existujuceho softvéru Sofistar.

4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2012:
Popis k 31.21025.%25 Prirastky Ubytky | 31.21C)23.t;(t)c1);
Pristroje a zariadenia 243 20 42 221
Dopravné prostriedky 37 - - 37
Inventar 2 - - 2
Obstaranie - - - -
Obstaravacia cena celkom 282 20 42 260
Pristroje a zariadenia 201 21 42 180
Dopravné prostriedky 5 8 - 13
Inventar 2 - - 2
Opravky celkom 208 29 42 195
Zostatkova hodnota 74 9) 0 65
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Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2011:

Popis k 31.21025.?(;% Prirastky Ubytky | 31.2102#;(?1";
Pristroje a zariadenia 219 27 3 243
Dopravné prostriedky - 37 - 37
Inventar 6 - 4 2
Obstaranie - 0 - -
Obstaravacia cena celkom 225 64 7 282
Pristroje a zariadenia 186 18 3 201
Dopravné prostriedky 0 5 - 5
Inventar 6 - 4 2
Opravky celkom 192 23 208
Zostatkova hodnota 33 41 - 74
5.  OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 je nasledovna:
Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 4 14
Pohladavky voci dochodkovému fondu STABIL 8 80
Pohladavky voéi dochodkovému fondu PROFIT 13 121
Poskytnuté preddavky 9 9
Naklady a prijmy buducich obdobi 11 11
Iné pohladavky 3 5
Celkom 48 240

Z celkového Uhrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje ziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voc&i déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu a zhodnotenie ddéchodkového
fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Reédlna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uétovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.

6. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov voéi dafiovému Uradu k 31.decembru 2012 a k 31. decembru 2011:

Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Pohladavky Zavazky Pohl'adavky Zavéazky

Dari z prijmov spolo¢nosti splatna - 578 0 -

Odlozeny dafiovy zavazok / pohladavka 22 - -

Celkom 22 578 0

32



Odlozena dan z prijmu

Vypocet odlozeného dariového zavazku a pohladavky k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011:

31.12. 2012 31.12. 2011

Popis Uétovna Dariovd | Prechodné Uétovna| Dariové | Prechodné

hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dlhodoby majetok 43 22 131 118 13
Egﬁssr\}//y — nevyplatené ) (186)
Precenenie finanénych aktiv 4794 67
Celkom 4 837 (97) 131 118 13
Sadzba dane z prijmov 23 % 19%
pohfadavial (zaviizok) 2 @

Pri vypocte odloZzeného danového zavazku spolo€nost pouzila sadzbu dane z prijmov 23 %, ktora plati
pre zdarovacie obdobia od 1. januara 2013.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2012;

. Aplikovatelna .

Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 2958 19% 562
Umorenie danovej straty (v minulosti
nevykazana odlozena danova (37)
pohladavka)
Trvalé rozdiely 3
Zmena darovej sadzby (4)
Skutoény danovy naklad 524
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2011:

. Aplikovatelna .
Popis Zostatok sadzba Vplyv na darn
Zisk pred zdanenim 1699 19% 323
Umorenie danovej straty (v minulosti
nevykazana odlozena danova (315)
pohladavka)

Trvalé rozdiely 8
Upraveny darfovy naklad 16
Skutoény danovy naklad 16
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7. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktira asového rozli$enia nakladov k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011:

Popis 31.12. 2012 31.12. 2011 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom . .
a predstavenstvu 137 117 3 mesiace az 1 rok
Nevyégrpané f:iovolenky a pdvody 38 45 3 mesiace az 1 rok
k nevy€erpanym dovolenkam
Provizie 49 1 3 mesiace az 1 rok
Celkom 224 163
8. OSTATNE ZAVAZKY
Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011:
Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Zavazky voci zamestnancom 88 45
Zavazky zo socialneho zabezpeclenia 23 21
Ostatné dariové zavazky 22 12
Dohadna polozka — veritelia 56 75
Zavazky voci dodavatelom 13 116
Zavazky voci akcionarom 3 0
Socialny fond 38 25
Iné zavazky 1 2
Celkom 244 296

Reédlna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako ucétovna hodnota kvéli kratkodobej

splatnosti.

9. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2012 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna

hodnota jednej akcie je 33 194 EUR:

Podiel

Akciondr Pocet akcii | Vlastnictvo (%) | hlasovacich prav
(%)

VSeobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50
Generali Slovensko poistovna, a.s. 152 50 50
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10. ROZzZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 30. marca 2012 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo€nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2011 vo vySke 1 683 tis. EUR nasledovne:

= pridel do zakonného rezervného fondu: 168 tis. EUR
= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 4 tis. EUR
= pridel do socialneho fondu: 10 tis. EUR
= vyplata dividend: 1 500 tis. EUR (4 935 EUR/ akciu)
Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 6 tis. EUR (2010: 4 tis. EUR).
Spolo¢nost vykazala za rok 2012 hospodarsky vysledok vo vysSke 2 434 tis. EUR. Navrh na rozdelenie
hospodarskeho vysledku za rok 2012 je nasledovny:
= pridel do zakonného rezervného fondu: 243 tis. EUR
= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 190 tis. EUR
= vyplata dividend: 2 000 tis. EUR (6 580 EUR/ akciu)

Predpokladom uvedeného rozdelenia zisku je schvalenie Valnym zhromazdenim akcionarov
spolo¢nosti. Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 8 tis. EUR (2011: 6 tis. EUR).

11. UROKOVE VYNOSY

Struktara Urokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12.2012 31.12.2011
Uroky z finan&nych aktiv k dispozicii na predaj 171 179
Uroky z vkladov 82 4
Celkom 253 183

12. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVizIi

Struktura odplat a provizii:

_ 31.12.2012 31.12. 2011
Popis Vynosy | Néklady | Vynosy | Néklady
Odplata za spravu déchodkového fondu 2175 1802 -
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 1132 1166 -
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 1777 589 -
Ostatné odplaty 2) 0 (6)
Depozitarsky poplatok (30) - (112)
Poplatok za nakup cennych papierov pre fondy (46) - (183)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmliv (579) - (203)
Celkom 5084 (657) 3557 (504)
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13. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII

Struktira ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:

Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 1 -
Zisky z predaja cennych papierov - 73
Celkom 1 73
14. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
Struktura ostatnych prevadzkovych vynosov:
Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Vratenie provizii - -
Ostatné vynosy 3 7
Celkom 3 7
15. PERSONALNE NAKLADY
Struktira nakladov na zamestnancov:
Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Mzdové naklady 614 544
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 39 68
Socialne naklady 171 167
Ostatné personalne naklady 56 25
Celkom 880 804
Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolocnosti:
Popis 2012 2011
Zamestnanci 20 20
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011:
Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Zamestnanci 21 19
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
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16. O

STATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Struktira ostatnych prevadzkovych nakladov:

Popis 31.12. 2012 31.12. 2011
Reklama a propagacné &innosti 42 36
Néjomné 76 76
Udrzba IT systémov 199 202
Postovné a telekomunikacné sluzby 87 69
Formulare a tlaciva 47 34
Poradenské sluzby 22 18
Overenie Statutarnej uctovnej zavierky spolocnosti

a fondov pod spravou 29 %
Poplatky NBS, ostatné zakonné poplatky 67 89
Neuplatnena DPH 93 126
Ostatné 64 59
Celkom 726 744

17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a)

b)
c)

spolo¢nosti,

ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom

jedného alebo viacerych

sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,
kl'a€ovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
spoloCnosti, ktoré su kontrolované, spolo€ne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo

nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktira pohladavok vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poc&as roka 2012:

Popis Polozka 31.12. 2012 31.12. 2011
V8eobecna Uverova banka, a.s. @ Fllnanc'nc_a_ aktiva k . 612 6 831
dispozicii na predaj
Podielové fondy VUB Asset management@ | inancné aktivak 4258 3480
dispozicii na predaj
Do6chodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 25 214
Celkom 4 895 10 524
) Akcionar
@ Spriaznena strana
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Struktira zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poéas roka 2012:

Protistrana Polozka 31.12. 2012 31.12. 2011
Nevyfakturované
dodavky- Casové 6 5
rozliSenie nakladov
VSeobecna uverova banka, a.s. @ K’reshtne karty - ostatné 1 1
zavazky
Ostatné sluzby - ostatné i i
zavazky
Nevyfakturované dodavky 1 3
Generali Slovensko poistovnia, a.s @
Ostatné zavazky 0 0
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 15 50
Celkom 23 59
@ Akcionar
@ Spriaznena strana
Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2012:
Protistrana Polozka 31.12.2012 31.12.2011
V&eobecna Uverova banka, a.s. @ Urokoveé a obdobné 106 165
vynosy
VUB Asset management @ Vynosy z predaja CP - 73
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ :)/I}/Onvcl?si)i/ Z poplatkov a 5084 3557
Celkom 5190 3795
@ Akcionar
@ Spriaznena strana
Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2012:
Protistrana Polozka 31.12. 2012 31.12. 2011
Vieobecna Gverova banka, a.s. O§tatne prevadzkove (103) (96)
naklady
Generali Slovensko Poistoviia, a.s. ) Ostatné prevadzkove (17) (20)
naklady
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Mzdy a odmeny (39) (68)
zamestnancov
Celkom (159) (184)
@ Akcionar

@ Spriaznena strana
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18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTiIVACH A ZAVAZKOCH

Spoloénost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej
vynosmi. Vzhladom na vykonavané €innosti, spolo€nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operatné. Za vykon Cinnosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditefom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostdva z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativha analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i napravnych opatreni.

Kvdli jednoduchosti Struktary portfolia, k 31.12.2012 a 31.12.2011 je spolo¢nost vystavena tymto typom
rizik: operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost nie
je vystavena kurzovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika,
k 31.12.2012 a 31.12.2011 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (terminované vklady v zahrani¢nej banke so splatnostou v maji 2013
v objeme 18,82%, terminované vklady v zahrani¢nej banke so splatnostou v oktobri 2014 v objeme
44,23%, dlhopis s variabilnym kupénom so splatnostou v roku 2015 v podieli 3,83% z majetku,
podielové listy 26,63% a bezny ucet 6,5%). Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za ucelom
zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o vyplyva z povahy a protistran finanénych aktiv.
Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 31. 12. 2012 31.12. 2011

Pohladavky voéi bankam

ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky Aa3*- 1039 844

Banka KOPER D.D. BBB+ 10 081 -

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj

VSeobecna uverova banka, a.s. Al 612 6 831

Fond investuje najma do

VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND $tatnych dlhopisov v
otvoreny podielovy fond VUB Asset krajinach eurozény 4258 3480
Management sprav. spol., a.s. a terminovanych vkladov

v slovenskych bankach

Spolo€nost nemala k 31.12.2012 a 31.12.2011 Ziadne finanéné aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umozrujici predéasné splatenie. Ten majetok a

zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategérii ,neuréena splatnost®.
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Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2012:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena

- h N , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 1064 - 2048 8 689 - 4351 16 152
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 6 6
Pohladavky voci bankam 1039 - 2 006 8 075 - - 11 120
Finan¢né aktiva v real. hodnote - - - 612 - 4 258 4870
Nehmotny majetok - - - - - 21 21
Hmotny majetok - - - - - 65 65
Ostgtng aktiva a dariové o5 3 42 5 ) 1 70
pohladavky
Zavazky 128 - 918 - - - 1046
Ostatné zavazky 128 - 918 - - - 1046
Cista stvahova pozicia
k31 12. 2012 936 - 1130 8 689 - 4351 15 106
Zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2012:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

- h N , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavazky 128 - 918 - - - 1046
Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2011:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

- h N ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 1057 - 9244 613 - 3618 14532
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 5 5
Pohladavky voci bankam 844 - - - - - 844
Finan&né aktiva v real. hodnote - - 9222 609 - 3480 13311
Nehmotny majetok - - - - - 58 58
Hmotny majetok - - - - - 74 74
Ostgtng aktiva a dafove 213 ) 22 4 ) 1 240
pohladavky
Zavazky 196 - 266 - - - 462
Ostatné zavazky 196 - 266 - - - 462
Cista suvahova pozicia
k31 12 2011 861 - 8978 613 - 3618 14 070
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2011:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 196 - 266 - - - 462
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Riziko Urokovej miery spociva v tom, ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti uro¢enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, po¢as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehfad jednotlivych poloziek stivahy podla viazanosti trokovej miery k 31. decembru 2012:

Do 1l 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena

Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Aktiva 1064 612 2048 8 077 - 4351 16 152
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 6 6
Pohladavky voci bankam 1039 - 2 006 8 075 - - 11120
Finan&né aktiva v real. hodnote - 612 - - - 4 258 4870
Nehmotny majetok - - - - - 21 21
Hmotny majetok - - - - - 65 65
Osta’tne’ aktiva a danové o5 ) 42 2 ) 1 70
pohladavky
Zavazky 128 - 918 - - - 1046
Ostatné zavazky 128 - 918 - - - 1046
E';‘Ia f;"zaohl‘;"a pozicia 936 - 1130 8077 - 4351 15 106
Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2011:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
Aktiva 1057 6 831 3022 4 - 3618 14 532
Hotovost a pokladni¢né hodnoty - - - - - 5 5
Pohladavky voci bankam 844 - - - - - 844
Finan&né aktiva v real. hodnote - 6 831 3000 - - 3480 13311
Nehmotny majetok - - - - - 58 58
Hmotny majetok - - - - - 74 74
Osta‘ltne' aktiva a danové 213 ) 29 4 ) 1 240
pohladavky
Zavazky 196 - 266 - - - 462
Ostatné zavazky 196 - 266 - - - 462
f‘;‘{a 152“"230"1"1"3 pozicia 861 6831 2756 4 - 3618 14 070

K 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 spolo&nost’ evidovala majetok a zavazky iba v EUR.

20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolo€nost’ je povinna dodrZiavat primeranost vilastnych zdrojov. Vlastné
zdroje doéchodkovej spravcovskej spoloCnosti su primerané ak nie su niZSie ako 25% vseobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2011, ¢o predstavuje 2 190 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych
déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuije, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31.12.2012 ak 31.12.2011 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.
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21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buducnosti a zaroven veri, Ze
spolo¢nost’ ma dostatocnu vySku vlastného imania, aby mohla pokraovat v nepretrzitej ¢innosti.

22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali upravu alebo
vykazanie v Uc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2012.

Tato Ugtovna zavierka k 31. decembru 2012 bola zostavena na adrese: VUB Generali ddchodkova
spravcovska spoloénost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov &tatutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova spravcovska VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. spolocnost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za zostavenie Podpis osoby zodpovednej za vedenie
uctovnej zavierky: uctovnictva:
4 / -f
/ / ot

ot ot —”-'r-u\} # (oo e

Ing. Andrea Semancova Ing. Zuzana Makovska

Datum: 27. februar 2013
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811 06 Bratislava
Slovenskd republika

Tel: +421 2 3333 9111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

H”HHHHHH'”HI“ i B

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu KLASIK, dihopisovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a. s.:

UskutoCnili sme audit prilozenej U&tovnej zavierky déchodkového fondu KLASIK, dihopisovy
déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond*), ktora obsahuje
stivahu k 31. decembru 2012, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuju prehlad vyznamnych UGétovnych zasad a Gétovnych metdd a dalsie vysvetlujice
informécie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za tic¢tovnt zévierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a. s. (,Spolognost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stlade so zakonom o UGétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zékon
o Uctovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto Uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sutcastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tdajoch
vykézanych v Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za G¢elom vyjadrenia nazoru k U¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a Gictovnych metéd a primeranosti
Gctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentécie uctovne;
zavierky.

Sme présvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru, Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situdcie Fondu
k 31. decembru 2012 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o U¢tovnictve.

27. februara 2013
Bratislava, Slovenska republika

E MS'{ ‘lx\{ T / /M

Ernst & Young Slovakia, spol{ g'r.o. gr. Jan Dzuppa
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA ¢€.1032

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., 1CO: 35 840 463, zapisané v Obchodnom
registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka Cislo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



VUB GENERATI

KLASIK, dlhopisovy dochodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’,a.s.

Uétovna zavierka za rok kongiaci
31. decembra 2012 a sprava nezavislého auditora
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SUVAHA

doéchodkového fondu

zostavena k 31.12.2012
(v celych eurach )

Za obdobie | od 1.1.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajice obdobie | od 1.1.2011 do 31.12.2011 |

Uétovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC Datum vzniku ugtovnej jednotky

[ 35903058 2021884095 22.3.2005 |

Nazov spravcovskej spolo¢nosti
| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s. |

Nazov spravovaného fondu
‘ KLASIK, dlhopisovy déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. ‘

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo
| Mlynské nivy 1 |

PSC Nazov obce

| 82004 | | Bratislava |
Smerové é&islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

| 02 | | 59338850 | | 59338800 |

E-mailova adresa
| info@vubgenerali.sk |

N « . . Podpisovy zaznam S
Podpisovy zaznam Statutarneho organu osoby zodpovednej Podpisovy zaznam

Zostavené dna: alebo ¢lena Statutarneho organu . osoby zodpovednej za
za zostavenie

27. februara 2013 spravcovskej spolo€nosti . R vedenie uctovnictva
udtovnej zavierky

;
tima A ~

Schvélené dia: | [ - K
27. februara 2013 H{\)\ [ f =)
| & k.

d
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 141 463 647 | 41 956 852
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi - -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 85597 458 | 24943993
a) bez kupénov 2 481 875 99 950
b) s kuponmi 83115583 | 24844043
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 1215767 -
a) obchodovatelné akcie 1215767 -
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . . ) - -
v obchodnych spolo€nostiach
4, Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 52598 922 | 17 012 859
a) kratkodobé vklady v bankach 52598922 | 17 012 859
b) kratkodobé péiic“:ky obc'hodnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 2 051 500 -
a) dlhodobé vklady v bankach 2 051 500 -
b) dlhodobé pQZiéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 5669 023 904 167
9 Peﬁaéné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 5 661 148 901 335
prostriedkov
10. Ostatny majetok 7 875 2832
Aktiva spolu 147 132 670| 42861019
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011

a b 1 2

X Pasiva X X

l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 11 930 3052

1. Zavazky vocli bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia i i

) sporenia/ukoncenia Ucasti

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 4 252 3052

4. Derivaty - -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky 7678 -

Il. Vlastné imanie 147 120 740| 42 857 967

8. P9dielové Ii’sty/D()chodkové jednotky/Doplinkové 147 120 740 | 42 857 967

déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 3832945 755 285

Pasiva spolu 147 132670 | 42861019
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

doéchodkového fondu

za 12 mesiacov roka 2012
(v celych eurach )

Za obdobie | od 1.1.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajice obdobie

| od 1.1.2011 do 31.12.2011 |

Uétovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC

‘ 35903058 2021884095

Datum vzniku G¢tovnej jednotky
22.3.2005 |

Nazov spravcovskej spolo€nosti
| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. |

Nazov spravovaného fondu
| KLASIK, dlhopisovy déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s. |

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo
| Mlynské nivy 1 |

PSC N&zov obce

| 82004 | [ Bratislava |
Smerové &islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

| 02 \ | 59338850 | [ 59338800 |

E-mailova adresa
| info@vubgenerali.sk |

Zostavené dna:
27. februara 2013

Podpisovy zaznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za zostavenie
uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za vedenie
uctovnictva

Schvalené dna:
27. februara 2013

e

/

S Tttema 1 “
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011

a b 1 2
1. Vynosy z urokov 2905413 903 514
1.1. uroky 2905413 903 514
1.2./a. vysledok zaistenia - -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . - -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 1716 -
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 1716 -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi 1437 500 (148 229)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (15) -
6./e. Zisk/strata z derivatov - -
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos majetku vo fonde 4344 614 755 285
h. Transak&né naklady (4 568) -
i. Bankové poplatky a iné poplatky (27 238) -
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 4 312 808 755 285
- Naklady na financovanie fondu (1 760) -
j-1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky (1 760) -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 4311 048 755 285
k. Naklady na (460 294) -
k.1. odplatu za spravu fondu (270 678) -
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (189 616) -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (17 809) -
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 3832945 755 285
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POZNAMKY
déchodkového fondu
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2012
(v celych eurach)

Za bezné &tovné obdobie | od 1.1.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajiuce uétovné obdobie

| od 1.1.2011 do 31.12.2011 |

Uétovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC Datum vzniku uétovnej jednotky
| 35903058 2021884095 22.3.2005 |

Nazov spravcovskej spolo¢nosti
| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. |

Nazov spravovaného fondu
| KLASIK, dlhopisovy déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s. |

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo
| Mlynské nivy 1 |

PSC N&zov obce

| 82004 | [ Bratislava |
Smerové &islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

| 02 \ | 59338850 | [ 59338800 |

E-mailova adresa
| info@vubgenerali.sk |

Zostavené dna:
27. februara 2013

Podpisovy zaznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za zostavenie
uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za vedenie
uctovnictva

Schvalené dna:
27. februara 2013

[,

S ltterna /f/z!~7

7
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dlhopisovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s.,a.s. (dalej len ,déchodkovy fond“), je
déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol zalozeny dfia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —

008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢innosti ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom €.
43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni do dlhopisovych a pefiaznych investicii, a na
obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je ING Bank N.V., poboCka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2012

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil
Jan Holly
Clenovia: Radovan Zaprazny do 1.4.2012
Vladimir Mlynek od 2.4.2012

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady doéchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2012

Predseda: Ignacio Jaquotot

Pavol Karasz

Clenovia: Vladimir Marugka

Michal Marendiak
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Stratégia fondu KLASIK, dlhopisovy déchodkovy fond VUB Generali d. s. s.,a.s.

Fond je urCeny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi
a znehodnotenim, t.j. o€akavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Finan¢né
prostriedky sa investuju na pefiaznom a dlhopisovom trhu, a to najma v EUR. Majetok vo fonde je plne
zabezpeceny proti menovému riziku.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

VSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

Generali Slovensko Poistovia,
a.s.

Generali PPF Holding B.V.

Sidlo:

Lamacdska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky

Generali Slovensko Poistovia,
a.s.

Lamacdska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2012, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2012 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2012 bola pripravena v sulade so Zakonom &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2007 ¢&. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v utovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Einnosti.

Pouzitda mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a v8etky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouzije kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne uarokovych sadzieb pre finanéné néastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe urlenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reélnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykadzané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok,

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G¢inné
ekonomické zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podlia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocenovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.<derivaty“. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov ur€enych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa Gctuju na podsuvahovych a suvahovych ucétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dria
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej urokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dfiu uskutonenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia uctovnej zavierky,
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alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uUroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdéda efektivnej urokovej miery je spbdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradzovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu ucétovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej €istej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Spolo€nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom déchodkovom fonde garanény ucet a musi
vyhodnocovat' vykonnost dbchodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vSetky tri déchodkové
fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnhom déchodkovom fonde je
Spolo€nost povinna doplatit do déchodkového fondu z viastného majetku tak, aby bola garantovana
vyska déchodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podfa pravidiel stanovenych zakonom. Prvé
sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009 a skonc&i 31.12.2009, druhé sledované obdobie zacalo
plynat 1.8.2009 a skon¢i 31.1.2010 atd. Posledné obdobie skoncilo 31.3.2012. Podla novely zakona
Spolo€nost k 31.3.2012 pripisala polovicu zostatku na garanénom uc&te na bezny ucet déchodkového
fondu a polovicu na bezny ucet Spolo¢nosti.

Spolo€nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu vo vysSke 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela. Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného
dbéchodkového u&tu nesmie presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucéet nepriradenych
platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny U&et sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poc¢tu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uc&tuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suCastou vliastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho
investovania.
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Oznacenie | C. Prehlad o penaznych tokoch 2012 2011
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 2905 413 903 514
2. Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-) (1 270 145) (136 484)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) - -
5. Vynosy z dividend (+) 1716 -
6. Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
7. papiermi a drahymi kovmi (+) 17 356 456 17 540 307
8 Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauctovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (77 117 113) | (21 247 115)
10. Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN a drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (645 039) (215 644)
13. Zavazky voci dodavatefom (+) 7118 617
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (1 760) -
15. Zavazok na zrdzkovu dan z prijmov(+) 1760 -
l. Cisty pefazny tok z prevadzkovej éinnosti (58 761 594) (3 154 805)
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo€nosti (+) - -
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) - -
20. Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) (37 038 508) (5 870 000)
Il. Cisty penazny tok z investiénej éinnosti (37 038 508) (5 870 000)
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
21. PL/prispevky sporitelov (+) 19 324 039 7 100 715
22. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 81827 110 3190 084
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
23. pohladavky z prestupov do (+/-) (5043) (2 827)
24. Dedi¢stva (-) (586 191) (419 582)
25. Zavazky na vyplatu dediCstiev (+) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
27. ZvySenie/ znizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-) - -
28. Néaklady na uroky za dlhodobé uroky (-) - -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) - -
Il. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 100 559 915 9 868 390
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
V. prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L+I1.+11l.+IV 4759 813 843 585
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
VI. uctovného obdobia 901 335 57 750
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 5661148 901 335
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU EONDU 2012 2011

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 42 857 967 32447 109
a) pocet déchodkovych jednotiek 1078 040 338,0777 832 941 239,6920
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039755 0,038955
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 19 324 039 7100 715
2. Zisk alebo strata fondu 3832945 755 285
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu (135 130) (215 644)
5. Prevedené déchodkové jednotky 81 240919 2770502
Il. Narast / pokles €istého majetku 104 262 773 10 410 858
A. Cisty majetok na konci obdobia 147 120 740 42 857 967
a) pocet déchodkovych jednotiek 3578 049997,9137| 1078 040 338,0777
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041118 0,039755
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
; 2.1. DIhopisy ocenované RH
Cislo podl'a dohodnutej doby 2012 2011
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - 449 919
5. Do dvoch rokov 7 001 654 2 907 482
6. Do piatich rokov 48 097 726 14 938 066
7. Nad pat rokov 30 498 078 6 648 526
Spolu 85 597 458 24 943 993
] 2.1l. DIhopisy ocenované RH
Cislo podla zostatkovej doby 2012 2011
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca 2370770 392 478
2. Do troch mesiacov 7 204 839 553 177
3. Do Siestich mesiacov 2935772 2084 264
4. Do jedného roku 14 231 743 2 340993
5. Do dvoch rokov 19 813 410 11 081 812
6. Do piatich rokov 36 406 420 8 491 269
7. Nad pat rokov 2 634 504 -
Spolu 85 597 458 24 943 993
Cislo
riadku | 2.1Il. DIhopisy ocefiované RH 2012 2011
a. bez kupénov 2481 875 99 950
a.l. nezalozené 2481 875 99 950
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kupénmi 83 115583 24 844 043
b.1. nezalozené 83 115 583 24 844 043
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 85 597 458 24 943 993
Cislo
riadku 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2012 2011
1. Obchodovatelné akcie 1215 767 -
1.1 nezalozené 1215767 -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 1215 767 -
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; 3.a).1l. Obchodovatelné akcie
Cislo podla mien, v ktorych su 2012 2011
riadku | ocenené
1. EUR 1215767 -
2. UsD - -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 1215767 -
Cislo |5.l. Kratkodobé pohladavk
riadku |podPa dohodnutsj doby splgtnosti 2012 2011
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 300 992
3. Do Siestich mesiacov 19 578 445 3028 224
4, Do jedného roku 33020477 10 533 515
5. Nad jeden rok - 3150128
Spolu 52 598 922 17 012 859
Cislo 5.1l. Kratkodobé pohladavk
riadku |podla zostatkove‘j)doby splgtnosti 2012 2011
1. Do jedného mesiaca 5 656 815 3028 224
2. Do troch mesiacov 16 894 050 3932948
3. Do Siestich mesiacov 12 937 102 2034 375
4. Do jedného roku 17 110955 8017 312
Spolu 52 598 922 17 012 859
. 5.1l. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2012 2011
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 52 598 922 17 012 859
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 52 598 922 17 012 859
Cislo 6.l. Dlhodobé pohladavky podla
riadku dohodnutej dort))y splatno)s,tti) 2012 2011
1. Do dvoch rokov 2 051 500 -
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 2 051 500 -
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Cislo
riadku

6.1l. DIhodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti

2012

2011

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

2 051 500

Do piatich rokov

N[ |9~ ]wN

Nad pat rokov

Spolu

2 051 500

Cislo
riadku

6.1ll. DIhodobé pohladavky
podla zostatkovej doby
splatnosti-znizenie hodnoty

2012

2011

Hruba hodnota pohladavok

2 051 500

Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

2 051 500

Cislo
riadku

9. EUR Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

2012

2011

Bezné ucty

5659 447

901 335

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

5 659 447

901 335

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

5659 447

901 335

Cislo
riadku

9. USD Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

2012

2011

Bezné udty

1701

Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

1701

Uverové linky na okamzité erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

1701
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo
riadku | 1.1. Uroky 2012 2011
1. Bezné ucty 2 056 2 809
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 1393274 377 889
4. Dlhové cenné papiere 1510083 522 816
5. Pb6zicky obchodnym spolo&nostiam - -
Spolu 2905 413 903 514
Cislo o 2012 2011
riadku 3. Dividendy
1. EUR -
2. uUsD 1716 -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 1716 -
C:islo 4.fc. Zisklstrata z operacii 2012 2011
riadku |s cennymi papiermi
1. Akcie 7577 -
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - 407
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 1429 923 (148 636)
4 Podielové listy - -
Spolu 1437 500 (148 229)
¢is|o i. Bankové poplatky a iné 2012 2011
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (567) -
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4. cennych papierov - -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (26 671) -
Spolu (27 238) -

61



F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2012 a k 31.decembru 2011 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni Gc¢tovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uctovnych vykazov k 31.12.2012.

*kk

Tato Uétovna zavierka k 31.12.2012 bola zostavena na adrese VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil

predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva

VUB Generali déchodkova spravcovska VUB Generali dochodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s. spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:

r 7,:{7{;57%{2 /LJ/‘I!-?-—?

Ing. Andrea Semancova Jana Neumahrova

Datum: 27. februara 2013
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811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 233339111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

”IHHHHH”““HHH”“H”““””W Ell ERNST & YOUNG

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu STABIL, zmiegany dochodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej u&tovnej zavierky doéchodkového fondu STABIL, zmieSany
dochodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (,Fond”), ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2012, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahujii prehfad vyznamnych Ggtovnych zasad a uétovnych metoéd a dalsie vysvetfujuce
informacie.

Zodpovednost $tatutérneho organu za dctovni zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a. s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto actovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stlade so zakonom o G&tovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o Gétovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Gctovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podra tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, e Gitovna zavierka neobsahuje vyznamneé nespravnosti.

Stgastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tdajoch
vykazanych v ugtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v iétovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vsak za tcelom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Ggtovnych zésad a uctovnych metdéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru, G&tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situdcie Fondu
k 31. decembru 2012 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uctovnictve.

27. februara 2013
Bratislava, Slovenska republika

Euu s"( % \gm_ C)”’%"

Ernst & Young Slovakia, spol. s T. gr. Jan DZuppa
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢€.1032

Spolognost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka Eislo: 27004/8

av zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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VUB GENERALI

STABIL, zmieSany déchodkovy fond

VUB Generali déochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2012 a sprava nezavislého auditora
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SUVAHA

doéchodkového fondu

zostavena k 31.12.2012
(v celych eurach )

Za obdobie | od 1.1.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajice obdobie | od 1.1.2011 do 31.12.2011 |

Uétovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC Datum vzniku ugtovnej jednotky

| 35903058 2021884095 22.3.2005

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

‘ STABIL,zmieSany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost’,a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce

| 82004 | | Bratislava |
Smerové é&islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

| 02 | | 59338850 | | 59338800 |

E-mailova adresa

| info@vubgenerali.sk

Podpisovy zaznam Statutarneho organu Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam
Zostavené dna: alebo ¢lena Statutarneho organu osoby zodppvednej osoby zqdpovednej
. . . o ] za zostavenie za vedenie
27. februara 2013 spravcovskej spolo€nosti x S Y ;
uctovnej zavierky uctovnictva

Schvaélené dna: | [ ~
27. februara 2013 H’i\‘\ J'If Ko
wd

Jhitima 1 ~

/
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 253 973 721 | 247 257 792
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi - -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 149 538 722 | 155 828 691
a) bez kupénov - 2331575
b) s kuponmi 149 538 722 | 153 497 116
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 5300 280 -
a) obchodovatelné akcie 5300 280 -
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . . ) - -
v obchodnych spolo€nostiach
4, Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov -
b) ostatné -
5. Kratkodobé pohladavky 92980219 | 91429101
a) kratkodobé vklady v bankach 92980219| 91429101
b) kratkodobé péiic“:ky obqhodnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 6 154 500 -
a) dlhodobé vklady v bankach 6 154 500 -
b) dlhodobé pQZiéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 986 904 2 499 068
9 Peﬁaéné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 986 904 2 499 068
prostriedkov
10. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 254 960 625 | 249 756 860
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011

a b 1 2

X Pasiva X X

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 26 811 18 066

1. Zavazky vocCi bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia i i

' sporenia/ukonc¢enia UcCasti

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 8 318 18 066

4. Derivaty - -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky 18 493 -

Il. Vlastné imanie 254 933 814 | 249 738 794

8. P9dielové Iilsty/D()chodkové jednotky/Doplinkové 254 933 814 | 249 738 794

déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 8 954 504 4 668 658

Pasiva spolu 254 960 625 | 249 756 860

67




VYKAZ ZISKOV A STRAT

doéchodkového fondu

za 12 mesiacov roka 2012
(v celych eurach )

Za obdobie | 0d 1.1.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajtice obdobie | od 1.1.2011 do 31.12.2011 |

Ugtovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC Datum vzniku uétovnej jednotky

‘ 35903058 2021884095 22.3.2005

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost,, a.s.

Nazov spravovaného fondu

| STABIL,zmieSany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost’,a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC N&zov obce

| 82004 | [ Bratislava |
Smerové gislo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

| 02 \ | 59338850 | | 59338800 \

E-mailova adresa

| info@vubgenerali.sk

s = . . Podpisovy zaznam Podpisovy zdznam
Podpisovy zaznam Statutarneho organu . .
T . = . i osoby zodpovednej osoby zodpovednej
Zostavené dna: alebo ¢lena Statutarneho organu ) .
. 8 . < . za zostavenie za vedenie
27. februara 2013 spravcovskej spolo¢nosti X S . .
uctovnej zavierky uctovnictva

Schvélené dia: | [ - i
27. februara 2013 H’L\ J'I f |
wd

/ Ttuma /LZ/’I ¢-7

/
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 6 297 744 5424 668
1.1. uroky 6 297 744 5424 668
1.2./a. vysledok zaistenia - -
Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . -
hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 15 482 -
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 15 482 -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi 3681761 (755 139)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (130) (871)
6./e. Zisk/strata z derivatov - -
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos majetku vo fonde 9 994 857 4 668 658
h. Transak&né naklady (4 017) -
i. Bankoveé poplatky a iné poplatky (47 263) -
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 9943577| 4668658
- Naklady na financovanie fondu (6 053) -
j-1. naklady na uroky - -
j.-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky (6 053) -
Il. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 9937 524 4 668 658
k. Naklady na (949 613) -
k.1. odplatu za spravu fondu (550 395) -
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (399 218) -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (33 407) -
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 8 954 504 4 668 658
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POZNAMKY
déchodkového fondu
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2012
(v celych eurach)

Za bezné udtovné obdobie

‘ od 1.1.2012 do 31.12.2012

Za bezprostredne

predchadzajiuce uétovné obdobie

| od 1.1.2011 do 31.12.2011

Ugtovna zavierka:

X

riadna
mimoriadna
priebezna

Datum vzniku U¢tovnej jednotky

ICO DIC
\35903058 2021884095 22.3.2005

Nazov spravcovskej spolo€nosti

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Nazov spravovaného fondu

| STABIL, zmieSany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC N&zov obce

| 82004 | [ Bratislava |
Smerové &islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

| 02 \ | 59338850 | [ 59338800 |

E-mailova adresa

| info@vubgenerali.sk

Podpisovy zaznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo¢nosti

Zostavené dna:
27. februara 2013

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za zostavenie
uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za vedenie
uctovnictva

Schvalené dna:
27. februara 2013

J&,\ | = vﬁw

Jhitima 1 “

/
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

STABIL, zmie$any déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,ddéchodkovy fond®), je
déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol zalozeny dfia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢innosti ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom €.
43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, pefaznych, akciovych investicii
a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.
Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2012

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil
Clenovia: Jan Holly

Radovan Zaprazny do 1.4.2012
Vladimir Mlynek od 2.4.2012

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2012

Predseda: Ignacio Jaquotot

Clenovia: Pavol Karasz

Vladimir Maruska

Michal Marendiak
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Stratégia fondu STABIL, zmieSany déchodkovy fond VUB Generalid. s. s, a. s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostriuju vySSie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Financné

prostriedky sa

investuji do penaznych, dlhopisovych a akciovych

investicii v EUR a v réznych

svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50%
hodnoty majetku vo fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 50%.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

VSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

Generali Slovensko Poistovina,
a.s.

Generali PPF Holding B.V.

Sidlo:

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Generali Slovensko Poistovia,
a.s.

Lamacdska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

2 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2012, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2012 a poznamok k uétovnej zavierke k 31.12.2012 bola pripravena v sulade so Zakonom &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2007 ¢&. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v utovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Einnosti.

Pouzitda mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a v8etky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo ur&it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe uréenia
hodnoty majetku v dochodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode

s depozitarom inymi v8eobecne uznavanymi metédami ocefovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o znizenie hodnoty.

73



2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok,

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G¢inné
ekonomické zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podlia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty“. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych néastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dfiu uskutonenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky,
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alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej €istej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vySke 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Spolo€nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom déchodkovom fonde garanény ucet a musi
vyhodnocovat vykonnost déchodkovych fondov na Sestmesaénej baze pre vsetky tri dochodkové
fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prisludnom déchodkovom fonde je
spolo¢nost’ povinna doplatit do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana
vyska déchodkovych uspor sporitela v sledovanom obdobi podfa pravidiel stanovenych zakonom. Prvé
sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009 a skonc&i 31.12.2009, druhé sledované obdobie zacalo
plynat 1.8.2009 a skon¢i 31.1.2010 atd. Posledné obdobie skoncilo 31.3.2012. Podla novely zakona
spolo¢nost’ k 31.3.2012 pripisala polovicu zostatku na garanénom ucte na bezny u&et déchodkového
fondu a polovicu na bezny ucet spolo¢nosti.

Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu vo vysSke 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela. Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného
doéchodkového UcCtu nesmie presiahnut 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych
platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny U&et sporitela.

2.9 Doéchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poc¢tu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania dochodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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Oznacenie | C. Prehlad o penaznych tokoch 2012 2011
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 6 297 744 5 424 668
2. Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-) (373 748) (653 235)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) - -
5. Vynosy z dividend (+) 15 482 -
6. Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
7. papiermi a drahymi kovmi (+) 95 989 425 85 335 837
8 Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauctovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (91568 973) | (108 397 022)
10. Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN a drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (1 606 039) (1 295 688)
13. Zavazky voci dodavatefom (+) 656 1837
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (6 053) -
15. Zavazok na zrdzkovu dan z prijmov(+) 6 053 -
l. Cisty pefazny tok z prevadzkovej éinnosti 8 754548 | (19 583 604)
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo€nosti (+) - -
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) - -
20. Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) (7081 001)| (26 900 000)
Il. Cisty penazny tok z investiénej éinnosti (7081 001)| (26 900 000)
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
21. PL/prispevky sporitelov (+) 34 379 740 42 085 196
22. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (37 567 486) 6618 521
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
23. pohladavky z prestupov do (+/-) 2 035 5
24. Dedi¢stva (-) - -
25. Zavazky na vyplatu dediCstiev (+) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
27. ZvySenie/ znizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-) - -
28. Néklady na uroky za dlhodobé uroky (-) - -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) - -
Il. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti (3185 711) 48 703 722
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
V. prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+I1.+lIl.+IV (1512 164) 2220118
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uctovného obdobia 2 499 068 278 950
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VILI. uctovného obdobia VI.+V. 986 904 2 499 068
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU EONDU 2012 2011

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 249 738 794 197 662 107
a) pocet déchodkovych jednotiek 6 737 438 553,6009 | 5 445 935 128,3768
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037067 0,036295
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 34 379 740 42 085 196
2. Zisk alebo strata fondu 8 954 504 4 668 658
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu (571 738) (1 295 688)
5. Prevedené doéchodkové jednotky (37 567 486) 6618 521
Il. Narast / pokles €istého majetku 5195 020 52 076 687
A. Cisty majetok na konci obdobia 254 933 814 249 738 794
a) pocet déchodkovych jednotiek 6 628 317 853,0832| 6 737 438 553,6009
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,038461 0,037067
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
3 2.1. DIhopisy ocenované RH
Cislo |podPa dohodnutej doby 2012 2011
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - 2 899 482
5. Do dvoch rokov 2 117510 15 967 920
6. Do piatich rokov 86 462 068 88 128 491
7. Nad pat rokov 60 959 144 48 832 798
Spolu 149 538 722 155 828 691
: 2.1l. DIhopisy ocenované RH
Cislo |podrla zostatkovej doby 2012 2011
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca 1120 097 1 820 945
2. Do troch mesiacov 3751323 4778 444
3. Do Siestich mesiacov 8 727 540 9 431 565
4. Do jedného roku 23 745 283 15576 894
5. Do dvoch rokov 31156 627 70 823 697
6. Do piatich rokov 72 099 081 53 397 146
7. Nad pat rokov 8938 771 -
Spolu 149 538 722 155 828 691
Cislo
riadku | 2.IIl. DIhopisy ocefiované RH 2012 2011
a. bez kupénov - 2 331575
a.l. nezalozené - 2 331575
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kuponmi 149 538 722 153 497 116
b.1. nezalozené 149 538 722 153 497 116
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 149 538 722 155 828 691
Cislo
riadku 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2012 2011
1. Obchodovatelné akcie 5 300 280 -
1.1. nezaloZené 5 300 280 -
1.2 zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 5 300 280 -
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Cislo

3.a).ll. Obchodovatel'né akcie

riadku | podla mien, v ktorych si ocenené 2012 2011
1. EUR 5 300 280 -
2. UsD - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 5300 280 -
. 5.. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla dohodnutej doby 2012 2011
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 1404 628
3. Do Siestich mesiacov 20 195 589 11 608 194
4. Do jedného roku 72 784 630 59 204 510
5. Nad jeden rok - 19 211 769
Spolu 92 980 219 91429101
3 5.1l. Kratkodobé pohladavky
Cislo podrla zostatkovej doby 2012 2011
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca 10 793 971 11 608 194
2. Do troch mesiacov 30 861 956 20 835 871
3. Do Siestich mesiacov 9401617 9 154 688
4 Do jedného roku 41 922 675 49 830 348
Spolu 92 980 219 91429101
. 5.1ll. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2012 2011
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 92 980 219 91429101
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 92 980 219 91 429101
Cislo 6.l. Dlhodobé pohlPadavky podla
riadku dohodnutej do't))y splatno!s,t? 2012 2011
1. Do dvoch rokov 6 154 500 -
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 6 154 500 -
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Cislo
riadku

6.1l. DIhodobé pohladavky podla
zostatkovej doby splatnosti

2012

2011

1.

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

6 154 500

Do piatich rokov

Nfo |0~ ]win

Nad pat rokov

Spolu

6 154 500

Cislo
riadku

6.1ll. DIhodobé pohladavky
podla zostatkovej doby
splatnosti-znizenie hodnoty

2012

2011

Hruba hodnota pohladavok

6 154 500

ZniZenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

6 154 500

Cislo
riadku

9. EUR Penazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

2012

2011

1.

Bezné ucty

979 112

2 499 068

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na perfiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

979 112

2 499 068

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

979 112

2 499 068

Cislo
riadku

9. USD Penazné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

2012

2011

1.

BezZné ucty

7792

Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

7792

Uverové linky na okamzité &erpanie
penaznych prostriedkov

Spolu

7792
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo
riadku | 1.1. Uroky 2012 2011
1. Bezné ucty 1627 11734
2. Reverzné repoobchody - 2043938
3. Vklady v bankach 3 149 560
4. Dlhové cenné papiere 3146 557
5. P&zicky obchodnym spolo€nostiam - 3 368 996
Spolu 6 297 744 5 424 668
Cislo
riadku |3.1. Dividendy 2012 2011
1. EUR - -
2. USD 15 482 -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 15 482 -
Cislo 4.fc. Zisklstrata z operacii 2012 2011
riadku |s cennymi papiermi
1. Akcie 55 681 -
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - 6418
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 3626 080 (761 557)
4 Podielové listy - -
Spolu 3681761 (755 139)
¢islo i. Bankové poplatky a iné 2012 2011
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (465) -
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4. cennych papierov - -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (46 798) -
Spolu (47 263) -
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uétovnych vykazov k 31.12.2012.

*k%

Tato udtovna zavierka k 31.12.2012 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing.Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Datum: 27 .februara 2013

MUDr. Viktor Koufil

podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:

s
yletteTria /&;f?-f'*g .......

Jana Neumahrova
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811 06 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +421 233339111
Fax: +421 2 3333 9222
www.ey.com/sk

HH‘H'HHHHH”‘H””H”Hl“”””w Ell ERNST & YOUNG

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu PROFIT, akciovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a. s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej u¢tovnej zavierky déchodkového fondu PROFIT, akciovy déchodkovy
fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond“), ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2012, vykaz ziskov a strat za rok kondéiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehlad vyznamnych tG&tovnych zasad a Gétovnych metéd a dalSie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost statutédrneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a. s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stlade so zakonom o G¢tovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o uctovnictve*) a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uétovnl zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykézanych v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie véak za G¢elom vyjadrenia nazoru k uginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedZeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situacie Fondu
k 31. decembru 2012 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uctovnictve.

27. februara 2013
Bratislava, Slovenska republika

L e 3(9—£
E wist 3 \ou— e
Ernst & Young Slovakia, l.sr.o. Mgr. Jan DZuppa
Licencia SKAU &. 257 Licencia UDVA €. 1032

Spolognost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka &islo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257.
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VUB GENERAI

PROFIT, akciovy déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongiaci

31. decembra 2012 a sprava nezavislého auditora
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SUVAHA

doéchodkového fondu

zostavena k 31.12.2012
(v celych eurach )

Za obdobie

| 0d 1.1.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne

predchadzajice obdobie

| 0d 1.1.2011 do 31.12.2011 |

ICO DIC
| 35903058 2021884095

Nézov spravcovskej spoloénosti

Uétovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

Datum vzniku uctovnej jednotky

22.3.2005

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

‘ PROFIT,akciovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce

| 82004 | | Bratislava |
Smerové é&islo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu

| 02 | | 59338850 | 59338800 |

E-mailova adresa

| info@vubgenerali.sk

Zostavené dna:

27. februara 2013 spravcovskej spolo€nosti

Podpisovy zdznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za zostavenie
uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za vedenie
uctovnictva

Schvalené dna: |
27. februara 2013 J'r

04,

S hitoma 1 &

/
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 402 181 001 | 370 897 518
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi - -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 235 005 269 | 233 480 522
a) bez kupénov 992 750 932 630
b) s kuponmi 234 012 519 | 232 547 892
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 10 015 870 -
a) obchodovatelné akcie 10 015 870 -
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . . ) - -
v obchodnych spolo€nostiach
4, Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 147 928 112 | 137 398 996
a) kratkodobé vklady v bankach 147 928 112 | 137 398 996
b) kratkodobé péiic“:ky obqhodnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 9231 750 -
a) dlhodobé vklady v bankach 9231 750 -
b) dlhodobé pQZiéky obchqdnym spolo&nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 2380 581 3013513
9 Peﬁaéné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 2380 581 3013513
prostriedkov
10. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 404 561 582 | 373 893 031
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Oznaéenie POLOZKA 2012 2011

a b 1 2

X Pasiva X X

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 43 878 30731

1. Zavazky vocli bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia i i

] sporenia/ukoncéenia ucasti

3. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 12 459 27 899

4. Derivaty - -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku -

7. Ostatné zavazky 31419 2832

Il. Vlastné imanie 404 517 704 | 373 862 300

8. P9die|ové Iilsty/Déchodkové jednotky/Doplinkové 404 517 704 | 373 862 300

déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 13772633 7 111 552

Pasiva spolu 404 561 582 | 373 893 031
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

doéchodkového fondu

za 12 mesiacov roka 2012
(v celych eurach )

Za obdobie | od 1.1.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajice obdobie | od 1.1.2011 do 31.12.2011 |

Uétovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC Datum vzniku ugtovnej jednotky

| 35903058 2021884095 22.3.2005

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

‘ PROFIT,akciovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 82004 | | Bratislava

Smerové é&islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu
| 02 | | 59338850 | | 59338800

E-mailova adresa

| info@vubgenerali.sk

Podpisovy zaznam Statutarneho organu Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam
Zostavené dna: alebo ¢lena Statutarneho organu osoby zodppvednej osoby zqdpovednej
. . . o ] za zostavenie za vedenie
27. februara 2013 spravcovskej spolo€nosti x S Y ;
uctovnej zavierky uctovnictva

/

Schvalené dna: | [ - 5
27. februara 2013 . JII ¥
J | 4
'l

Jhitima 1 ~




Oznaéenie POLOZKA 2012 2011
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 9 706 600 8347 071
1.1. uroky 9 706 600 8347 071
1.2./a. vysledok zaistenia - -
Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . -
hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 26 987 -
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 26 987 -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi 5637538 | (1235519)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (262) -
6./e. Zisk/strata z derivatov - -
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos majetku vo fonde 15 370 863 7 111 552
h. Transakcné naklady (4 518) -
i. Bankové poplatky a iné poplatky (74 119) -
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 15292 226| 7111552
- Naklady na financovanie fondu (8 987) -
j-1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky (8 987) -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 15 283 239 7 111 552
k. Naklady na (1458 719) -
k.1. odplatu za spravu fondu (839 528) -
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (619 191)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (51 887)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 13772633 7 111 552
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POZNAMKY
dochodkového fondu
uctovnej zavierky zostavene;j
k 31.12.2012
(v celych eurach)

Za bezné uctovné obdobie

‘ od 1.1.2012 do 31.12.2012

Za bezprostredne

predchadzajiuce uétovné obdobie

‘ od 1.1.2011 do 31.12.2011

Uétovna zavierka:

X

riadna
mimoriadna
priebezna

Datum vzniku uctovnej jednotky

ICO DIC
| 35903058 2021884095 22.3.2005

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

‘ PROFIT, akciovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce

| 82004 | | Bratislava |
Smerové é&islo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu

| 02 | | 59338850 | | 59338800 |

E-mailova adresa

| info@vubgenerali.sk

Podpisovy zdznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo€nosti

Zostavené dna:
27. februara 2013

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za zostavenie
uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za vedenie
uctovnictva

Schvalené dna:
27. februara 2013

J&\ | (< A

Jhitima 1 ~
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy fond®), je
déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢innosti ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom €.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, pefaznych, akciovych investicii
a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.
Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2012

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Kouril
Jan Holly
Clenovia: Radovan Zaprazny do 1.4.2012
Vladimir Mlynek od 2.4.2012

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2012

Predseda: Ignacio Jaquotot

Pavol Karasz

Clenovia: Vladimir Marugka

Michal Marendiak
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Stratégia fondu PROFIT, akciovy déchodkovy fond VUB Generalid. s. s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju vyS$Siu mieru zhodnotenia pri vys$Sej urovni rizika.
Finanéné prostriedky sa investuju do pefaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR
a v réznych svetovych menach. Majetok vo fonde, ktory nie je zabezpeceny proti menovému riziku,
mbze podla zakona o starobnom déchodkovom sporeni dosiahnut maximalne 80% hodnoty majetku vo

fonde. Maximalny podiel akciovej Casti je 80%.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

VSeobecna uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

Generali Slovensko Poistovia,
a.s.

Generali PPF Holding B.V

Sidlo:

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Generali Slovensko Poistovia,
a.s.

Lamacdska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

3 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2012, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2012 a poznamok k uétovnej zavierke k 31.12.2012 bola pripravena v sulade so Zakonom &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2007 ¢&. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v utovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Einnosti.

Pouzitda mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a v8etky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe ur&enia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok,

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffnaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G¢inné
ekonomické zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podlia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty“. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych néastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci diiu uskutoCnenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia U&tovnej zavierky,
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alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prisluSného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Spolo€nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom déchodkovom fonde garanény ucet a musi
vyhodnocovat vykonnost dbchodkovych fondov na SestmesacCnej baze pre vSetky tri déchodkové
fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnhom déchodkovom fonde je
Spolo¢nost povinna doplatit do déchodkového fondu z viastného majetku tak, aby bola garantovana
vyska déchodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podfa pravidiel stanovenych zakonom. Prvé
sledované obdobie zacalo plynat 1.7.2009 a skonc&i 31.12.2009, druhé sledované obdobie zacalo
plynut 1.8.2009 a skoné&i 31.1.2010 atd. Posledné obdobie skon¢ilo 31.3.2012. Podla novely zakona
spolo¢nost k 31.3. 2012 pripisala polovicu zostatku na garanénom uéte na bezny ucet déchodkového
fondu a polovicu na bezny ucet spolo¢nosti.

Spolo€nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vyske 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny ucet déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela. Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného
dbéchodkového u&tu nesmie presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucéet nepriradenych
platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny U&et sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poc¢tu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uc&tuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania dochodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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Oznacenie | C. Prehlad o penaznych tokoch 2012 2011
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 9 706 600 8 347 071
2. Pohladavky z drokov, odplat a provizii (-) (843 808) (588 979)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) - -
5. Vynosy z dividend (+) 26 987 -
6. Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
7. papiermi a drahymi kovmi (+) 142 606 373 | 127 189 357
8 Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) -
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauctovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (148 704 175) | (153 891 818)
10. Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN a drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (2 456 457) (2013 734)
13. Zavazky voci dodavatefom (+) 1154 5 658
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (8 987) -
15. Zavazok na zrdzkovu dan z prijmov(+) 8 987 -
l. Cisty pefazny tok z prevadzkovej éinnosti 336 675| (20952 445)
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo€nosti (+) - -
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) - -
20. Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) (18 722 597) | (36 530 000)
Il. Cisty penazny tok z investiénej éinnosti (18 722 597) | (36 530 000)
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
21. PL/prispevky sporitelov (+) 58 650 216 67 405 826
22. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (40 900 232) (7 118 354)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
23. pohladavky z prestupov do (+/-) 3 006 5
24. Dedi¢stva (-) - -
25. Zavazky na vyplatu dediCstiev (+) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
27. ZvySenie/ znizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-) - -
28. Néklady na uroky za dlhodobé uroky (-) - -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) - -
Il. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 17 752 990 60 287 477
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
V. prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+I1.+lIl.+IV (632 932) 2 805 032
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
VI. uctovného obdobia 3013513 208 481
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VILI. uctovného obdobia VI.+V. 2 380 581 3013513
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU EONDU 2012 2011

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaédiatku obdobia 373 862 300 308 477 010
a) pocet déchodkovych jednotiek 10 264 445 454,2548 | 8 648 539 297,9781
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,036423 0,035668
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 58 650 216 67 405 826
2. Zisk alebo strata fondu 13772 633 7111552
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu (867 213) (2013 734)
5. Prevedené doéchodkové jednotky (40 900 232) (7 118 354)
Il. Narast / pokles €istého majetku 30 655 404 65 385 290
A. Cisty majetok na konci obdobia 404 517 704 373 862 300
a) pocet déchodkovych jednotiek 10 703 903 890,8807 | 10 264 445 454,2548
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037792 0,036423
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
! 2.1. DIhopisy ocenované RH
Cislo podla dohodnutej doby 2012 2011
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 4 649 169
5. Do dvoch rokov 5463 237 23951 144
6. Do piatich rokov 131 712 465 129 382 607
7. Nad pat rokov 97 829 567 75 497 602
Spolu 235 005 269 233 480 522
; 2.1l. DIhopisy ocenované RH
Cislo podla zostatkovej doby 2012 2011
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca 1604 503 4231 039
2. Do troch mesiacov 8 488 325 6 899 275
3. Do Siestich mesiacov 15 686 026 13 276 666
4. Do jedného roku 35684 573 24 539 838
5. Do dvoch rokov 47 412 224 109 351 838
6. Do piatich rokov 111 561 568 75 181 866
7. Nad pat rokov 14 568 050 -
Spolu 235 005 269 233 480 522
rgjll(% 2.1ll. Dlhopisy oceiflované RH 2012 2011
a. Dlhopisy bez kup6nov 992 750 932 630
a.l. nezalozené 992 750 932 630
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. Dlhopisy s kuponmi 234 012 519 232 547 892
b.1. nezaloZené 234 012 519 232 547 892
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 235 005 269 233 480 522
Cislo
riadku 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2012 2011
1. Obchodovatelné akcie 10 015 870 -
1.1 nezalozené 10 015 870 -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 10 015 870 -
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3.a).1l. Obchodovatelné akcie

Cislo |podra mien, v ktorych su 2012 2011
riadku ocenené
1. EUR 10 015 870 -
2. UsD - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 10 015 870 -
Cislo 5.1. Kratkodobé pohladavk
riadku | podla dohodnuttr;j doby spIZtnosti 2012 2011
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 2106 942
3. Do Siestich mesiacov 31 506 254 16 655 235
4. Do jedného roku 116 421 858 88 540 054
5. Nad jeden rok - 30 096 765
Spolu 147 928 112 137 398 996
Cislo 5.1l. Kratkodobé pohladavk
riadku |podPa zostatkove‘j)doby splgtnosti 2012 2011
1. Do jedného mesiaca 16 445 833 16 655 235
2. Do troch mesiacov 50 334 856 30 934 045
3. Do Siestich mesiacov 15 060 421 14 240 625
4 Do jedného roku 66 087 002 75 569 091
Spolu 147 928 112 137 398 996
: 5.IIl. Kratkodobé pohladavky
Cislo podrla zostatkovej doby splatnosti- 2012 2011
riadku |zniZzenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 147 928 112 137 398 996
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 147 928 112 137 398 996
Cislo 6.l. Dlhodobé pohladavky podfa
riadku dohodnutej doFl))y splatno)s,t? 2012 2011
1. Do dvoch rokov 9 231 750 -
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 9231 750 -
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Cislo 6.ll. DIhodobé pohladavky podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 2012 2011
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 9231 750 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 9231 750 -
. 6.lll. DIhodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2012 2011
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 9231 750 -
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 9231 750 -
; 9. EUR Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2012 2011
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 2 366 759 3013513
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 2 366 759 3013513
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 2 366 759 3013513
. 9. USD Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2012 2011
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 13 822 -
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzisucet - suvaha 13 822 -
Uverové linky na okamzité cerpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 13 822 -
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo

riadku | 1.1. Uroky 2012 2011
1. Bezné ucty 2438 14 570
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 4 801 932 3136 444
4. Dlhové cenné papiere 4902 230 5196 057
5. P&zicky obchodnym spolo&nostiam - -
Spolu 9 706 600 8347 071
Cislo
riadku | 3.1. Dividendy 2012 2011
1. EUR - -
2. uUsD 26 987 -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 26 987 -
lelo 4./c. Z|§k{strat{:1 Z operacii 2012 2011
riadku S cennymi papiermi
1. Akcie 133 245 -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - 8 979
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 5504 293 (1 244 498)
4 Podielové listy - -
Spolu 5 637 538 (1235 519)
(_3|slo i. Bankové poplatky a iné 2012 2011
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (465) -
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4. cennych papierov - -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (73 654) -
Spolu (74 119) -
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2012.

*k%

Tato udtovna zavierka k 31.12.2012 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufril
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolocnost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uétovnictva:

Ing. Andrea Semancova Jana Neumahrova

Datum: 27 .februara 2013
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Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu INDEX, indexovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej Gétovnej zavierky dochodkového fondu INDEX, indexovy déchodkovy
fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond“), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2012, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahujt prehlad vyznamnych tétovnych zasad a Gétovnych metdd a dalSie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovn( zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a. s. (,Spolotnost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v sulade so zakonom o uc¢tovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o uctovnictve) a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie
ucétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v§ak za uc¢elom vyjadrenia nazoru k Gcinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a u¢tovnych metoéd a primeranosti
Gctovnych odhadov, ktoré urobil statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢énej situacie Fondu
k 31. decembru 2012 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o Uctovnictve.

27. februara 2013
Bratislava, Slovenska republika

£ vu S“IL % \OO\_\ &V//*—
Ernst & Young Slovakia, spol. s {.9. Mgr. Jan DZuppa
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA €.1032

Spoloénost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisané v Obchodnom
registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka Eislo: 27004/8

a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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VUB GENERALI

INDEX, indexovy déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31.decembra 2012 a sprava nezavislého auditora
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SUVAHA

doéchodkového fondu

zostavena k 31.12.2012
(v celych eurach )

Za obdobie | od 4.4.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajice obdobie ‘ - ‘

Uétovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC Datum vzniku ugtovnej jednotky

| 35903058 2021884095 4.4.2012

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

‘ INDEX,indexovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’,a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce

| 82004 | | Bratislava |
Smerové é&islo telefonu Cislo telefonu Cislo faxu

| 02 | | 59338850 | | 59338800 |

E-mailova adresa

info@vubgenerali.sk

Podpisovy zaznam Statutarneho organu Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam
Zostavené dna: alebo ¢lena Statutarneho organu osoby zodppvednej osoby zqdpovednej
. . . o ] za zostavenie za vedenie
27. februara 2013 spravcovskej spolo€nosti x S Y ;
uctovnej zavierky uctovnictva

Schvalené dha: | [ ~1
27. februara 2013 H{\J\ J'If n—a
bl

Jhitima 1 ~

/
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Oznaéenie POLOZKA 2012
a b 1
X Aktiva X
l. Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 857 338
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou -
a) bez kupénov -
b) s kuponmi -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou -
a) bez kupénov -
b) s kuponmi -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 857 338
a) obchodovatelné akcie 857 338
b) neobchodovatelné akcie -
0) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i
cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov i
v obchodnych spolo€nostiach
4. Podielové listy -
a) otvorenych podielovych fondov -
b) ostatné -
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
b) krétkodqbé péiiéky.obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma i
fond majetkovy podiel
C) iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach -
b) dlhodob(_é pbZicky opchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma i
fond majetkovy podiel
7. Derivaty -
8. Drahé kovy -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 23624
9. Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 23624
10. Ostatny majetok -
Aktiva spolu 880 962

106



Oznaéenie POLOZKA 2012

a b 1

X Pasiva X

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 100

1. Zavazky vocCi bankam -

> Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enia sporenia/ukon&enia i
' UCasti

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 8

4. Derivaty -

5. Repoobchody -

6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku -

7. Ostatné zavazky 92

Il. Vlastné imanie 880 862

8 Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové déchodkove 880 862
' jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 12 103

Pasiva spolu 880 962
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

doéchodkového fondu

za 12 mesiacov roka 2012
(v celych eurach )

Za obdobie | 0d 4.4.2012 do 31.12.2012 |

Za bezprostredne
predchadzajlce obdobie | - I

Ugtovna zavierka:

X riadna
mimoriadna
priebezna

ICO DIC Datum vzniku uétovnej jednotky

| 35903058 2021884095 4.4.2012 |

Nazov spravcovskej spolo¢nosti
| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. |

Nazov spravovaného fondu
| INDEX,indexovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’,a.s. |

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo
| Mlynské nivy 1 |

PSC N&zov obce

| 82004 | [ Bratislava |
Smerové gislo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu

| 02 \ | 59338850 | | 59338800 \

E-mailova adresa
| info@vubgenerali.sk |

s = . . Podpisovy zaznam Podpisovy zdznam
Podpisovy zaznam Statutarneho organu . .
T . = . i osoby zodpovednej osoby zodpovednej
Zostavené dna: alebo ¢lena Statutarneho organu ) .
. 8 . < . za zostavenie za vedenie
27. februara 2013 spravcovskej spolo¢nosti X S . .
uctovnej zavierky uctovnictva

/
/ Ttuma /LZ/’I ¢-7

Schvélené dia: | [ - i
27. februara 2013 H’L\ J'I f |
wd
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Oznaéenie POLOZKA 2012

a b 1
1. Vynosy z urokov 2
1.1. uroky 2
1.2./a. vysledok zaistenia -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. IS . -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku -
3.1 Dividendy a iné podiely na zisku -
3.2. vysledok zaistenia -
4./c. Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi 13 866
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -
6./e. Zisk/strata z derivatov -
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom -
l. Vynos majetku vo fonde 13 868
h. Transak&né naklady (1 030)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (243)
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 12 595
j- Naklady na financovanie fondu -
j-1. naklady na uroky -
j.2. zisky/straty zo zaistenia urokov -
j-3. naklady na dane a poplatky -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 12 595
k. Naklady na (424)
k.1. odplatu za spravu fondu (424)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde -
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (68)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -
A. Zisk alebo strata za ué¢tovné obdobie 12 103
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POZNAMKY
dochodkového fondu
uctovnej zavierky zostavene;j
k 31.12.2012
(v celych eurach)

Za bezné uctovné obdobie

‘ od 4.4.2012 do 31.12.2012

Za bezprostredne

predchadzajiuce uétovné obdobie ‘ -

Uétovna zavierka:

X

ICO DIC

riadna
mimoriadna
priebezna

Datum vzniku uctovnej jednotky

4.4.2012

| 35903058 2021884095

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

| VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

‘ INDEX, indexovy déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. ‘

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a €islo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce

| 82004 | | Bratislava |
Smerové é&islo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu

| 02 | | 59338850 | | 59338800 |

E-mailova adresa

| info@vubgenerali.sk

Podpisovy zdznam Statutarneho organu
alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolo€nosti

Zostavené dna:
27. februara 2013

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za zostavenie
uctovnej zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej
za vedenie
uctovnictva

Schvalené dia: | [ &
27. februara 2013 VA/\J\ .I'If N
el

;
JTttma i ~
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy fond*), je
déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dna 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim
prvého prispevku na bezny Géet fondu u depozitara.Statit fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre
finanény trh SR ¢. GRUFT — 008/2005/PSDS a rozhodnutim NBS ¢.ODT - 13793/2011-1 z 5.3.2012,
ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012.

Hlavnym predmetom ¢innosti dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuije je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, pefaznych, akciovych investicii
a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde Uétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.
Depozitar

Depozitarom déchodkového fondu je ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2012

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Kouril
Jan Holly
Clenovia: Radovan Zaprazny do 1.4.2012
Vladimir Mlynek od 2.4.2012

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo€nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2012

Predseda: Ignacio Jaquotot

Pavol Karasz

Clenovia: Vladimir Marugka

Michal Marendiak
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Stratégia fondu INDEX, indexovy déchodkovy fond VUB Generalid. s. s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju vyS$Siu mieru zhodnotenia pri vys$Sej urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
déchodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEW!I Index),
€o je cenovy index, vyjadreny v mene euro.
PoZiadavku dosahovania takejto vykonnosti hodnoty dbéchodkovej jednotky zabezpeli spolo¢nost
investovanim majetku fondu v maximalnej miere najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj
hodndt kopiruje vyluéne vyvoj referencnej hodnoty. Ich hodnota méze tvorit az 100% Ccistej hodnoty

majetku vo fonde.

Majetok vo fonde mézu za podmienok ustanovenych zakonom a v sulade so zameranim a cielmi

investiCnej stratégie uvedenymi v Statite déchodkového fondu, tvorit aj financné derivaty. Celkové
riziko finanénych derivatov, ktorému je vystaveny majetok fondu, nesmie prekro€it 50% Cistej hodnoty

majetku vo fonde.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

VVSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spoloénost’

Meno:

Generali Slovensko Poistovia,
a.s.

Generali PPF Holding B.V

Sidlo:

Lamacdska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Generali Slovensko Poistovina,
a.s.

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

4 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo€nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2012, vykazu ziskov a strat
za obdobie od 1.4.2012 do 31.12.2012 a poznamok k Uc&tovnej zavierke k 31.12.2012 bola pripravena
v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v utovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Einnosti.

Pouzitd mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosoveé uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné néastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe urlenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena ddéchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok,

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Géinné
ekonomické zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poZziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.<derivaty“. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov ur€enych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov®.

Derivaty sa Gc¢tuju na podsuvahovych a suvahovych uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvothom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej urokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci diiu uskutoCnenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky,
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alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavajd na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradzovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na sucasnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Doéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata vo vyske 0,2%
priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za vedenie dochodkového Uctu vo vyske 1% zo sumy prispevku
pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny ucet
sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uc&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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Oznacenie | C.Prehl'ad o penaznych tokoch 2012
X Penazny tok z prevadzkovej €innosti X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 2
2. Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-) -
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) -
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) -
5. Vynosy z dividend (+) -
6. Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi papiermi a
7. drahymi kovmi (+) 11 095
8. Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-) -
Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zauctovania ucétov FN a
9. drahych kovov (-) (854 567)
10. Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN a drahych kovov (+) -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. Naklady na dodavatelov (-) (1 765)
13. Zavazky voci dodavatelom (+) 100
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) -
15. Zavazok na zrdzkovu dan z prijmov(+) -
l. Cisty pefazny tok z prevadzkovej éinnosti (845 135)
X Penazny tok z investi¢nej Cinnosti X
16. Obstaranie nehnuteflnosti (-) -
17. Zavazky z obstarania nehnuteflnosti (+) -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo€nosti (+) -
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-) -
20. Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) -
Il. Cisty penazny tok z investiénej éinnosti -
X Penazny tok z finanénej €innosti X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky
21. sporitelov (+) 66 710
22. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 802 049
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky z
23. prestupov do (+/-) -
24, DediCstva (-) -
25. Zavazky na vyplatu dediCstiev (+) -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) -
27. ZvySenie/ znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) -
28. Néaklady na uroky za dlhodobé uroky (-) -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) -
1. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 868 759
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky v
V. cudzej mene -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
V. L+ +ITL+IV 23624
VI. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku uétovného obdobia -
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia
VII. VI.+V. 23 624
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Oznaéenie | D. PREHEZAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU 2012

a b 1

l. Cisty majetok na zaédiatku obdobia -
a) pocet déchodkovych jednotiek -
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky -
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 66 710
2. Zisk alebo strata fondu 12 103
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia -
4. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
5. Prevedené déchodkové jednotky 802 049
Il. Narast / pokles ¢istého majetku 880 862
A. Cisty majetok na konci obdobia 880 862
a) pocet déchodkovych jednotiek 25 854 858,0727
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,034070
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Cislo
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2012
1. Obchodovatelné akcie 857 338
1.1 nezalozené 857 338
1.2 zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zalozené -
Spolu 857 338
¢is|o 3.a).ll. chhodovatel’né akcie podla mien, v ktorych st 2012
riadku | ocenené
1. EUR 857 338
2. usD -
3. JPY -
4. CHF -
5. GBP -
6. SEK -
7. CzZK -
8. HUF -
9. PLN -
10. CAD -
11. AUD -
12. Ostatné meny -
Spolu 857 338
Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 2012
1. Bezné ucty 23 624
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na periazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace -
Medzisucet - suvaha 23 624
5. Uverové linky na okamZité &erpanie pefiaznych prostriedkov -
Spolu 23 624
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo
riadku |1.1. Uroky 2012
1. Bezné ucty 2
2. Reverzné repoobchody -
3. Vklady v bankach -
4. Dlhové cenné papiere -
5. P&Zicky obchodnym spolog&nostiam -
Spolu 2
Cislo _ 2012
riadku |4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
1. Akcie 13 866
2. Kratkodobé dihové cenné papiere -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere -
4, Podielové listy -
Spolu 13 866
Cislo | 2012
riadku i. Bankové poplatky a iné poplatky
1. Bankové poplatky -
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi -
4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (243)
Spolu (243)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31.decembru 2012 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2012.

*k%

Tato ustovna zavierka k 31.12.2012 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova - MUDr. Viktor Koufril
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkové VUB Generali dochodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spravcovska spolocnost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uétovnictva:

/
- et 77242 -./‘;/‘:C-f‘—)
Ing. Andrea Semancova Jana Neumahrova

Datum: 27. februara 2013
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