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Sprava predstavenstva

Vazeni akcionari, klienti, obchodni partneri,

rok 2014 bol pre starobné dochodkové sporenie (SDS) v podstate prvym rokom stabilizacie,
tzn. bez zasadnych zmien zakona, bol rokom priprav a schvalovania tzv. ,anuitnej novely“ pre rok
2015.

V priebehu roka ziskala VUB Generali 10 494 sporitelov, &o je sice takmer o 7 000 menej ako
v roku predchadzajucom kedy nam 6 800 sporitelov bol ,pridelenych® za obdobie povinného vstupu.
V r.2014 bol systém na rozdiel od minulosti ,uzavrety”, vstup dobrovolny a napriek tomu nas podiel na
ziskanych sporitefoch v tychto podmienkach tvoril az 48,6%. Z toho 4 540 bolo ziskanych prestupmi
zinych DSS a5 939 bolo novych sporitefov. Prestupmi do inych DSS, dobrovolnymi vystupmi
a umrtiami sme stratili spolu 1932 sporitelov. Vysledkom je celkovy narast sporitefov o0 8 562
a zvySenie trhového podielu na 15,32% (+0,51%), Co predstavuje 224 151 sporitefov. Tymito
vysledkami sme sa stali jednoznaéne najuspesnejSou DSS v uplynulom roku.

Ku koncu roka spolo¢nost spravovala aktiva vo vyske 980,6 mil.€, Co predstavovalo
medzirocny narast +115mil.€, z oho prispevky tvorili len 65,1 mil.€, ,zisk“ z prestupov 11,6 mil.€
a zvysSok vynikajuce zhodnotenie aktiv sporitefov. Uvedené predstavovalo 15,32%-ny trhovy podiel.
Najvacsim nasim déchodkovym fondom (DF) bol dlhopisovy garantovany DF s 882,3 mil.€ pod spravou
a nasledovali tri negarantované DF, zmieSany MIX s 25,5 mil.€, akciovy Profit s 52,1 mil.€ a indexovy
INDEX DF s 20,7 mil.€.

Najviac sporitelov, cca 198 400 bolo v dlhopisovom garantovanom DF aich pocet sa
v priebehu roka prakticky nemenil. Vo vyvazenom negarantovanom DF, si koncom roka sporilo 4 800
sporitelov, ich poCet mierne stupol (+400), rovnako mierny narast poctu sporitelov zaznamenal akciovy
DF na takmer 9 000 (+900) sporitefov. Dramaticky ina situacia nastala v Indexovom DF, kde pocet
sporitelov narastol z 971 az na 5 388 sporitelov na konci roka. Dal$ich cca 6 500 sporitefov vyuzilo
moznost kombinovat sporenie v dlhopisovom DF s niektorym z negarantovanych DF.

Narast sporitelov v negarantovanych DF, osobitne v indexovom, bol spdsobeny rastom akciovych
indexov na svetovych trhoch. Spolo¢nost na vzniknuty stav reagovala osobitnym listom sporitelom
s pripomenutim vysokej mieri rizika a s tym spojenou moZznou volatilitou tychto fondov.

V priebehu roka boli pri sprave aktiv DF nadalej vyznamne vyuZivané vyhodné terminované
vklady v DF Klasik a tak aZ cca 45% majetku bolo zhodnocovanych vo vybranych bankach v Slovinsku,
Rumunsku a Bulharsku. ZvySok portfélia v DF Klasik predstavovali prevazne Statne, bankové ale
giastogne aj korporatne dlhopisy z krajin EU a len v minimalnej miere dihopisy SR, ktoré boli prevazne
zaradené v tzv. HTM portfdliu. Akciova zlozka v negarantovanych DF tvorila v Akciovom DF cca 50 az
60% a v MIX-e okolo 33 az 40%.

V ,Standardnych®, aktivne riadenych, DF sme dosiahli vynikajuce zhodnotenie a to od 3,74%p.a.
v dlhopisovom DF cez 10,23% v MIXe alebo 10,32% v Profite a az vynimo¢nych 16,48% v Indexe.

Vynikajuce zhodnotenie aktiv sa prirodzene prenieslo aj do spinenia, resp. prekrogenia, planu
odplaty za zhodnotenie a ziskali sme tak pre spolo€nost prijem 4,479 mil.€, €o je viac ako dvojnasobok
oproti predchadzajucemu roku, resp.o 2,75 mil.€ viac oproti planu.

VUB Generali, d.s.s., a.s. dosledne pokradovala v transparentnej politike svojej &innosti,
v minimalizacii vydavkov, realizacii uspornych opatreni pri plnom zachovani funkénosti spolo&nosti
a postupnom zvySovani trhového podielu tak v pocte sporitelov ako aj majetku pod spravou.
Aktivnym pristupom sa nam podarilo dosiahnut vyrazne lepSie vysledky oproti planovanému
oCakavaniu. Vynosy boli prekro¢ené o 55% oproti planu a predstavovali spolu 8,298 mil. € (+2,597mil.€
oproti predchadzajiucemu roku). Na druhej strane celkové naklady predstavovali 2,403 mil.€ a boli
oproti planu vysSie az o 10% (+220 tis.€), pricom vSak prakticky jedinou polozkou u ktorej doslo
v vyznamnému prekroCeniu planu boli provizie o 349tis. €. Toto prekroCenie bolo spbsobené
vyznamnym narastom poctu sporitelov. Napriek tomu, oproti predchadzajucemu roku doslo k zvySeniu
celkovych nékladov len o 98 tis. €.

V dbsledku uvedenych vykonov a hospodarenia dosiahla spoloénost zisk pred zdanenim 5,895
mil. € a po zdaneni 4,601 mil. €, ¢o je o +87% viac oproti planu resp. o 76% vyssi zisk ako v roku
predchadzajucom.



V priebehu roku sme mali jednu kontrolu NBS, zameranu na pripravu spolo¢nosti na realizaciu
anuitnej novely, vratane zabezpec€enia komunikécie s CIPS (centralny informacny a ponukovy systém).
Kontrola nezistila ziadne poruSenia predpisov a nepozadovala ziadne napravné opatrenia. Rovnako
bola vykonana kontrola vnutornym auditom akcionara, zamerana predovSetkym na spravnost
oceflovania aktiv a ochranu osobnych udajov sporitelov. Externym auditorom bola a audit vykonavala
spolo¢nost EY. Na zaklade vysledkov vSetkych tychto kontrol nebolo potrebné prijat’ Ziadne mimoriadne
napravné opatrenia.

V désledku pretrvavajucich problémov s poskytovanim sluZieb depozitara CSOB bankou bol po
vyberovom konani a sthlase NBS od 1.decembra zmeneny depozitar na UnicreditBank. Tato zmena
priniesla vyrazné skvalitnenie depozitarskych a custody sluzieb, pri miernom znizeni poplatkov, ktoré
hradia jednotlivé DF, ¢ize sporitelia.

Predstavenstvo VUB Generali d.s.s., a.s. dakuje vSetkym, ktori sa podielali na Uspechu
spolognosti. Klientom za prejavenie dovery, o sa prejavilo narastom prestupov z inych DSS do VUB
Generali ako aj narastom uplne novych sporitefov v nasej spolo¢nosti.

Akcionarom dakujeme za podporu a vytvorenie podmienok na efektivny vykon c&innosti celej
spolo¢nosti.

Sprostredkovatelom, spolupracovnikom a zamestnancom spolo¢nosti za pracovitost
a obetavost, ¢o bolo zakladnym a podmienujucim faktorom na dosiahnutie vynikajlicich hospodarskych
vysledkov a na zvladnutie pripravy spolo¢nosti na aplikaciu anuitnej novely. Budeme sa nadalej
usilovat o €o najlepsSiu vykonnost dochodkovych fondov a sustavné poskytovanie kvalitnych sluzieb.
Zelame vsetko dobré a uspesny rok 2015.



Obchodné meno:
delo:
ICO:

Vznik spolo¢nosti:
Depozitar:

Sidlo:
ICO:

Auditor spolo¢nosti:

Predmet innosti:

VySka zakladného imania:

Predstavenstvo:

Dozorna rada:

Akcionari:

VsSeobecné udaje o spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom
Bratislava |, oddiel Sa, vlozka 3435/B

9.10.2004

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
pobocka zahraniCnej banky

Sancova 1/A, 813 33 Bratislava
47 251 336

Ernst&Young Slovakia, spol. s r.o.

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia

10 090 976 EUR

Beata Haramiova, predsednicka predstavenstva
Viktor Koufil, podpredseda predstavenstva

Jan Holly, ¢len predstavenstva

Vladimir Mlynek, ¢len predstavenstva

Alexander Resch, predseda
Pavol Karasz, ¢len

Vladimir Bezdék, &len
Michal Marendiak, ¢len

* V§eobecna uverova banka, a.s.

- podiel na zakladnom imani 50%
* Generali Poistoviia, a.s.

- podiel na zakladnom imani 50%



KLASIK, )
dlhopisovy garantovany déochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €

Cista hodnota aktiv k 31.12.2014 882 302 755,24 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2014 0,043510 €

Fond je urCeny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o€akavaju mierne niz8iu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde mézZu tvorit len dihopisové a penazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

Vykonnost fondu k 31.12.2014

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku p.a.

0,01% 0,55% 1,38% 3,74% 2,80%

Zoznam 15 najvacsich investicii vo fonde k 31.12.2014

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel *
ISHARES MARKIT IBOXX EUR H/Y akciové ETF IEOOB66F4759 3,34%
2016-03-28 SID Banka Float elliepts o e ATO000A0ZZD8  2,57%

garanciou

2020-09-18 Romania 4,625% Statny dlhopis XS0972758741 1,84%
2033-02-08 Slovakia 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,84%
2016-10-20 Polskie Koleje 5,75% korporatny dlihopis XS0693163874 1,83%
ISHARES JPM EMERG MRKT BOND dlhopisové ETF IEOOB2NPKV68 1,60%
ISHARES MARKIT IBOXX EU CBND dihopisové ETF IE0032523478 1,56%
2026-03-30 Slovenia 5,125% Statny dlhopis S10002103164 1,54%
2018-10-30 Industrial Bank of Korea 2%  dlhopis fin. institicie =~ XS0986102605 1,48%
2018-06-05 Lanschot Bankiers 3,125% dlhopis fin. intitcie =~ XS0940685091 1,47%
2029-01-16 Slovakia 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,46%
2015-11-28 HZL VUB Float HZL SK4120004813 1,36%
2021-11-26 Bre Brank 2,0% dihopis fin. inStiticie =~ XS1143974159 1,35%
ISHARES MARKIT IBOXX USD HGH dlhopisové ETF IEOOB4APY7Y77 1,29%
2019-01-23 PKO 2,324% dihopis fin. institicie =~ XS1019818787 1,26%

Rozlozenie investicii *

Dlhopisové
fondy
Statne a 9,50%
Statom
zarutené
dihopisy
14,03%

HzL L
2.87%

Korporatne

dihopisy
8,41%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku

Iné aktiva
0,00%

Dlhopisy -
finanény
sektor
21,57%

fondu.

Terminované
vilady + BU
43,61%



MIX,
zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 22.3.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €
Cista hodnota aktiv k 31.12.2014 25 500 213,56 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2014 0,043948 €

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiiuju vysSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Majetok vo
fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych, realitnych
a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového, urokového alebo
iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla zakona.

Vykonnost fondu k 31.12.2014

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku p.a.
0,14% 2,08% 4,80% 10,23% 2,91%

Zoznam 15 najvyznamnejSich dlhopisovych investicii vo fonde k 31.12.2014

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel *
MSCI WR DB X-TRACKERS akciové ETF LU0274208692  6,04%
MSCI WR AMUNDI akciové ETF FR0010756098 5,96%
LYXOR ETF MSCI WORLD akciové ETF FR0010315770 5,52%
2021-05-01 ltaly 3,75% Statny dlhopis IT0004966401 4,97%
2021-06-16 Latvia 5,25% Statny dlhopis XS0638326263  4,68%
2022-03-25 Republika Slovenija 2,25%  Statny dlhopis S10002103453 4,04%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEOOB60SX394  3,77%
ISHARES DEV MARK PROP YIELD realitné ETF IEOOB1FZS350  3,44%
MSCI WR ISHARES akciové ETF IEOOBOM62Q58  2,80%
2019-10-25 Poland 5,5% Statny dlhopis PL0O000105441 2,67%
2019-07-25 Poland 3,25% Statny dlhopis PL0O000108148 2,19%
ETFS PHYSICAL PRECIOUS METAL ETF — drahé kovy US26922W1099 2,12%
FRANK TEMP INV Global akciovy fond LU0128520375 2,11%
ESPA BOND DANUBIA-VT dlihopisovy fond AT0000673199  2,09%
ISHARES MARKIT IBOXX USD HGH dlhopisové ETF IEOOB4PY7Y77  2,08%

Rozlozenie investicii *

o Terminované Finanéné
Akciove vklady + BU dlhopisy .
podielové 7.21% 9 229 Korporatne

fondy a ETF
35,23%

dihopisy
5,69%

Investicie do Statne a

drahych . o Statom

kovov™* Realitné Dlhopisové zarutené

450%  investicie podielove dihopisy
' 6,63% fondy a ETF 20 79%

10,71%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.
** Drahymi kovmi sa na ucely zakona rozumeju zlato, striebro, platina a paladium.



PROFIT,

akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Deii uvedenia 22.3.2005
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €
Cista hodnota aktiv k 31.12.2014 52 095 022,76 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2014 0,043994 €

Fond je urCeny sporitelom, ktori uprednostfiuji mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych,
penaznych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.

Vykonnost' fondu k 31.12.2014

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku p.a.
-0,06% 2,10% 5,19% 10,32% 2,92%

Zoznam 15 najvyznamnejSich dlhopisovych investicii vo fonde k 31.12.2014

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel *
MSCI WR DB X-TRACKERS akciové ETF LU0274208692 8,37%
MSCI WR AMUNDI akciové ETF FR0010756098 7,88%
MSCI WR ISHARES akciové ETF IEOOBOM62Q58 7,80%
LYXOR ETF MSCI WORLD akciové ETF FR0010315770 6,59%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEOOB60SX394 6,53%
ISHARES EURO STOXX 50 DE akciové ETF DE0005933956 4,36%
2022-03-25 Slovenia 2,25% statny dlhopis S10002103453 3,96%
2021-06-16 Latvia 5,25% Statny dlhopis XS0638326263 3,53%
2021-05-01 ltaly 3,75% Statny dlhopis ITO004966401 3,31%
FRANK-GLOBAL GROWTH-A-ACC€ akciovy fond LU0508195822 2,75%
FIDELITY-GLOBAL OPPORT-AEURA akciovy fond LU0267387255 2,74%
2019-07-25 POLGB 3,25% Statny dlhopis PL0000108148 2,27%
FRANK TEMP INV GLB EURO-AACC akciovy fond LU0128520375 2,25%
2018-10-02 Eesti Energia 4,25% korporatny dihopis XS0763379343 2,14%
FIDELITY FDS-GLOBAL FOCUS-A€ akciovy fond LU0157922724 2,13%

Rozlozenie investicii *

Finanéné
dihopisy
7.91%

Terminované
vilady + BU
7,28%

Korporatne
dihopisy ~ Statne a
7.82% Statom
: zarutené
dihopisy
16,83%

Dlhopisové

Akciové o fondy
investicie Iné aktiva 4,84%
55,31% 0,00%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.



INDEX, )
indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Den uvedenia 4.4.2012
Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky 0,033194 €
Cista hodnota aktiv k 31.12.2014 20 693 876,16 €
Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2014 0,045827 €

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuju vysSiu mieru zhodnotenia pri vy$Sej Urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
déchodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:
NDEEWPR Index), €o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. Poziadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky zabezpeci spolo¢nost’ investovanim majetku fondu najma do
takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je
od nej odvodeny. Majetok vo fonde budé investovany v sulade so zakonom a so zameranim
a cielmi investi¢nej stratégie déchodkového fondu najma do akciovych investicii a pouzité na obchody
na obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika.

Vykonnost' fondu k 31.12.2014

1 mesiac 3 mesiace 6 mesiacov 1 rok od vzniku p.a.
0,99% 4.47% 10,25% 16,48% 12,48%

Zoznam najvyznamnejSich akciovych investicii vo fonde k 31.12.2014;

Nazov _investicie Cenny papier ISIN Podiel *
MSCI WR ISHARES akciové ETF IEOOBOM62Q58 61,84%
ISHARES V MSCI ACWI akciové ETF DEOOOA1JS9A4 19,80%
MSCI WR DB X-TRACKERS akciové ETF LU0274208692 14,03%
MSCI WR SOURCE akciové ETF IEOOB60SX394 3,17%
MSCI EM ISHARES akciové ETF IEOOBOM63177 0,88%

Rozlozenie investicii *

Terminované
Iné aktiva  vklady + BU
0,00% 0,37%

Akciové

investicie
(ETF)

99,73%

* Podiel investicii na Cistej hodnote majetku fondu.



RISK MANAZMENT

Relativna vykonnost fondov v porovnani s konkurenciou (pre obdobie 31.12.2013 — 31.12.2014)

Dlhopisové garantované fondy

ZmieSané negarantované fondy
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Rozlozenie ratingu dlhopisov a terminovanych vkladov k 31.12.2014

Kreditna $truktira dlhopisov a terminovanych vkladov

100,00%

80,00%

70,00% 35,46%

60,00% ’

50,00%

30,00%

20,009

10,0002 27.70% 19,11% 16,71%

0,00% Lolifte : 2
Klasik Mix Profit

BNR 16,53% 10,71% 4,84%

O BBB_tv 35,46% 5,96% 5,849%

B BBB_fi 17,39% 16,60% 15,86%

OA_tv 0,00% 0,00% 0,00%

DA fi 27,70% 19,11% 16,71%

DAA_tv 0,00% 0,00% 0,00%

DAA fi 1,48% 0,00% 0,00%

BAAA_tv 0,00% 0,00% 0,00%

BAAA_fi 0,00% 0,00% 0,00%

10



Poznamka €.1: ZloZzka ,NR* je tvorena najmé dlhopisovymi ETF, obsahuje vSak aj aktiva, ktorych
posledny zverejneny rating sa nachadza v neinvesti¢nom pasme.

Dlhopisy vydané alebo zaru¢ené Statom tvoria vo vSetkych fondoch viac ako 14% portfélia.

Poznamka ¢.2: Oznacenie ,_fi“ prislicha k dlhopisovej zloZzke, oznacenie ,_tv“ k terminovanym
vkladom.

V dlhopisovom garantovanom fonde predstavuje najvacsiu rizikovu zlozku urokové riziko, tento fond
neobsahuje akcie, a majetok nezabezpeceny voci devizovému riziku mdze tvorit najviac 5% Cistej
hodnoty majetku v tomto fonde.

V negarantovanych fondoch predstavuje najvacsiu rizikova zlozku akciové riziko a tiez menové riziko.
V akciovom fonde mdze majetok nezabezpeceny voci devizovému riziku tvorit az 80% hodnoty tohto
fondu, v zmieSanom a indexovom fonde nie je toto riziko nijako limitované.

Obdobie Absoliitna | Relativna |VyuZzitie VaR Modifikovand zahl']':[“lgiﬁca MD
31.12.2013 - Hodnota VaR [%] VaR [%] limitu duracia terminované dlhopisovej
31.12.2014 portfélia casti
vklady
31.12.2014 0,45% 1,820 2,194 3,227
Klasik max 0,47% 1,833 2,483 3,257
avg 0,43% 1,642 2,175 2,822
min 0,38% 1,222 1,538 2,188
31.12.2014 2,39% 22,57% 2,032 2,111 4,378
Mix max 2,46% 23,19% 2,074 2,251 4,562
avg 2,23% 21,04% 1,582 1,810 3,990
min 1,46% 13,76% 1,391 1,391 3,722
31.12.2014 2,98% 28,12% 1,622 1,699 4,335
Profit max 2,99% 28,25% 1,683 1,734 4,478
avg 2,59% 24,44% 1,315 1,539 3,837
min 2,35% 22,13% 1,121 0,970 3,589
31.12.2014 5,31% 102,06% 88,75%
max 5,37% 102,68% 89,28%
Index
avg 4,93% 99,23% 86,29%
min 3,84% 80,82% 70,28%
Dodato¢né informacie k vypoctu rizika pocas prislusného obdobia
Pouzity pristup k vypoctu celkového rizika: pristup hodnoty v riziku (VaR)
Metoda vypoctu: parametricka
Klasik, Mix, Profit metdda absolutnej VaR
Index: metodda relativnej VaR (ref. portfélio tvori index "NDEEWPR Index")
Jednostranny interval spolahlivosti: 99%
Obdobie vypocétu VaR (holding period): 10 obchodnych dni
Obdobie pozorovani: 1 kalendarny rok (cca. 250 pracovnych dni)
Frekvencia vypoctu: denne
Mena vypoctu: EUR
Urovei pakového efektu vo fonde: nulova
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VUB GENERALL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA 12 MESIACOV KONCIACICH 31. DECEMBRA 2014

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0. Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo ndmestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika

working world

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolo¢nosti VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.:

Uskutognili sme audit prilozenej UGctovnej zavierky spolocnosti VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolognost, a.s. (,Spolo&nost"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru
2014 a vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za
rok konéiaci k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych Uctovnych zésad a iétovnych metod a
dalsie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost tatutarneho organu za Uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uétovnt zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutod&nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a Gdajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posutdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Ugtovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie G¢tovnej zavierky
Spolognosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za Gi¢elom vyjadrenia nazoru k cinnosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfta vyhodnotenie vhodnosti pouzitych UGétovnych zasad a uctovnych metod
a primeranosti Ugtovnych odhadov, ktoré urobil Statutdrny orgéan, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podfa nasho nazoru tGétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situécie Spoloc¢nosti

k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci k uvedenemu
datumu v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

3. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

X
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Licencia UDVA ¢.1067

Ernst & Young Slovakia, spo%s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢. 257
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SUVAHA

K 31.12.2014
(v tis. EUR)

Pozn. 31.12.2014 31.12.2013
Aktiva
Peniaze 1 3 5
Pohladavky voci bankam 1 6 394 12 995
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 2 10 169 3201
Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou 3 2528 0
Nehmotny majetok 4 33 4
Hmotny majetok 5 82 64
Dariové pohladavky 7 3 34
Ostatné aktiva 6 105 27
Celkom aktiva 19 317 16 330
Danové zavazky 7 569 73
Casové rozligenie nakladov 8 297 237
Ostatné zavazky 9 281 331
Spolu zavazky 1147 641
Vlastné imanie
Zakladné imanie 10 10 091 10 091
Rezervné fondy 11 1996 1734
Ocenovacie rozdiely 183 23
Zisk z minulych rokov 11 1299 1229
Zisk bezného uctovného obdobia 4601 2612
Spolu vlastné imanie 18 170 15 689
Celkom zaviazky a vlastné imanie 19 317 16 330

.

Ing. Beata Haramiova
predsedniCka predstavenstva

MUDr. Viktor Kouril

podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 18 az 42 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

14



VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov konéiacich 31.decembra 2014

(v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2014 31.12.2013
Urokové vynosy 12 366 384
Vynosy z poplatkov a provizii 7904 5237
Naklady na poplatky a provizie (642) (622)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 13 7 262 4615
Cisty zisk z finanénych operécii 14 28 80
Prevadzkové vynosy 28 80
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (977) (926)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (729) (706)
Amortizacia nehmotného majetku 4 (16) (20)
Odpisy hmotného majetku 5 (39) (30)
Prevadzkové naklady (1761) (1682)
Zisk pred zdanenim 5895 3397
Splatna dan z prijmov (1 308) (787)
Odlozena dar z prijmov 14 2
Dan z prijmov 7 (1 294) (785)
Cisty zisk 4601 2612
Precenenie finanénych aktiv k dispozicii na predaj 160 (29)
Komplexny zisk 4761 2583

Poznamky na stranach 18 az 42 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2014

(v tis. EUR)
Zakladné | Emisné | Rezervny | Oceriovacie Iﬁlerozglele’n y HO,SP odarsky
: . cx: . zisk minulych | vysledok za | Celkom
imanie azio fond rozdiely .
rokov obdobie

Popis
1. januar 2014 10 091 - 1734 23 1229 2612 | 15689
rozdelenie HV 262 70 (332) 0
dividendy (2280)| (2280)
Komplexny zisk za
obdobie 160 4601 4761
31. december 2014 10 091 - 1996 183 1299 4601| 18170

. . N . . . Nerozdeleny | Hospodarsky

Zianlq(?n(?ge E'ngl?:e Refzo er:'(\:j/ny Ot;‘grzlgiveél:me zisk minulych | vysledok za | Celkom
y rokov obdobie

Popis
1. januar 2013 10 091 - 1491 52 1038 2434| 15106
rozdelenie HV 243 191 (2434)| (2000)
Komplexny zisk za
obdobie (29) 2612 2 583
31. december 2013 10 091 - 1734 23 1229 2612| 15689

Poznamky na stranach 18 az 42 su neoddelitelnou su¢astou uctovnej zavierky.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov konc¢iacich 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

Pozn. 31.12.2014 31.12.2013
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 5895 3397
Upraveny o:
Odpisy a amortizacia 55 50
Urokové vynosy (394) (384)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 5556 3058
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles (78) 21
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) 10 100
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti 5488 3179
Prijaté aroky 825 72
Prijata/ (zaplatena) darfi z prijmu (811) (1 292)
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 5502 1959
Peniazné toky z investicnej ¢innosti
Investované terminované vklady (4 506) (2 003)
Splatené terminované vklady 10 003 -
Nakup finanénych aktiv k dispozicii na predaj ocefiov. real. hodnotou (11 367) -
Predaj finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj 2 000 1635
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj, splatné - 2 000
Nékup budov, strojov a zariadeni (202) (32)
Cisté periazné toky z investicnej innosti (3972) 1600
Penazné toky z financnej ¢innosti
Vyplata dividend 11 (2 280) (2 000)
eC@R/I ggirr]c;:gé%k/( pokles) v periaznych prostriedkoch a periaznych (750) 1558
Etﬁ\/j ;:lr?:riun)'/ch prostriedkov a penaznych ekvivalentov 1 2 604 1045
\k?,ltjal\(lop:]iiagggzl;izrostriedkov a penaznych ekvivalentov 1 1854 2604

Poznamky na stranach 18 azZ 42 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA 12 MESIACOV KONCIACICH 31. DECEMBRA 2014

VSeobecné informacie o u¢tovnej jednotke

Udaje o spolognosti a predmet &innosti

VUB Generali déchodkovéa spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spolognost”), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalozena dfia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a &innost ddéchodkovej spravcovskej spoloénosti s obchodnym menom VUB
Generali dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktébra 2004.

Hlavnym predmetom c&innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Doéchodkové fondy

Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spoloénosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:
KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond,VL'JB Generali, d.s.s., a.s.

MIX, zmieSany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VL:JB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. oCakavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom dbchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefiazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju vy8Sie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Majetok vo
fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych, realitnych
a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového, urokového alebo
iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostfiuju mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej Urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najmd do akciovych, dlhopisovych,
pefhaznych a vybranych komoditnych investicii podla Statutu fondu a pouzZity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podfa zédkona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitelom, ktori uprednostiiuju vysSiu mieru zhodnotenia pri vy$Sej Urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
dochodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:

NDEEWPR Index), ¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. Poziadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky zabezpedi spolo€nost investovanim majetku fondu najméa do
takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je
od nej odvodeny. Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zdkonom a so zameranim a cielmi
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investi¢nej stratégie déchodkového fondu najma do akciovych investicii a pouzité na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika.

Déchodkové fondy KLASIK, MIX a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitdra. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara.
Déchodkové fondy su auditované auditorskou spolo&nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti od 1.7.2007 do 30.6.2013 bola ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, od 1.7.2013 do 30.11.2014 bola depozitarom Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava. Od 1.12.2014 je depozitarom spolo¢nosti

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova 1/A, 813 33
Bratislava.

Predstavenstvo spoloc¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

Predsednicka: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil
. Jan Holly
Clenovia:

Vladimir Mlynek

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolognosti k 31. decembru 2014:

Predseda: Alexander Resch

Pavol Karasz
Vladimir Bezdék
Michal Marendiak

Clenovia:

Struktara skupiny

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko
Miesto ulozenia VSeobecna uverova banka, a.s.
konsolid. Uct. zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Poistovnia, a. s. Generali PPF Holding B.V.

Lamacska cesta 3/A,

Sidlo: .
841 04 Bratislava Amsterdam, Holandsko

Generali Poistoviia, a.s.
Lamadska cesta 3/A,
841 04 Bratislava Amsterdam, Holandsko

Miesto ulozenia
konsolid. Uét. zavierky:
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Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Vyhlasenie o zhode
Individualna ucétovna zavierka spolo€nosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan€ného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurdpskeho

parlamentu a Rady ES av sulade s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, Ze spolo€nost bude pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finan€nych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocefiované v redlnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhladom k tomu,
Ze spravcovska spolocnost k 31. decembru 2013, 31. decembru 2012, ani po€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo€nostiach, tato G¢tovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ru€iacim spolo€nikom v inych uctovnych jednotkach.

Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri uplatiiovani uétovnych zasad vedenie Spolocnosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykdzané v ultovnej zavierke. Medzi najdéleZitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykazaného v stivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaji sa na tieto ucely rézne
oceflovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podfa
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak neda zrealizovat, vyzaduje sa pri stanoveni
realnych hodnét uplatnit’ urcity stupen usudku.

Zmeny v uétovnych zasadach
Okrem vynimiek uvedenych niZSie su u¢tovné zasady pouZité v tejto uctovnej zavierke v sulade s tymi,
ktoré sa pouZili predchadzajuci finanény rok.

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli Géinnost po¢as bezného roka:

Pre bezné Uctovné obdobie platia nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydali IASB
a IFRIC a ktoré prijala EU:

V pripade, ze aplikacia Standardov alebo interpretacii mala vplyv na finanéna poziciu alebo
hospodarenie Spolo¢nosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

. IFRS 10 Konsolidovana ucétovna zavierka

IFRS 10 nahradz €ast Standardu IAS 27, ktora sa tyka konsolidovanych finanénych vykazov. Takisto
pokryva problematiku definovanu v SIC-12 Konsolidacia — Spolocnosti so Specialnym uc¢elom (Special
Purpose Entities- SPE), ¢o ma za nasledok zruSenie SIC 12. Upraveny standard IAS 27 sa tak bude
zaoberat’ iba u¢tovanim dcérskych spolo¢nosti, joint ventures a pridruZenych spolo¢nosti v individualnej
uctovnej zavierke. IFRS 10 nemeni spdsob konsolidacie (t.j., ako pripravit konsolidaciu). IFRS 10 skur
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meni pohlad na to ¢i sa ma spolocnost konsolidovat, kedze sa meni definicia kontroly nad inou
spolo¢nostou. Kontrola nad inou spolo€nostou existuje ak investor ma:

o Moc nad investiciou. T4 je definovana v IFRS 10 tak, Ze investor ma prava, ktoré mu zarucuju
moznost' ovplyviovat tzv. relevantné aktivity;

. Rizika alebo prava na premenlivé vynosy vyplyvajuce zo vztahu s investiciou; a zaroven

o Moznost' pouZit tito moc nad investiciou na to aby ovplyvnil veSkost vynosov z investicie

Spoloc¢nost zanalyzovala nastavenie svojich vztahov s jednotlivymi déchodkovymi fondami za G¢elom posudenia €i
ma nad nimi kontrolu k datumu aplikacie tohto Standardu. Zaver tejto analyzy bol , Ze spolo¢nost nema kontrolu
nad déchodkovymi fondami a teda aplikacia tohto $tandardu nema vplyv na spolo¢nost.

Aplikacia nasledovnych Standardov a interpretacii, ktoré nadobudli G€innost v roku 2014 nemala vplyv
na uctovné zasady, finan¢nu poziciu alebo hospodarenie Spolo¢nosti:

IAS 32 Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov — aktualizacia I1AS 32

IFRS 11 Spolo&né podnikanie

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

IAS 27 Individudlna uctovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

IAS 36 Vykazania ohladne spatne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (aktualizacia IAS 36)
IAS 39 Obnovenie derivatov a pokracovanie v U¢tovani o zabezpeceni (aktualizacia IAS 39)
IFRIC 21 Interpretacia ohladne odvodov

IAS 19 DIhodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov

Roc¢né vylepSenia IFRS cyklus 2010-2012

Rocné vylepSenia IFRS cyklus 2011-2013

b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Ugtovnej zavierky Spolognosti este nenadobudli
uginnost, resp. ich EU e$te neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaji vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finan€nu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo€nost planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu uginnost.

¢ IFRS 9 Finanéné nastroje

IFRS 9 bol pdévodne vydany v novembri 2009 a jeho cieflom je nahradit Standard IAS 39 financné
nastroje. Je u€inny pre ro¢né obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018, alebo neskér.

Klasifikacia a ocefiovanie finanénych aktiv

° VSetky finanéné aktiva sa prvotne zaudtuju v realnej hodnote, ktord sa v pripade ak sa
o prislusnom nastroji neuctuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,FVTPL®) upravi o transakéné naklady. Pohladavky z obchodného styku bez
vyznamného financujuceho komponentu sa vSak prvotne ocefuju v ich transakénej cene, ako sa
stanovuje v tandarde IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi.

. Dlhové finanéné nastroje sa nasledne ocefiuju na zaklade ich zmluvnych pefiaznych tokov
a obchodného modelu, vramci ktorého su drzané. Dlhové néstroje sa ocefiuju v amortizovanej
hodnote, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny a urokov z doteraz
nesplatenej istiny a su drzané v ramci obchodného modelu, ktory ma ciel drzat aktiva na zinkasovanie
zmluvnych pefiaznych tokov. Dlhové nastroje sa oceriuju v realnej hodnote cez ostatné suhrnné zisky
(fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOCI®) s naslednou reklasifikaciou do
vysledku hospodarenia, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny
a urokov z doteraz nesplatenej istiny a su drzané v ramci obchodného modelu, ktory ma ciel bud
inkasovat zmluvné perfiazné toky alebo finanény majetok predat.

. VSetky ostatné dlhové finan&né néastroje sa nasledne u&tuju v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Existuje aj opcia na ocefovanie realnou hodnotou (fair value option, v skratke ,FVO®),
ktora umozriuje, aby sa finanéné aktiva pri prvotnom oceneni oznadili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje
uctovny nesulad, resp. sa jeho rozsah vyrazne znizi.

. Kapitalové finanéné nastroje sa vo v3eobecnosti oceruju v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. U&tovné jednotky v8ak maju opciu, ktora je nezvratna, vykazovat zmeny realnej hodnote
nastrojov inych ako na obchodovanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez néaslednej reklasifikcie do
vysledku hospodarenia). Tato opcia sa uplatfiuje na baze individualnych finan&nych nastrojov.
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Klasifikacia a oceriovanie finanénych zavézkov

o Pri finan€nych zavazkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena v ich
realnej hodnote zapri€¢inena zmenou Uverového rizika prezentovat v ostathom suhrnnom zisku. Ostatné
zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia, pokial prezentacia zmeny realnej
hodnoty vzhladom na uverové riziko predmetného zavazku v ostatnom suhrnnom zisku nevytvara ani
nezvacsuje uctovny nesulad vo vysledku hospodarenia.

. VSetky ostatné poziadavky Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych
zavazkov sa preniesli do Standardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia vlozenych derivatov a kritérii na
pouzivanie FVO.

Znehodnotenie

. Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv st zaloZzené na modeli o€akavanych
strat z Uverov (expected credit loss model, v skratke ,ECL*), ktory nahradza model vzniknutych strat
podla Standardu IAS 39.

° Model ECL sa tyka dlhovych finanénych nastrojov ocenovanych v amortizovanej hodnote
alebo vo FVOCI, vaésiny uverovych prisfubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podla IFRS 15
a pohfadavok z prenajmu podla IAS 17 Lizing.

° Od uctovnych jednotiek sa vo vSeobecnosti pozaduje, aby zaudtovali bud 12-mesacnu
hodnotu ECL, alebo ECL za celu dobu Zivotnosti, v zavislosti od toho, ¢i od prvotného vykazania (resp.
od momentu uzatvorenia zavazku &i zaruky) vyrazne narastlo Uverové riziko protistrany.

. Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv Casovej
hodnoty perfiazi. Okrem toho, sa musi zakladat na primeranych a preukazatelnych informaciach, ktoré
su dostupné bez zbyto¢nych nakladov ¢ neumernej snahy.

Dosah

Aplikacia IFRS 9 povedie k vyznamnym zmenam v existujucich G€tovnych systémoch a procesoch
spolo¢nosti. V su€asnosti spolo¢nost’ vycisluje dosah vyplyvajuci z prijatia tohto Standardu.

e IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v maji 2014, zavadza novy patstupfiovy model, ktory sa bude
pouzivat pri vykazovani vynosov zo zmliv so zakaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos uctuje vo vyske,
ktora odraza ocCakavany narok uctovnej jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na
zakaznika. Principy Standardu IFRS 15 poskytuju Struktirovanejsi pristup k ocefovaniu a vykazovaniu
vynosov. Tento novy Standard o vykazovani vynosov plati pre vSetky u&tovné jednotky, priCom
nahradza vSetky suCasné poziadavky na vykazovanie vynosov podfa IFRS. Pri prechode na novy
uctovny Standard sa pozaduje bud uUplny retrospektivny pristup alebo modifikovany retrospektivny
pristup s platnostou pre u&tovné obdobia zalinajuce 1. januara 2017 alebo neskdr, s moznostou
pred€asného prijatia. Spolo¢nost v su€asnosti posudzuje vplyv nového Standardu IFRS 15 a planuje ho
prijat v jeho poZadovany datum uginnosti.

Nasledujuci zoznam obsahuje tie vydaté Standardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost neo&akava,
Ze by mali vplyv na zverejiovanie, finanénu poziciu alebo na jej vykonnost, ak budu v buducnosti
aplikované:

. Investi¢né spolocnosti (zmeny a doplnenia Standardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27) — ucinné pre
roéné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016, alebo neskor, ktoré véak EU zatial neschvalila

. IFRS 14 Casové rozli$enie pri cenovej regulacii — uginny pre roéné obdobia, ktoré sa zadinaju 1.
januara 2016, alebo neskér

. Zmeny adoplnenia Standardu IAS 19 Plany definovanych zamestnaneckych pozitkov:
Zamestnanecké pdzitky — uginné pre ro€né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula 2014, alebo neskér

. Roc¢né vylepsenia, IFRS cyklus 2010-2012 — ucinné pre ro&né obdobia, ktoré sa zadinaju 1. jula
2014, alebo neskér

. Roc¢né vylepsenia, IFRS cyklus 2011-2013 — ucinné pre rocné obdobia, ktoré sa zadinaju 1. jula

2014, alebo neskor
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° Zmeny a doplnenia $tandardu IFRS 11 Spoloéné podnikanie: U&tovanie o nadobudnuti G&asti —
ucinné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2016, alebo neskér

. Zmeny a doplnenia Standardov IAS 16 a IAS 38: Objasnenie pripustnych metdd odpisovania a
amortizacie — uc€inné prospektivne pre rofné obdobia, ktoré zac¢inaju 1. januara 2016, alebo
neskor

. Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 41 Polnohospodarstvo: UzZitkové, opakovane
rodiace rastliny — u¢inné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2016, alebo neskér

° Zmeny a doplnenia Standardu IAS 27: Metdéda vlastného imania v individualnej uétovnej zavierke

— ucinné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacCinaju 1. januara 2016, alebo neskér

Spravcovska spolo¢nost’ sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich
datumom ucinnosti.

ESte stale nebola objasnena regulacia udtovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku
a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolognosti by prijatie
uCtovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov podfa IAS 39 ,Finanéné nastroje:
Vykazovanie a ocefiovanie“ nemalo mat vyrazny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu
jej zostavenia.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k
dispozicii na predaj, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Tato uctovna zavierka sa vypracovala na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, ze spravcovska spolo¢nost
bude nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti.

Hlavné zdroje neistét v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia spravcovskej spolognosti pouZit
urcité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykézanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyzaduju posudenie:

¢ Finanéné nastroje v realnej hodnote

Vedenie spolo¢nosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvazilo vietky relevantné faktory. Finanéné trhy aj nadalej ovplyviiuju problémy likvidity trhu
a vysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvySuje miera neistoty v suvislosti s buducim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory méZzu mat’ za nasledok dalSie zmeny v oceneni majetku, priCom
tieto zmeny mézu byt vyznamné. V pripade ak redlne hodnoty finanénych aktiv a zdvazkov nemozno
odvodit z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefovacich technik a matematickych
modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné. Ak takéto
informacie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na uréenie realnej hodnoty posudenie.

e Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako k dispozicii na predaj ku kazdému driu
zostavenia suvahy s ciefom posudit, i nie su znehodnotené. To si vyZaduje podobné posudzovanie,
aké sa pouziva pri individualnom posudzovani Uverov a preddavkov. Spolo€nost tiez zaznamenava
zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému
alebo dlhSie trvajucemu poklesu ich realnej hodnoty pod ich naklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné*
alebo ,dlhSie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spoloénost okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych UcCasti aich trvanie a mieru, do akej je realna
hodnota majetkovej Ucasti nizSia nez jej obstaravacia cena.
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e Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyrazné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpretacné rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zlozZitou
problematikou ovplyviiujicou bankovy sektor. Dariové urady navySe disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplatfiovania danovych zakonov a predpisov pri dafiovej kontrole
danovych poplatnikov. V doésledku toho existuje vysoky stupef neistoty v suvislosti s koneCnym
vysledkom kontroly zo strany dafovych uradov. Posudenie je tiez nutné vykonat pri uréeni pouzitelnej
hodnoty odloZenej dafiovej pohladavky.

Pouzité odhady a predpoklady su zaloZzené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$Siu mieru spolahlivého usudku
a su priebezne prehodnocované. Skutocné vysledky sa mdzu od tychto odhadov lisit a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulaénych opatreni, u¢tovnych pravidiel resp.
inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedené
finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.
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1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dbjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci ur€enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finanéného majetku neuréeného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.

c) Oducétovanie finanéného majetku a finanénych zavédzkov
(i) Finan¢ny majetok

Financny majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo Cast’ skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
spolo€nost’ previedla prava na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celu
vysSku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements*) alebo

e spoloCnost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spoloénost nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v8ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolognost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, priCom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo UZitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku u&tuje
v prisludnom rozsahu pokracujucej angaZovanosti spoloénosti. Pokradujuca angaZovanost, ktora ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niZzSou z a) pdvodnej uctovnej hodnoty majetku alebo
b) maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo&nosti vyZadovat.

(ii) Finanéné zavézky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnenda, resp. zruSena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked su€asny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pbévodny zavazok a potom sa zalc&tuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

d) Ndsledné oceriovanie finanénych nastrojov

(i) Pohladavky voci bankam

Pohladavky vo&i bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované ucty.

Pohladavky voc&i bankam su po prvotnom zauctovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna poloZka, ktora zniZzi vySku pohfadavky na
hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo€nosti redlne o€akava.
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(ii) Finanéné aktiva v reélnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finan&né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez vysledovku sa
nasledne oceriuju realnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia financéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dfia vyrovnania predaja,
alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy pouzitim efektivnej
urokovej miery. Efektivha urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanud vysku
buducich pefiaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej zZivotnosti finanéného majetku na
uétovnu hodnotu tohto majetku. Vynosové aroky su vykazané ako ,Urokové vynosy* vo vykaze ziskov
a strat.

(iii) Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj zahfhaju majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenné
papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie su klasifikované ako finanéné aktiva v realnej hodnote
zuctované cez vysledovku. Dlhové cenné papiere na predaj su cenné papiere vo vlastnictve
spoloc¢nosti, ktoré ma spolo¢nost v umysle ponechat si na neurcitu dobu alebo ktoré by sa mohli predat’
na zaklade poziadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauctovani vykazuju v realnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej urokovej miery
v polozke ,Urokové vynosy“. Nerealizované zmeny v realnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju ako ocefiovacie rozdiely vo vlastnom imani s vynimkou strat zo znizenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, ze sa znizila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré
sa v minulosti vykazali v ramci ocefiovacich rozdielov vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a
strat za prislusné obdobie.

Pre finan€né aktiva k dispozicii na predaj spolo¢nost posudzuje ku kaZzdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky ¢&i existuju objektivne dékazy o tom, Ze aktivum je znehodnotené. Finan&né aktivum
je znehodnotené, ak je jeho u€tovna hodnota vysSia ako ich odhadovana spatne ziskatelna hodnota.
Spatne ziskatefna hodnota je su€asna hodnota o€akavanych buducich pefiaznych tokov diskontovana
pbvodnou efektivnou urokovou sadzbou aktiva.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolocnost
individualne posudzuje Ci existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata vyCislena ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualnou realnou
hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym
vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie redlna hodnota dlhového cenného papiera
a narast sa objektivne vztahuje na udalost’ po tom ako bola strata zo znehodnotenia identifikovana vo
vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi
objektivny dbékaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dIhSie trvajuci“ pokles realnej hodnoty
investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dékazu znehodnotenia, kumulativna strata
oceflovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou znizenou o akékolvek
straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa
z polozky ,ocenovacie rozdiely® vo vlastnom imani a reklasifikuje sa azobrazi ako strata zo
znehodnotenia v poloZke ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a strat. Zvy3enie realnej hodnoty
po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v suvahe.
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(iv) Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné aktiva“ a
po prvotnom zaudtovani sa nasledne ocehfuju amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a
pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

(vi) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné zavazky“ a
po prvotnom zaudtovani sa nasledne ocenuji amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zauc¢tovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo€nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba zZivotnosti na zaklade odhadovanej doby pouzivania.

Uplathované doby zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa uc&tuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢ného
Uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zauc¢tované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo€nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podfa odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4
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g) Dan z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa Uctuje do nakladov spolo€nosti v obdobi vzniku dafnovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a
doC€asnych uprav dafiového zakladu, dafovych ufav a umorenia straty. Danovy zavazok je uvedeny po
znizeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan zprijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metdédy z docasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Cistou u¢tovnou hodnotou. Pri vypocte odlozenej dafiovej
pohladavky a odloZzeného danového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych vedenie
spolo€nosti na zaklade platnej legislativy oCakava, Ze budu aplikovatelné v Case, kedy dbéjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dniu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia uctovnej zavierky,
alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

i) Ustovanie vynosov a nékladov

Spolo€nost uctuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej urokovej
miery. Vynosové uroky a naklady zahffhaju uUroky z kupdnov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatelom za uzatvorené zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni
Spolo€nost €asovo nerozliSuje a uctuje ich do nakladov v plnej vysSke v &ase ich vzniku. Nérok na
proviziu vznika v €ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistoviou do registra sporitelov.

Déchodkovej spravcovskej spolo€nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prisludného fondu. Podla
novely zadkona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo€nosti za spravu dlhopisového,
zmieSaného a akciového dbéchodkového fondu odplata vo vy8ke 0,3% priemernej roénej predbeznej
Cistej hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prinalezi déchodkovej spravcovskej spolocnosti
odplata vo vyske 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny def. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
ma vypocCitana suma zapornu hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, déchodkova spravcovska spolo¢nost je
povinna prvy pracovny def bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit
hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vySke absolitnej hodnoty sucinu
poklesu hodnoty dochodkovej jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po
sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie za&ina plynut 1. januara 2013.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového ucétu nesmie presiahnut

1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.
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i) Naklady na zamestnancov

Spolo€nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych po€as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socidlne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované
prislusné mzdy.

k) Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o0 zmene a doplneni

niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa ich
investovania.
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Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voéi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové udéty

a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12.2014 31.12. 2013
Hotovost’ 1 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 2 4
Peniaze celkom 3 5
Bankove ucty 1851 2599
Terminované vklady 4543 10 396
Pohladavky voci bankam celkom 6 394 12 995
Celkom peniaze a pohladavky voéi bankam 6 397 13 000

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech

Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohladavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uctovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucCely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom

a pohlfadavkam voci bankam.

Struktira zahraniénych terminovanych vkladov k 31. decembru 2014 je nasledovna:

. Casovo Urokova
Banka Mena Istina rozliseny Splatnost’
. sadzba
urok
Banka KOPER d.d. EUR 1506 25 2,05% 21.3.2016
g‘fsa Sanpaolo  Romania | EUR 3000 12 1,55% |  3.10.2016
Spolu 4 506 37

Banka KOPER, d.d. je ¢lenom skupiny Intesa SanPaolo a ratingova agentura fitch stanovila rating jej

zavazkov k 31.12.2014 na BBB.

Struktira zahraniénych terminovanych vkladov k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Casovo Urokové
Banka Mena Istina rozliSeny Splatnost’
. sadzba
urok
Banka KOPER d.d. EUR 1000 32 2,75% 13.5.2014
Banka KOPER d.d. EUR 7 000 355 4,00% 1.10.2014
Banka KOPER d.d. EUR 1000 5 1,90% 26.06.2014
Banka KOPER d.d. EUR 1003 1 1,00% 19.03.2014
Spolu 10 003 393
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2. FINANENE AKTIVA K DISPOZiCIl NA PREDAJ

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2014:

. Menovita « . ,| Realna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna 3M
uverova banka, EUR SK4120004813 33 20 EURIBOR + | 28.11.2015 647
a.s. 0,11 % p.a.

Privatny Eurovy

fond, VUB Asset . - 84 391

Management, EUR podielové listy 0,036661 760 - - 3094
a.s.

Buoni Poliennali o

Del Tesoro EUR ITO004957574 1 2000 | 3,5%p.a 1.12.2018 2203
o2 Sanpaolo | £y | x50500187843 50 20 | 4,125% p.a. | 14.4.2020 1180
Ezf’;ntg'c of EUR | XS1086879167 1 1000 | 2,5%p.a. 15.7.2020 1027
LEEDS

BUILDING EUR XS1050840724 1 500 | 2,625% p.a. 1.4.2021 546
SOCIETY

MFINANCE

FRANCE EUR XS1050665386 1 300 | 2,375% p.a. 1.4.2019 316
EESTIENERGIA | EUR XS0235372140 1 1 000 4,5% p.a. 18.11.2020 1156
Spolu 10 169

HZL VUB, a.s. je prijaty na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2013:

. Menovita . ., , Redlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
VSeobecna Gverova | £ p | 5K4120004813 33 20 | SMEURIBOR | 54 112015 629
banka, a.s. +0,11 % p.a.

Privatny Eurovy

fond, VUB Asset EUR podielové listy 0,03638 70 706 628 - - 2572
Management, a.s.

Spolu 3201

Realna hodnota

Realna hodnota HZL VUB, a.s. v kategérii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2014 a
31.12.2013 ur€ena internymi modelmi, prifom vstupom na ocefiovanie boli urokové sadzby ziskané
z trhu, teda spésobom urovne 2 (Level 2) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.

Reédlna hodnota ostatnych dlhopisov v kategérii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola

k 31.12.2014 ur€ena na zaklade kotacii, teda spdsobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii redlnych hodnbt
podla IFRS 7.
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Realna hodnota podielovych listov v kategérii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2014
a 31.12.2013 ur€ena na zaklade kotécie spravcovskych spolognosti, teda spdsobom urovne 1 (Level 1)
v hierarchii realnych hodn6t podfa IFRS 7.

Pocas roka 2014 nedo$lo k Ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.

3. FINANENE AKTiVA OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou

k 31. decembru 2014:

. Menovita o , s Readlna
Emitent Mena ISIN hodnota Pocet Vynos | Splatnost hodnota
gESKE DRAHY, | EUR | XS0807706006 1] 1385 4%2615% 23.7.2019 1552
ISHARES
MARKIT IBOXX EUR IEOOB66F4759 1 9 000 - - 976
EUR H/Y
Spolu 2528
4. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2014

. Zostatok . - Zostatok
Popis k 31.12. 2013 Prirastky Ubytky | \ 31.12. 2014
Softvér 1253 7 - 1260
Licencie, podporny softvér 73 38 - 111
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 1326 45 - 1371
Softvér 1254 7 - 1261
Licencie, podporny softvér 68 - 77
Opravky celkom 1322 16 - 1338
Zostatkova hodnota 4 29 - 33

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po&as roka 2013:

. Zostatok . - Zostatok
Popis k 31. 12. 2012 Prirastky Ubytky | | 31 12. 2013
Softvér 1250 3 - 1253
Licencie, podporny softvér 73 - - 73
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 1323 3 - 1326
Softvér 1239 15 - 1254
Licencie, podporny softvér 63 5 - 68
Opravky celkom 1302 20 - 1322
Zostatkova hodnota 21 a7 - 4
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5. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2014

Popis k 31.21025.t2a(;(i§ Prirastky Ubytky | 31.21028.?;)(1)';1
Pristroje a zariadenia 224 29 - 253
Dopravné prostriedky 64 28 - 92
Inventar 2 - - 2
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 290 57 - 347
Pristroje a zariadenia 195 17 - 212
Dopravné prostriedky 29 22 - 51
Inventar 2 - - 2
Opravky celkom 226 39 - 265
Zostatkova hodnota 64 18 - 82

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2013:
Popis 122012 | Priresthy Ubythy | | 5112 2003
Pristroje a zariadenia 221 3 - 224
Dopravné prostriedky 37 27 - 64
Inventar 2 - - 2
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 260 30 - 290
Pristroje a zariadenia 180 15 - 195
Dopravné prostriedky 13 16 - 29
Inventar 2 - - 2
Opravky celkom 195 31 - 226
Zostatkova hodnota 65 (@) - 64
6. OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:
Popis 31.12.2014 31.12. 2013
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 65 7
Pohladavky voci dochodkovému fondu MIX 2 -
Pohladavky voci dochodkovému fondu PROFIT 4 -
Pohladavky voci dochodkovému fondu INDEX 14 -
Pohladavky vogi Giétu NEPRIRADENYCH PLATIEB - -
Poskytnuté preddavky 8 10
Naklady a prijmy buducich obdobi 11
Iné pohladavky 1
Celkom 105 27
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Z celkového uhrnu pohlfadavok spoloCnost neeviduje Zziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohfadavky voc&i dochodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu a zhodnotenie déchodkového
fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Reélna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho ucétovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.
7. DANE
Struktira pohladavok a zavazkov vodi dafiovému Uradu k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:
) 31.12. 2014 31.12. 2013
Popis
Pohladavky Zavéazky Pohladavky Zavéazky
Dan z prijmov spolo¢nosti splatna - 569 - 73
Odlozeny dafiovy zavazok / pohladavka 3 - 34 -
Celkom 569 34 73
Odlozena dan z prijmu
Vypocet odloZzeného dafiového zavazku a pohladavky k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:
31.12. 2014 31.12. 2013
Popis Uétovnd Dariovd | Prechodné Uétovna Dariovd | Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely
Dlhodoby majetok 82 65 17 64 44 20
Rezervy — nevyplatené )
bonusy (263) - (263) (202) (202)
Precenenie finanénych aktiv 10 169 9935 234 3201 3172 29
Celkom 9988 10 000 (12) 3063 3216 (153)
Sadzba dane z prijmov 22% 22 %
Odlozena danova
pohladavka 3 34

Pri vypocte odloZzeného dafiového zavazku spoloénost pouZila sadzbu dane z prijmov 22%, ktora plati
pre zdafovacie obdobia od 1. januara 2014.
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2014:

Popis Zostatok Ap Iikogzt;:gg Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 5895 22% 1297

Trvalé nedanové rozdiely 2

Nedariové vynosy (5)

Skutocény danovy naklad 1294

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2013:

Popis Zostatok Ap Iikog:lt:!gg Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 3396 23% 781

Trvalé rozdiely 5

Zmena danovej sadzby 2)

Skutocény danovy naklad 784
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8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktira asového rozli$enia nakladov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:

Popis 31.12. 2014 31.12. 2013 Obdobie ¢erpania
Bonusy zamestnancom 189 167 3 mesiace az 1 rok
a predstavenstvu
NevyCerpané dovolenky a odvody . <
k nevy€erpanym dovolenkam 34 35 3 mesiace az 1 rok
Provizie 74 35 3 mesiace az 1 rok
Celkom 297 237
9.  OSTATNE ZAVAZKY
Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:
Popis 31.12. 2014 31.12.2013
Zavazky vo€i zamestnancom 42 51
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 89 155
Ostatné danové zavazky 10 11
Dohadna polozka — veritelia 47 42
Zavazky voc€i dodavatelom 54 32
Zavazky voci akcionarom - -
Socialny fond 36 40
Iné zavazky 3 -
Celkom 281 331

Reédlna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako uétovna hodnota kvdli kratkodobej

splatnosti.

10. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2014 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna

hodnota jednej akcie je 33 194 EUR:

Akcionar Poéet akcii | Vlastnictvo (%) Podiel
hlasovacich

VSeobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50

Generali Poistovna, a.s. 152 50 50

11. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dna 14. marca 2014 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2013 vo vySke 2 612 tis. EUR nasledovne:

= pridel do zakonného rezervného fondu: 262 tis. EUR

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: 70 tis. EUR
= vyplata dividend: 2 280 tis. EUR (7 500 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 9 tis. EUR (2012: 8 tis. EUR).
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12. UROKOVE VYNOSY

Struktara arokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Uroky z finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou 18 -
Uroky z finan&nych aktiv k dispozicii na predaj 77 7
Uroky z vkladov 271 377
Celkom 366 384
13. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZIi

Struktura odplat a provizii:

. 31.12. 2014 31.12.2013
Popis ; . . .
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 2769 2 465
L]O(gtglata za vedenie osobného déchodkového 657 610
Odplata za zhodnotenie dochodkového fondu 4478 2162
Ostatné odplaty (4) (2)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmluv (638) (620)
Celkom 7904 (638) 5237 (622)
14. CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACII

Struktura ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:
Popis 31.12. 2014 31.12.2013
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 3 -
Zisky z operécii s cennymi papiermi 25 80
Celkom 28 80
15. PERSONALNE NAKLADY

Struktira nakladov na zamestnancov:
Popis 31.12. 2014 31.12. 2013
Mzdové naklady 712 678
Odmeny &lenov Statutarnych organov 11 19
Socialne naklady 204 193
Ostatné personalne naklady 50 36
Celkom 977 926
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Priemerny poCet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolo¢nosti:

Popis 2014 2013
Zamestnanci 20 20
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013:
Popis 31.12. 2014 31.12. 2013
Zamestnanci 20 20
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Struktara ostatnych prevadzkovych nakladov:
Popis 31.12. 2014 31.12. 2013
Reklama a propagaéné &innosti 59 21
Najomné 89 84
Udrzba IT systémov 209 223
Postovné a telekomunikacné sluzby 77 88
Formulare a tlaciva 39 49
Poradenské sluzby 22 24
Overenie Statutarnej Uctovnej zavierky spolocnosti o5 o5
a fondov pod spravou
Poplatky NBS, ostatné zakonné poplatky 74 59
Neuplatnena DPH 76 76
Ostatné 59 57
Celkom 729 706

17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI
Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

a) spoloCnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom

nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktura pohladévok vo&i podnikom v sku

jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uétovnou jednotkou,

b) kfu€ovy manaZzment spolo&nosti alebo jej materskej spolo€nosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolo€nosti, ktoré su kontrolované, spoloCne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo

ine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2014

Popis Polozka 31.12. 2014 31.12. 2013

Véeobecna Uverova banka, a.s. @ Financné aktiva k - 647 629
dispozicii na predaj

Podielové fondy VUB Asset management Financne aktiva k 3094 2572
dispozicii na predaj

Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 85 7

Celkom 3826 3208

(1) Akcionar

(2) Spriaznena strana
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Struktira zavazkov vosi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam podas roka 2014:

Protistrana Polozka 31.12.2014 31.12.2013
Nevyfakturované
dodavky- Casové 5 7
rozliSenie nakladov
V&eobecna Uverova banka, a.s. @ Kreditné karty - ostatné 3 1
zavazky
Ostatné zavazky - -
Nevyfakturované dodavky 3 3
Generali poistovia, a.s
Ostatné zavazky - -
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Odmeny 7 10
Celkom 18 21
(1) Akcionar
(2) Spriaznena strana
Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2014:
Protistrana Polozka 31.12. 2014 31.12. 2013
V&eobecna Uverova banka, a.s. @ Urokove a obdobne 7 7
vynosy
VUB Asset management @ Vynosy z predaja CP - 80
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. @ ;)/yonvc;;?; z poplatkov a 7904 5237
Celkom 7911 5324
(1) Akcionar
(2) Spriaznena strana
Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2014:
Protistrana Polozka 31.12. 2014 31.12. 2013
V&eobecna Uverova banka, a.s. @ Ostatné prevadzkové 112 114
naklady
Generali Poistovia, a.s. @ Ostatné prevadzkove 19 17
naklady
Predstavenstvo spolo¢nosti @ Mzdy a odmeny 18 19
zamestnancov
Celkom 149 150

(1) Akcionar

(2) Spriaznena strana

18. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo€nosti a jej
vynosmi. Vzhfadom na vykonavané ¢innosti, spolo€nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operacné. Za vykon cCinnosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditefom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostdva z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativha analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i napravnych opatreni.
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Kvoli jednoduchosti Struktary portfolia, k 31.12.2014 a 31.12.2013 je spolo¢nost vystavena tymto typom
rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost' nie je vystavena kurzovému
ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovand mieru rizika,
k 31.12.2014 a 31.12.2013 spolo¢nost’ investovala len do nizko rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (terminované vklady v dvoch zahrani€nych bankach so splatnostou
v marci 2016 v objeme 23,80 %, dlhopis s variabilnym kupdénom so splatnostou v roku 2015 v podieli
3,39 % z majetku, zahrani¢ny Statny dlhopis s fixnym kupdnom a so splatnostou v roku 2018 v podieli
11,54 %, dva zahrani¢né dlhopisy s fixnym kupdénom so splatnostou v roku 2019 v podieli 9,78 %, tri
zahrani¢né dlhopisy so splatnostami v roku 2020 v podieli 17,62 %, zahraniény dlhopis s fixnym
kupénom a splatnostou v roku 2021 v podieli 2,86 %, podielové listy 16,21 %, dlhopisové ETF 5,11 %
a bezny ucet 9,70 %). Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za u€elom zmiernenia kreditného rizika
finan€nych aktiv, €o vyplyva z povahy a protistran financnych aktiv. Spolo¢nost’ si nevedie interny rating
kreditnej kvality finan¢nych aktiv. Kvalita finan¢nych aktiv podfa externého ratingu bola nasledovna:

. oy 31.12. 31.12.
Popis Externy rating 2014 2013
Pohladavky voc¢i bankam

UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky Baa2 1851 -

/od 01.12.201/

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Jod 1.7.2013 do 30.11.2014// Baa3 ] 2599

Banka KOPER D.D. BBB 1531 10 396

Intesa Sanpaolo Romania S.A. BBB 3012 -

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

VSeobecna uverovéa banka, a.s. A3 647 629
Fond investuje najma

VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND do statnyeh dihopisov

otvoreny podielovy fond VUB Asset . y 3094 2572

a terminovanych

Management sprav. spol., a.s. viladov v slovenskych

bankach

Buoni Poliennali Del Tesoro BBB- 2203 -
INTESA SANPAOLO SPA BBB- 1180 -
Republic of Iceland BBB- 1027 -
LEEDS BUILDING SOCIETY A- 546 -
MFINANCE FRANCE BBB+ 316 -
EESTI ENERGIA Baa2 1157 -
Finan¢né aktiva ocefiované realnou

hodnotou

Ceské drahy, a.s. Baa3 1552 -

ETF investuje do ,,high
ISHARES MARKIT IBOXX EUR H/Y yield“ dlhopisov vydanych 976 -

v mene EUR

Spolo€nost nemala k 31.12.2014 a 31.12.2013 Ziadne finanéné aktiva po splatnosti.
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V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prisludnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umozrfujici pred€asné splatenie. Ten majetok a

zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategérii ,neuréena splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2014:

%6

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

- h N , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 1936 - 671 8 614 3909 4187 19 317
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 1851 - - 4543 - - 6 394
Finanéné aktiva na predaj - - 647 2519 3909 3094 10 169
Finan¢né aktiva v real. hodnote - - - 1552 - 976 2528
Nehmotny majetok - - - - - 32 32
Hmotny majetok - - - - - 82 82
Ostgtng aktiva a danove 85 ) 23 ) ) ; 108
pohladavky
Zavazky 767 - 380 - - - 1147
Ostatné zavazky 767 - 380 - - - 1147
Cista stvahova pozicia
K 31. 12. 2014 1169 - 291 8614 3909 4187 18 170
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2014:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 767 - 380 - - - 1147
Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2013:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad  Neur€ena Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
Aktiva 2 606 1004 10 144 630 - 2 645 17 029
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 5 5
Pohladavky voci bankam 2599 1004 9392 - - - 12 995
Financné aktiva v real. hodnote - - - 629 - 2572 3201
Nehmotny majetok - - - - - 4 4
Hmotny majetok - - - - - 64 64
Osta‘ltne, aktiva a dariové 7 ) 752 1 ) ) 760
pohladavky
Zavazky 249 772 319 - - - 1340
Ostatné zavazky 249 772 319 - - - 1340
Cista stvahova pozicia
K31 12 2013 2357 232 9825 629 - 2 645 15 689
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2013:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

- h N ) Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Ostatné zavizky 249 772 319 - - - 1340

Riziko Urokovej miery spociva v tom, ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost uro¢enych aktiv sa bude liSit od splatnosti urocenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, po¢as ktorého je
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urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek sivahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2014:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

) - h s , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 1936 0 670 8614 3909 4188 19 317
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 1851 - - 4 543 - - 6 394
Finan¢né aktiva na predaj - - 647 2519 3909 3094 10 169
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - 1552 - 976 2528
Nehmotny majetok - - - - - 33 33
Hmotny majetok - - - - - 82 82
Osta‘ltne’ aktiva a danové 85 ) 23 ) ) ) 108
pohladavky
Zavazky 767 - 380 - - - 1147
Ostatné zavazky 767 - 380 - - - 1147
Cista stvahova pozicia
K31 12, 2014 1169 0 290 8614 3909 4188 18 170
Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2013:

Do 1 laz3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena

. - h < , Celkom
Popis mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost
Aktiva 2 606 1633 10 144 1 - 2 645 17 029
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 5 5
Pohladavky voci bankam 2599 1004 9392 - - - 12 995
Finan¢né aktiva v real. hodnote - 629 - - - 2572 3201
Nehmotny majetok - - - - - 4 4
Hmotny majetok - - - - - 64 64
Oste‘ltne' aktiva a dafove 7 ) 752 1 ) ) 62
pohladavky
Zavazky 249 773 319 - - - 760
Ostatné zavazky 249 773 319 - - - 1340
Cista stuvahova pozicia
K31 12 2013 2 357 861 9825 1 - 2 645 15 689

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 spolo&nost evidovala majetok a zdvazky iba v EUR.

20. UDAJE O RIADENI KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolo€nost’ je povinna dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje doéchodkovej spravcovskej spolo€nosti s primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2013, ¢o predstavuje 3 072 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych
déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuije, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo€nosti k 31.12.2014 ak 31.12.2013 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo€nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v buducnosti a zaroven veri, Ze
spolo¢nost ma dostato¢nu vysku vlastného imania, aby mohla pokraCovat v nepretrzitej €innosti.
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22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, okrem niZSie uvedenych, ktoré by si
vyzadovali Upravu alebo vykazanie v Uctovnej zavierke k 31. decembru 2014.

Vlada Slovenskej republiky planuje otvorit druhy pilier déchodkového systému na urciti dobu a umoznit
sporitefom vystupit' zo systému. Tato skuto¢nost nema vplyv na uctovnu zavierku a predpoklad trvania

spolocnosti.

Tato uctovna zavierka k 31. decembru 2014 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €lenov Statutarneho orgénu:

d

Ing. Beata Haramiova

predsednicka predstavenstva

VUB Generali ddchodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 18. februara 2015

eme—

MUDr. Viktor Koufril

podpredseda predstavenstva

VUB Generali ddchodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

s T

el VA A —

Ing. Jana Dobiasova
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VUB GENERAII

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2014 a sprava nezavislého auditora
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Ernst & Young Slovakia, spol. s 1.0. Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

i S| a i
Building a better lovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany dochodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spolognost, a. s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej &tovnej zavierky doéchodkového fondu KLASIK, dlhopisovy
garantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Fond"),
ktor4 obsahuje stivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuji prehfad vyznamnych Ugtovnych zasad a uctovnych metéd a
dalsie vysvetlujice informéacie.

Zodpovednost $tatutéreho orgénu za uctovni zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v sulade so zakonom o t&tovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zékon
o G&tovnictve’) a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tito G&tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutotnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze tétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stgastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a Gdajoch
vykazanych v u&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za ucelom vyjadrenia nazoru k uginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad a Gictovnych metod a primeranosti
ctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej
zavierky.

Sme presvedéenti, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatogny a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru, Utovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o Gctovnictve.

3. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

~ ¥ 4 g

[:ku'(' X \.eu\ -~ /j

Ernst & Young Slovakia, spol/§ r.0. Ing. Tomas$ Precek
Licencia SKAU ¢&. 2567 Licencia UDVA ¢.1067

Limited
840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZ




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2014

LEI
| 097900BEJX0000002240 |

Danové identifikaéné éislo Ugtovna zavierka

| 2021884095 |
riadna zostavena
ICO || mimoriadna schvalena
| 35903058 | | |priebezna
SK NACE
165.30.0 |

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2014
do| 12 2014
Bezprostredne
predchadzajice obdobie
mesiac rok
od 1 2013
do| 12 2013

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Pozndamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo€nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spolo¢nost, a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC N&zov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Eislo Faxové Eislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna:
18.februara 2015

Schvalené dna: | ) Ju'r
18.februara 2015 \—j{b\ "

spravcovskej spolognosti:

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutdrneho organu
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LEI

| 097900BEJX0000002240

Nazov spravovaného fondu

| KLASIK, dlhopisovy garantovany ddchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

SUVAHA
k 31. decembru 2014
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 2014 2013
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 869 692 084 | 794 391 863
1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou 44 675664 | 23943576
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi 44 675664 | 23943576
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 368 975 698 | 373 443 289
a) bez kupénov 17680534 | 11013379
b) s kuponmi 351 295 164 | 362 429 910
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 83839497 | 64434161
a) obchodovatelné akcie 83839497| 64434161
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . o - .
v obchodnych spolo€nostiach
4. Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 49 403 255 | 243 696 271
a) kratkodobé vklady v bankach 49 403 255 | 243 696 271
b) kratkodobé péiic‘:ky obc.hodnym spoloénostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) Iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 322 797 970 | 88 874 566
a) dlhodobé vklady v bankéach 322 797 970 | 88 874 566
b) dlhodobé iniéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 12 808 892 2907 729
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 12 729 852 5787 071
prostriedkov
10. Ostatny majetok 79 040 120 658
Aktiva spolu 882 500 976 | 797 299 592
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LEI

| 097900BEJX0000002240

Nazov spravovaného fondu

| KLASIK, dlhopisovy garantovany ddchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

i POLOZKA 2014 2013
Oznadenie
a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (sulet polozZiek 1 az 7) 198 221 224 843
1. Zavazky voc€i bankam - -
2 Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia i i
' sporenia/ukoncenia ucasti
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 65 244 6 551
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 132 977 218 292
Il. Vlastné imanie 882 302 755 | 797 074 749
8. P9dielové Ii’sty/D()chodkové jednotky/Doplinkové 882 302 755 | 797 074 749
déchodkové jednotky, z toho
a) zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia 30638027 | 11096 402
Pasiva spolu 882 500 976 | 797 299 592
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| 097900BEJX0000002240

Nazov spravovaného fondu

| KLASIK, dlhopisovy garantovany ddchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 18 096 829 | 13 395 388
1.1. uroky 18 096 829 | 13 395 388
1.2./a. vysledok zaistenia - -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . - -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 3046 477 1876 462
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 3046 477 1876 462
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi 16 159828 | (1067 427)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (328 529) 199 785
6./e. Zisk/strata z derivatov (13 500) 23832
7.1, Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos majetku vo fonde 36961 105| 14428 040
h. Transak&né naklady (11 807) (21 115)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (162 219) (128 472)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 36 787 079 | 14278 453
- Naklady na financovanie fondu (78 663) (204 872)
j-1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky (78 663) (204 872)
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 36 708416 | 14073581
K. Naklady na (5998 493) | (2922 023)
k.1. odplatu za spravu fondu (2 525 325)| (1702 361)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (3473 168)| (1219 661)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (71 896) (55 156)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 30638 027 | 11 096 402
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.decembru 2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s.,a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je dochodkovy fond zalozZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,d6chodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Mlynské
nivy 1, 820 04 Bratislava. D6chodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005
pripisanim prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &.
GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolo€nosti, ktora déchodkovy fond spravuje
je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&.
43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni, v zneni neskorSich predpisov, do dlhopisovych
a pefaznych investicii, a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spoloénost vedie v déchodkovom fonde UGétovnictvo a vykaznictvo
oddelene od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti od 1.7.2007 do 30.6.2013 bola ING Bank N.V., pobocka zahranicnej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, od 1.7.2013 do 30.11.2014 bola depozitarom Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava. Od 1.12.2014 je depozitarom spoloc¢nosti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahrani&nej banky, Sancova 1/A, 813 33
Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2014

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil

Jan Holly
Clenovia:

Viadimir Mlynek
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Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2014

Predseda: Alexander Resch
Pavol Karasz
Clenovia: Vladimir Bezdék

Michal Marendiak

Stratégia fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB

Generali d. s. s.,a.s.

Fond je ur€eny sporitefom, ktori chci ochranit’ svoje Uspory na ddéchodok pred vaésSimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o€akavaju mierne niz8iu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Majetok v
dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde mozu tvorit len dlhopisové a penazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spoloénost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo€nosti:

Akcionar

Hlavna materska spoloénost’

Meno:

VSeobecna uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

Generali Poistoviia, a.s.

Generali PPF Holding B.V.

Sidlo:

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky

Generali Poistovna, a.s.
Lamadska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31.12.2014, vykazu ziskov a
strat k 31.12.2014 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2014 bola pripravena v sulade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z13. decembra 2007 &. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti 0 usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové

déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe Casového rozliSenia, t.. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia
obchodu. Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat vriadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond
vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uc¢tovani Ubytku danych investicii sa
predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové uroky
vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v poloZzke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouzije kvalifikovany
odhad, zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna
miera vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su
zohladnené aktualne urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urCit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe ur€enia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohlfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne
za ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykdzané ako pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohfadavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani suU ocenené vrealnej hodnote. Po prvothom vykazani sa pohladavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozliSeny urok vypocCitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je
vytvorena opravna polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich Urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su Ucétované
ako finan¢né derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuja uc¢inné
ekonomické zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V rdmci svojej Cinnosti fond uzatvara zmluvy na financné derivaty s cieflom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. VSetky derivatové finan€né nastroje sa v pripade kladnej realnej
hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky
vriadku ,derivaty. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na
obchodovanie su zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa u¢tuju na podsuvahovych a suvahovych ucétoch odo dha dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku difiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvothom
oceneni, ktora sa zvysSuje o dosahovany, Casovo rozliSeny urok vypoCitany metédou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuji nominalnou
hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia G&tovnej zavierky
alebo k inému dniu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
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referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centradlnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska platnym k datumu uc¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym ucétovnym obdobiam. Efektivna urokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budiuce pefiazné toky z finan€ného nastroja na su€asnu
hodnotu rovnu uc¢tovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
prislusného fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
za spravu déchodkového fondu odplata vo vySke 0,3% priemernej roCnej predbeznej Cistej hodnoty
majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa urluje kazdy pracovny defi. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana
suma zapornu hodnotu.Ak v dlhopisovom garantovanom ddochodkovom fonde v sledovanom obdobi
poklesne hodnota dbchodkovej jednotky, dochodkovéd spravcovska spoloCnost je povinna prvy
pracovny def bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia doplinit hodnotu
majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vy3ke absolutnej hodnoty sudinu poklesu
hodnoty déchodkovej jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po sebe
nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie za¢ina plynut 1. januara 2013.

Podla novely zdkona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie
presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim
dochodkovych jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota doéchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Uctuje o déchodkovych jednotkach na prislusSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Dochodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania dochodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich
sa jeho investovania.

V suvislosti s prevodom majetku  k 30.4.2013 z negarantovanych dbéchodkovych fondov do
garantovaného dochodkového fondu vzniklo prekroCenie zakonného limitu podielu majetku
dochodkového fondu jednej emisie prevoditelnych cennych papierov, na ktory je udelena vynimka
Narodnej banky Slovenska do splatnosti tychto cennych papierov.
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Oznacenie | C. Prehlad o pefiaznych tokoch 2014 2013
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 18 096 829 13 395 388
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) (1 063 104) (9 405 737)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) - -
5. Vynosy z dividend (+) 3046 477 1876 462
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania
7. s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+) 345 261 837 | 516 004 277
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
8. kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zauctovania
9. Uctov FN a drahych kovov (-) (366 567 117) | (888 029 795)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (6 244 415) (3 126 766)
13. Zmena stavu zavazkov vogi dodavatelom (+) 60 800 12 785
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (78 663) (204 872)
15. Zavazok na zrdzkovu dan z prijmov(+) (70 443) 183 034
l. Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (7 557 799) | (369 295 225)
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Znizenie/zvysenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) (37 860 953) | (272 422 754)
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti (37 860 953) | (272 422 754)
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 58 378 697 42 978 144
18. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (2237 905) | 596 535 175
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zadvazkov za
19. vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-) (18 853) (13 705)
20. Dedi¢stva (-) (760 406) (655 712)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. Néklady na uroky za uvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-) - -
Il (:Zisty penazny tok z finanénej &innosti 55361533 | 638 843 902
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
V. Qrostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+IL.+1.+IV 9942 781 (2874 077)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
VL. uctovného obdobia 2787071 5661 148
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 12 729 852 2 787071
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU EONDU 2014 2013

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 797 074 749 147 120 740
a) pocet dochodkovych jednotiek 19 003 707 705,0382 | 3578 049 997,9137
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041943 0,041118
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 58 378 697 42 978 144
2. Zisk alebo strata fondu 30 638 027 11 096 402
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu - -
5. Prevedené dochodkové jednotky (3788 718) 595 879 463
Il. Narast / pokles €istého majetku 85 228 006 649 954 009
A. Cisty majetok na konci obdobia 882 302 755 797 074 749
a) pocet dochodkovych jednotiek 20 277 959 455,7415| 19 003 707 705,0382
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043510 0,041943
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 1.I. EUR Dlhopisy ocefiované UH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 44 675 664 23 943 576
Spolu 44 675 664 23 943 576
Cislo 1.Il. EUR Dlhopisy ocenniované UH
riadku podla zostatksve)j, doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca 433 262 -
2. Do troch mesiacov 519 144 519 144
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 164 704 62 917
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 43 558 554 23 361 515
Spolu 44 675 664 23943576
Cislo
riadku 1.1ll. EUR Dlhopisy oceriované UH 2014 2013
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 44 675 664 23 943 576
b.1. nezalozené 44 675 664 23943576
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 44 675 664 23943 576
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Cislo |2.I. EUR DIhopisy ocefiované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 566 796
6. Do piatich rokov 139 830 466 188 078 715
7. Nad pat rokov 211 377 768 170 370 355
Spolu 351 208 234 359 015 866
Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zostatksve)j’ doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca 337 118 276 459
2. Do troch mesiacov 1070118 4136 834
3. Do Siestich mesiacov 947 086 14 339 782
4. Do jedného roku 21 056 499 28 974 948
5. Do dvoch rokov 42 759 902 92 725 687
6. Do piatich rokov 143 638 920 186 428 946
7. Nad péat rokov 141 398 591 32133210
Spolu 351 208 234 359 015 866
Cislo
riadku | 2.1Il. EUR Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov 5092 070 -
a.l. nezalozené 5092 070 -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kupénmi 346 116 164 359 015 866
b.1. nezalozené 346 116 164 359 015 866
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -
Spolu 351 208 234 359 015 866
Cislo 2.1. USD Dlhopisy ocenované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - 3414 044
7. Nad pat rokov 1561 507 -
Spolu 1561 507 3414 044
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Cislo 2.11. USD Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zostatkopve)jl doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 2 859 41 476
4., Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - 3372 568
7. Nad pat rokov 1 558 648 -
Spolu 1561 507 3414 044
Cislo
riadku | 2.lll. USD Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 1561 507 3414 044
b.1. nezalozené 1561 507 3414 044
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 1561 507 3414 044
Cislo |2.l. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 12 588 464 11 013 379
7. Nad pat rokov 3617 493 -
Spolu 16 205 957 11 013 379
Cislo 2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH
riadku podrla zostatkgvé doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 8 375736 -
5. Do dvoch rokov 4244 151 8 298 207
6. Do piatich rokov 3586 070 2715172
7. Nad pat rokov - -
Spolu 16 205 957 11 013 379
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rfi'i'k‘L 2.1II. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov 12 588 464 11 013 379
a.l. nezalozené 12 588 464 11013 379
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 3617 493 -
b.1. nezalozené 3617 493 -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 16 205 957 11 013 379

rgg:& 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2014 2013
1. Obchodovatelné akcie 83 839 497 64 434 161
1.1. nezalozené 83 839 497 64 434 161
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
Spolu 83 839 497 64 434 161

Cislo |3.a).ll. Obchodovatelné akcie 2014 2013

riadku podla mien, v ktorych si ocenené

1. EUR 83 839 497 64 434 161
2. USD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 83 839 497 64 434 161

riadku | podta dohodnute] doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 49 403 255 243 696 271
5. Nad jeden rok - -
Spolu 49 403 255 243 696 271

r?a:g ::.I g.c:Ic-i I’: ;acfls(t:lc::g\?e'jozzllf: :‘;;Ilgtnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - 99 872 595
2. Do troch mesiacov 49 403 255 102 902 606
3. Do Siestich mesiacov - 25 449 044
4. Do jedného roku - 15472 026
Spolu 49 403 255 243 696 271
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: 5.1ll. Kratkodobé pohlradavky
Cislo podrla zostatkovej doby splatnosti- 2014 2013
riadku |zniZzenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 49 403 255 243 696 271
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 49 403 255 243 696 271
Cislo 6.l. DIhodobé pohladavky podra
riadku dohodnutej doby splatnosti 2014 2013
1. Do dvoch rokov 245 851 386 22 228 444
2. Do piatich rokov 76 946 584 66 646 122
3. Nad pat rokov - -
Spolu 322 797 970 88 874 566
Cislo 6.1l. DIhodobé pohladavky podrla
riadku zostatkovej doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca 50 994 444 2112 333
2. Do troch mesiacov - 4 088 000
3. Do Siestich mesiacov 20 766 667 -
4, Do jedného roku 64 119 872 -
5. Do dvoch rokov 161 801 431 82 674 233
5. Do piatich rokov 25115 556 -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 322 797 970 88 874 566
3 6.1ll. DIhodobé pohladavky
Cislo podrla zostatkovej doby 2014 2013
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 322 797 970 88 874 566
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladévok 322 797 970 88 874 566
; 9. EUR Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 12 729 366 2251212
Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzisucet - suvaha 12 729 366 2251212
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 12 729 366 2251212
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; 9. USD Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 486 535 859
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 486 535 859
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 486 535 859
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo
riadku | 1.1. Uroky 2014 2013
1. Bezné ucty 1573 440
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 8 281 559 7358712
4. Dlhové cenné papiere 9813 697 6 036 236
5. P6zicky obchodnym spolo€nostiam - -
Spolu 18 096 829 13 395 388
;':islo N 2014 2013
riadku 3. Dividendy
1. EUR 1827 161 1159161
2. uUsD 1219 316 717 301
3. Ostatné meny - -
Spolu 3046 477 1876 462
lelo 4./c. Z|’sk/_strat§1 z o_peracil 2014 2013
riadku |s cennymi papiermi
1. Akcie 3933272 (2384 947)
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 12 226 556 1317 520
4 Podielové listy - -
Spolu 16 159 828 (1 067 427)
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Cislo |5./d. Zisk/strata z operacii 2014 2013
riadku s devizami
1. EUR - -
2. usD 78 290 (129 441)
3. PLN (406 819) 329 226
4 Ostatné meny - -
Spolu (328 529) 199 785
Cislo
riadku 6./e Zisk/strata z derivatov 2014 2013
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menoveé (13 500) 23 832
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v Cistom (13 500) 23 832
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4, komoditné - -
4.1, vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu (13 500) 23 832
¢is|o i. Bankové poplatky a iné 2014 2013
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (1 936) (1177)
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4, cennych papierov - -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (160 283) (127 295)
Spolu (162 219) (128 472)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2014 a k 31.decembru 2013 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2014.

*k%

Tato udtovna zavierka k 31.12.2014 bola zostavenda na adrese VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov tatutarneho organu:

.fr | P

. e e
—_— = -\
Ing. Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova spravcovska VUB Generali déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:

4 A
.}f:::r-rf o . T B P 7:{{:577'2{2 /{/‘2 ‘!;—_7
s

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 18. februara 2015
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MIX, zmieSany negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2014 a sprava nezavislého auditora
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 33339111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
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Building a better Slovenska republika

working world

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu MIX, zmie$any negarantovany ddchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky dochodkového fondu MIX, zmiesany
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a. s. (,Fond"®),
ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov astrat za rok konéiaci k uvedenemu
datumu a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych uctovnych zasad a Gétovnych metod a
dalsie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost statutdrneho organu za Gctovnt zévierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. (,Spolognost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto GStovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stlade so zakonom o tétovnictve &. 431/2002 Z.z. v znenl jeho dodatkov (dalej len ,zakon
o ugtovnictve) a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgén povazuje za potrebné na zostavenie
ctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tuto Gétovna zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutodnili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze (igtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suiéastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tdajoch
vykéazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gdtovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie GcCtovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodne za
danych okolnosti, nie véak za Géelom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zasad a Gctovnych metod a primeranosti
tétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatotny a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nézor

Podla nagho nazoru, Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v silade
so zakonom o Uctovnictve.

3. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

Evnst % Yo, ~ &

Ernst & Young Slovakia, spo?)s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢. 257 "

Licencia UDVA ¢.1067

Okresného sidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka ¢islo: 27004/8 a v zozname auditorov vedenom




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2014
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Danové identifikacné cislo Uétovna zavierka

| 2021884095 |
riadna zostavena
ICO | | mimoriadna schvalena
| 35903058 | | |priebezna
SK NACE
165.30.0 |

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2014
do| 12 2014
Bezprostredne
predchadzajice obdobie
mesiac rok
od 1 2013
do| 12 2013

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Pozndamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo€nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spolo¢nost, a.s.

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Eislo Faxové Eislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna:

18 februara 2015 spravcovskej spolognosti:

Schvalené dna: | /
18.februara 2015 r

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutdrneho organu
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SUVAHA
k 31. decembru 2014
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 2014 2013
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 25210091 | 20406 616
1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 9117 816 6 311 523
a) bez kupénov 130 351 -
b) s kuponmi 8 987 465 6 311 523
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 12632280 | 10 287 485
a) obchodovatelné akcie 12 632280 | 10287 485
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . o - .
v obchodnych spolo€nostiach
4. Podielové listy 1939 570 745 658
a) otvorenych podielovych fondov 1939570 745 658
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - 1529 500
a) kratkodobé vklady v bankach - 1 529 500
b) kratkodobé péiic‘:ky obc.hodnym spoloénostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 1520 425 1532 450
a) dlhodobé vklady v bankach 1520 425 1532 450
b) dlhodobé iniéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 323 120 127 026
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 310 874 124 500
prostriedkov
10. Ostatny majetok 12 246 2526
Aktiva spolu 25533211 | 20533642
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Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2

X Pasiva X X

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 32998 23248

1. Zavazky vocli bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia i i

' sporenia/ukonéenia Ucasti

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1889 168

4. Derivaty - -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky 31109 23 080

Il. Vlastné imanie 25500 213| 20510394

8. P9die|ové Iilsty/Déchodkové jednotky/Doplinkové 25500 213 | 20 510 394

déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 2232180 2797 703

Pasiva spolu 25533 211| 20533642
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2
1. Vynosy z urokov 245 632 2126 215
1.1. uroky 245 632 2126 215
1.2./a. vysledok zaistenia - -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . - -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov 1887 400
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 148 553 248 485
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 148 553 248 485
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 1835100 1128 282
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 330 497 (25 173)
6./e. Zisk/strata z derivatov 3724 (96)
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos majetku vo fonde 2 565 393 3478 113
h. Transak&né naklady (5 555) (12 399)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (9 002) (30 558)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 2 550 836 3435 156
- Naklady na financovanie fondu - (22 964)
j.-1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky - (22 964)
Il. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2 550 836 3412 192
k. Naklady na (316 686) (598 797)
k.1. odplatu za spravu fondu (68 706) (281 196)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (247 980) (317 601)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (1970) (15 692)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 2232180 2797 703
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.decembru 2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,ddchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom  sporeni ddchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali  déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny diia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statat fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny Statutu déchodkoveého fondu od 1.10.2013 doSlo k zmene nazvu déchodkového
fondu STABIL, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmie$any
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom ¢innosti dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v stlade so zakonom ¢&.
43/2004 Z.z. ostarobnom dobéchodkovom sporeni vzneni neskorSich predpisov  do
dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uUc&tovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 do 30.6.2013 bola ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, od 1.7.2013 do 30.11.2014 bola depozitarom Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava. Od 1.12.2014 je depozitdrom spolo¢nosti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova 1/A, 813 33
Bratislava.

Predstavenstvo déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2014

Beata Haramiova

Predseda:
Podpredseda: Viktor Kouril
Clenovia: Jan Holly

Vladimir Mlynek
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Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2014

Predseda:

Alexander Resch

Clenovia:

Pavol Karasz

Vladimir Bezdék

Michal Marendiak

Stratégia fondu MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali

d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostriuju vyssie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Majetok vo
fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych, realitnych
a vybranych komoditnych investicii a pouZzity na obchody na obmedzenie menového, urokového alebo
iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla zakona.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo€nosti:

Akcionar

Hlavna materska spoloénost’

Meno:

VSeobecna uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spoloénost’

Meno:

Generali Poistovna, a.s.

Generali PPF Holding B.V.

Sidlo:

Lamadska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Generali Poistovia, a.s.
Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Amsterdam, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

2 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2014, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2014 a poznamok k uétovnej zavierke k 31.12.2014 bola pripravena v sulade so Zakonom &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo ur&it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe ur&enia
hodnoty majetku v dochodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o znizenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financ¢né derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Géinné
ekonomické zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov oceriovania opcii.
V ramci svojej Cinnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty“. Zmeny redlnej hodnoty derivadtovych finanénych nastrojov ur€enych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa Gc¢tuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo€nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvy3uje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej urokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceruji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dniu uskutoCnenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia ucétovnej zavierky
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alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdéda efektivnej urokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Doéchodkovej spravcovskej spolonosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej €istej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vySke 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa ur€uje kazdy pracovny def. Déchodkova
spravcovska spolo&nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového ucétu nesmie presiahnut
1 % zo sumy prispevku pripisaného na uc€et nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond u&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je su€astou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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Oznacenie | C. Prehlad o pefnaznych tokoch 2014 2013
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 245 632 2126 215
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) 79 966 3174 680
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) - -
5. Vynosy z dividend (+) 148 553 248 485
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
7. s finan&nymi nastrojmi a drahymi kovmi (+) 8273 758| 437963818
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
8. kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (12 495 326) | (301 201 478)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (333 213) (657 446)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 1872 (17 543)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - (22 964)
15. Zavazok na zradzkovu dan z prijmov(+) - (6 053)
I Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (4078 757)| 141607 714
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 1 500 000 94 731 001
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti 1 500 000 94 731 001
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 1815752 5796 685
18. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 941 887 | (243 017 808)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19. vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-) 7493 20 004
20. Dedi¢stva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySenie/ znizenie prijatych averov (+/-) - -
24. Naklady na uroky za uvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-) - -
Il Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 2765 132 | (237 201 119)
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
V. prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+IL+1.+IV 186 374 (862 404)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
VI. uétovného obdobia 124 500 986 904
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 310874 124 500
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Oznacenie | O PREHLAD 0 ZMENAGH V EISTOM 2014 2013

a b 1 2

l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 20510 394 254 933 814
a) pocet déchodkovych jednotiek 514 454 102,2480| 6628 317 853,0832
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039868 0,038461
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 1815752 5 796 685
2. Zisk alebo strata fondu 2232180 2797703
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu

5. Prevedené dochodkové jednotky 941 887 (243 017 808)
Il. Narast / pokles ¢istého majetku 4989 819 (234 423 420)
A. Cisty majetok na konci obdobia 25500 213 20510 394
a) pocet déchodkovych jednotiek 580 239 185,0672 514 454 102,2480
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043948 0,039868
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
: 2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH
Cislo podla dohodnutej doby 2014 2013
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 1719183 1653 470
7. Nad pat rokov 4 965 146 4 658 053
Spolu 6 684 329 6 311 523
3 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované
Cislo RH podrla zostatkovej doby 2014 2013
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca 17 444 -
2. Do troch mesiacov 6611 81 338
3. Do Siestich mesiacov 16 139 18 137
4. Do jedného roku 19 601 14 309
5. Do dvoch rokov 517 415 910 017
6. Do piatich rokov 2227 259 3 980 498
7. Nad pat rokov 3 879 860 1307 224
Spolu 6 684 329 6 311 523
r?é:csj:(c:] 2R|I—I|I EUR Dlhopisy ocenované 2014 2013
a. bez kupénov 130 351 -
a.l. nezalozené 130 351 -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 6 553 978 6311 523
b.1. nezalozené 6 553 978 6 311 523
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 6 684 329 6 311 523
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Cislo |2.l. USD Dihopisy ocefiované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 1194 094
Spolu 1194 094
Cislo 2.1l. USD Dlhopisy oceiniované RH
riadku podla ZOStatk§V9¥ doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 2186
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 1191 908
Spolu 1194 094
Cislo
fiadku | 2.1II. USD Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kuponmi 1194 094
b.1. nezalozené 1194 094
b.2. zaloZené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 1194 094
Cislo |2.I. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 1239 393
Spolu 1239 393
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Cislo 2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zostatkgvé doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 13 361 -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 1226 032 -
7. Nad péat rokov - -
Spolu 1239 393 -
Cislo
riadku | 2.1II. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 1239 393 -
b.1. nezalozené 1239 393 -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 1239 393 -
Cislo
riadku | 3.a).l. Obchodovatefné akcie 2014 2013
1. Obchodovatelné akcie 12 632 280 10 287 485
1.1 nezalozené 12 632 280 10 287 485
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 12 632 280 10 287 485
r?a:csi LCL ::).:()1-:’; ra?ecnﬁ?ldlgéar;’e;rr:esz I;c;nené 2014 2013
1. EUR 9 686 086 8 447 760
2. UsD 2946 194 1839725
3. Ostatné meny - -
Spolu 12 632 280 10 287 485
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Cislo
riadku | 4.1. Podielové listy 2014 2013
1. PL otvorenych podielovych fondov 1939 570 745 658
1.1 nezaloZzené 1939 570 745 658
1.2. zalozZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1, nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 1939570 745 658
Cislo 4.11. Podielové listy podFPa mien,
riadku |v ktorych st ocen);r?é 2014 2013
1. EUR 1939 570 745 658
2. Ostatné meny - -
Spolu 1939 570 745 658
Cislo 5.I. Kratkodobé pohladavk
riadku podla dohodnutgj doby splgtnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - 1529 500
Spolu - 1529 500
Cislo 5.1l. Kratkodobé pohladavk
riadku podla zostatkove?doby splgtnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 1529 500
4 Do jedného roku - -
Spolu - 1529 500
; 5.1ll. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2014 2013
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - 1 529 500
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - 1529 500
Cislo 6.l. Dlhodobé pohladavky podla
riadku dohodnutej dort))y splatno)s,tti) 2014 2013
1. Do dvoch rokov 1520 425 1532 450
2. Do piatich rokov - -
3. Nad péat rokov - -
Spolu 1520 425 1532 450

80




LEI

| 097900BEJX0000002337

Nazov spravovaného fondu

| MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

Cislo 6.1l. DIhodobé pohladavky podla
riadku | zostatkovej doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 1532 450
5. Do dvoch rokov 1520 425 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 1520 425 1532 450
. 6.1ll. DIhodobé pohlradavky
Cislo podrla zostatkovej doby 2014 2013
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 1520 425 1532 450
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 1520 425 1532 450
3 9. EUR Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 279 629 102 609
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na perfiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzisulet - suvaha 279 629 102 609
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 279 629 102 609
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3 9. USD Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty peniaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 31245 21891
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzisucet - suvaha 31245 21891
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 31 245 21 891
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo
riadku |1.1. Uroky 2014 2013
1. Bezné ucty 67 202
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 78 212 1138193
4, Dlhové cenné papiere 167 353 987 820
5. P&ZiCky obchodnym spolonostiam - -
Spolu 245 632 2126 215
Cislo
riadku 2. Vynosy z podielovych listov 2014 2013
1. Otvorené podielové fondy 1887 400
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. $peciélne podielové fondy - -
Specialne podielové fondy
4. nehnutelnosti - -
Spolu 1887 400
Cislo
riadku |3.1. Dividendy 2014 2013
1. EUR 52 076 151 281
2. UsD 96 477 97 204
3. Ostatné meny - -
Spolu 148 553 248 485
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fiadku_| s cenngmi papiermt 2014 2013
1. Akcie 1430 636 637 383
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 332 389 436 142
4 Podielove listy 72 075 54 757
Spolu 1835 100 1128 282
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii 2014 2013
riadku |s devizami
1. PLN (19 419) -
2. uUsD 349 916 (25 173)
3. Ostatné meny - -
Spolu 330 497 (25 173)
Cislo
riadku |6./e Zisk/strata z derivatov 2014 2013
1. urokové - -
1.1 vyrovnavané v hrubom - -
1.2 vyrovnavane v Cistom - -
2. menové 3724 (96)
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v &istom 3724 (96)
3. akciové - -
3.1. vyrovnhavané v hrubom - -
3.2 vyrovnavaneé v gistom - -
4, komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavaneé v gistom - -
5. uverové - -
Spolu 3724 (96)
Cislo |i. Bankové poplatky a iné 2014 2013
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (385) (782)
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4, cennych papierov - -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (8 617) (29 776)
Spolu (9 002) (30 558)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2014.

*k%

Tato udtovna zavierka k 31.12.2014 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing.Beata Haramiova MUDr. Viktor Koufil
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spoloc¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie udtovnictva:
ry g

.)3::::}57 B / 75(@"57?2"5 /L;/(‘!'f;'_7

p
Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 18.februara 2015
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PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongiaci

31. decembra 2014 a sprava nezavislého auditora
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o, Tel: +421 2 3333 9111
Hodzovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

. § SI ska republika
Building a better il s
working world

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
déchodkova spravcovska spoloénost), a. s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej Gctovnej zévierky dochodkového fondu PROFIT, akciovy
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkovéa spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond"),
ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov astrat za rok konciaci k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych G&tovnych zésad a Gctovnych metéd a
dalsie vysvetfujuce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za Gctovnii zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. (,Spolotnost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stilade so zakonom o U&tovnictve & 431/2002 Z.z. v znenl jeho dodatkov (dalej len ,zékon
o G&tovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZuje za potrebné na zostavenie
G&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tato uétovn( zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto $tandardov
méame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su¢astou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a udajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v ictovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie UCtovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie véak za Ug¢elom vyjadrenia nézoru k G€innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranosti
Ugtovnych odhadov, ktoré urobil statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie Fondu

k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o uctovnictve.

3. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

s ¥ . W o /Al

Ernst & Young Slovakia, spol{§ r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA €.1067

63, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel; Sro, vioZka Cislo: 27004/8 a v zozname auditorov v




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2014

LEI
| 097900BEJX0000002434 |

Danové identifikacné cislo Uctovna zavierka

| 2021884095 |
riadna zostavena
ICO " | mimoriadna schvalena
| 35903058 | | |priebezna
SK NACE
165.30.0 |

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2014
do| 12 2014
Bezprostredne
predchadzajice obdobie
mesiac rok
od 1 2013
do| 12 2013

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Pozndamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo€nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spoloénost, a.s.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Eislo Faxové Eislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna:
18. februara 2015

Schvalené dria: | ) .I'I f
18. februara 2015 \—j{u\ :

spravcovskej spolonosti:

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutdrneho organu
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SUVAHA
k 31. decembru 2014
Vv eurach
Oznaéenie POLOZKA 2014 2013
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 51345391 | 41514737
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupéonmi - -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 16 968 577 | 14013 450
a) bez kupénov 173 802 -
b) s kupénmi 16 794 775| 14 013 450
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 23717 782| 18 026 703
a) obchodovatelné akcie 23717 782| 18 026 703
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . y ) - -
v obchodnych spolo€nostiach
4. Podielové listy 7618 182 3 350 684
a) otvorenych podielovych fondov 7618 182 3350 684
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - 3059 000
a) kratkodobé vklady v bankach - 3059 000
b) kratkodobé péiiéky obqhodnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 3040 850 3064 900
a) dlhodobé vklady v bankach 3040 850 3064 900
b) dlhodobé iniéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 758 448 274 056
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 756 070 269 991
prostriedkov
10. Ostatny majetok 2378 4 065
Aktiva spolu 52103839 | 41788 793
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Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2

X Pasiva X X

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 8 816 15676

1. Zavazky voc€i bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia i i

' sporenia/ukonc¢enia ucasti

3. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 3856 343

4. Derivaty - -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky 4960 15 333

Il. Vlastné imanie 52 095023 | 41773117

8. P9dielové Ii’sty/D()chodkové jednotky/Doplinkové 52095023 | 41 773 117

déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 4608 770 5370 370

Pasiva spolu 52103839 | 41788 793
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2
1. Vynosy z urokov 488 719 3443172
1.1. uroky 488 719 3443172
1.2./a. vysledok zaistenia - -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . - -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov 6 501 1338
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 226 219 418 640
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 226 219 418 640
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 4 575 857 2699 251
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 17 196 521
6./e. Zisk/strata z derivatov (4 936) (104)
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos majetku vo fonde 5 309 556 6 562 818
h. Transak&né naklady (5 990) (14 833)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (15 156) (51613)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 5288 410 6 496 372
- Naklady na financovanie fondu 1248 (37 578)
j.-1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky 1248 (37 578)
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 5289 658 6 458 794
K. Naklady na (676 891) | (1 062 569)
k.1. odplatu za spravu fondu (139 389) (470 568)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (537 502) (592 001)
l. Naklady na odplaty za sluZzby depozitara (3997) (25 855)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 4608 770 5370370

90



LEI

| 097900BEJX0000002434

Nazov spravovaného fondu

| PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.decembru 2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,ddchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  ddéchodkovou  spravcovskou spoloénostou VUB  Generali  ddéchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny diia 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statat fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom &innosti dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom €.
43/2004 Z .z. ostarobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov, do
dlhopisovych, periaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde Uétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 do 30.6.2013 bola ING Bank N.V., pobocCka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, od 1.7.2013 do 30.11.2014 bola depozitarom Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava. Od 1.12.2014 je depozitarom spolo€nosti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova 1/A, 813 33
Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2014

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil

Jan Holly
Clenovia:

Vladimir Mlynek
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Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2014

Predseda: Alexander Resch

Pavol Karasz

Clenovia: Vladimir Bezdék

Michal Marendiak

Stratégia fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid. s. s, a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostfiuji mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najm& do akciovych, dlhopisovych,
penaznych a vybranych komoditnych investicii podla Statitu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, uUrokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podla zakona.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spoloénost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolonosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Meno: VSeobecna Uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Bratislava

Turin, Taliansko

. . . .| V8eobecna uverova banka, a.s.
Miesto uloZenia konsolidovanej

x o . Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
uctovnej zavierky: Bratislava

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Poistovnia, a.s. Generali PPF Holding B.V

Lamacska cesta 3/A, 841 04

Sidlo: Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Generali Poistovna, a.s.
Lamadska cesta 3/A, 841 04 Amsterdam, Holandsko
Bratislava

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

3 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka ddéchodkového fondu, ktord pozostava zo suvahy k 31.12.2014, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2014 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2014 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;j
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je deft dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur¢it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani buducich perfiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe ur&enia
hodnoty majetku v dochodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo&nostou po dohode

s depozitarom inymi v8eobecne uznavanymi metédami ocefovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reélnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v slvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uctované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné
ekonomické zabezpeéenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpeéenia podla
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych periaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V rdmci svojej Cinnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity,
menovych a Urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty“. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa uU¢tuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dria
posledného vyrovnania alebo ukon€enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej trokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceriuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci dniu uskutocnenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia uctovnej zavierky
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alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa urCuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spoloénost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond u&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.

95



LEI

| 097900BEJX0000002434

Nazov spravovaného fondu

| PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s. |

Oznadenie | C. Prehlad o pefaznych tokoch 2014 2013
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 488 719 3443172
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) 138 180 4969 271
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) - -
5. Vynosy z dividend (+) 226 219 418 640
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
7. papiermi a drahymi kovmi (+) 19440748 | 318098 775
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
8. kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zauctovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (27 814 963) | (108 653 372)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (702 035) (1154 870)
13. Zmena stavu zavazkov voéi dodavatelom (+) 3961 (27 169)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) 1247 (37 578)
15. Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+) (1 247) (7 739)
I Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (8219170)| 217049129
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. ZnizZenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 3000000| 148952597
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti 3000000| 148952597
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 3655133 11 103 898
18. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 2 058 003 | (379 218 855)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19. vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-) (7 887) 2642
20. Dedi¢stva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. Néaklady na uroky za uvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-) - -
Il C::isty pefiazny tok z finan¢nej Cinnosti 5705249 (368 112 315)
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
V. prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+I.+Il.+IV 486 079 (2 110 590)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
VI. uctovného obdobia 269 991 2380 581
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIL. uctovného obdobia VI.+V. 756 070 269 991
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU FONDU 2014 2013

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 41773117 404 517 704
a) pocet dochodkovych jednotiek 1 047 552 788,4692 | 10 703 903 890,8807
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039877 0,037792
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 3655 133 11103 898
2. Zisk alebo strata fondu 4608 770 5370370
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu - -
5. Prevedené déchodkové jednotky 2 058 003 (379 218 855)
Il Narast / pokles cistého majetku 10 321 906 (362 744 587)
A. Cisty majetok na konci obdobia 52 095 023 41773117
a) pocet déchodkovych jednotiek 1184 126 420,1604 | 1047 552 788,4692
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043994 0,039877
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
! 2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH
Cislo podla dohodnutej doby 2014 2013
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 2225174 1982 902
7. Nad pat rokov 10 773 381 12 030 548
Spolu 12 998 555 14 013 450
; 2.1l. EUR Dlhopisy oceiiované RH
Cislo podla zostatkovej doby 2014 2013
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca 21198 -
2. Do troch mesiacov 10 507 120 443
3. Do Siestich mesiacov 61 158 48 446
4, Do jedného roku 34 580 41 054
5. Do dvoch rokov 592 180 910 017
6. Do piatich rokov 5431 434 9 957 442
7. Nad pat rokov 6 847 498 2 936 048
Spolu 12 998 555 14 013 450
rfgjL% 2.1Il. EUR Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. Dlhopisy bez kupénov 173 802 -
a.l. nezalozené 173 802 -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. Dlhopisy s kuponmi 12 824 753 14 013 450
b.1. nezalozené 12 824 753 14 013 450
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 12 998 555 14 013 450
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Cislo 2.1. USD Dlhopisy ocenované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 1837 067
Spolu 1837 067
Cislo 2.11. USD Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zostatkopve)j, doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 3363
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 1833 704
Spolu 1837 067
Cislo
riadku | 2.IIl. USD Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupénov -
a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zaloZené -
b. s kuponmi 1837 067
b.1. nezalozené 1837 067
b.2. zaloZené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 1837 067
Cislo 2.1. PLN Dilhopisy ocenované RH 2014 2013
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 2 132 955
Spolu 2 132 955
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Cislo 2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH
riadku podrla zostatkgvé doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 24 006 -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 2 108 949 -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 2 132 955 -
Cislo
riadku | 2.1Il. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2014 2013
a. bez kupdénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 2132 955 -
b.1. nezalozené 2132 955 -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 2 132 955 -
Cislo
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2014 2013
1. Obchodovatelné akcie 23717782 18 026 703
1.1. nezalozené 23717782 18 026 703
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 23717 782 18 026 703
Cislo |3.a).ll. Obchodovatelné akcie 2014 2013
riadku podla mien, v ktorych si ocenené
1. EUR 23717782 18 026 703
2. UsD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 23717 782 18 026 703
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Cislo
riadku | 4.1. Podielové listy 2014 2013
1. PL otvorenych podielovych fondov 7 618 182 3 350 684
1.1. nezaloZzené 7618 182 3350 684
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZzené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 7 618 182 3 350 684
Cislo 4.11. Podielové listy podl'a mien,
riadku |v ktorych su ocen)ér?é 2014 2013
1. EUR 7618 182 3 350 684
2. Ostatné meny - -
Spolu 7618 182 3 350 684
Cislo 5.l. Kratkodobé pohladavk
riadku podla dohodnut:j doby spI)a,tnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - 3 059 000
Spolu - 3 059 000
Cislo 5.1l. Kratkodobé pohladavk
riadku podla zostatkoverj) doby splaytnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 3 059 000
4 Do jedného roku - -
Spolu - 3 059 000
; 5.lll. Kratkodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2014 2013
riadku | splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok - 3 059 000
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - 3 059 000
Cislo 6.l. DIhodobé pohlPadavky podrla
riadku dohodnutej dort))y splatno)s,tti) 2014 2013
1. Do dvoch rokov 3040 850 3 064 900
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 3040 850 3 064 900
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Cislo 6.ll. DIhodobé pohl'adavky podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 2014 2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 3 064 900
5. Do dvoch rokov 3040 850 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad péat rokov - -
Spolu 3040 850 3 064 900
. 6.lll. DIhodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2014 2013
riadku |splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 3040 850 3 064 900
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 3040 850 3 064 900
] 9. EUR Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 695 466 234 908
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 695 466 234 908
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 695 466 234 908
. 9. USD Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. BezZné ucty 60 604 35083
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzisucet - suvaha 60 604 35 083
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 60 604 35 083
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo
riadku |1.1. Uroky 2014 2013
1. Bezné ucty 126 344
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 156 425 1845 149
4. Dlhové cenné papiere 332 168 1597 679
5. P6Zi¢ky obchodnym spolonostiam - -
Spolu 488 719 3443172
Cislo
riadku 2. Vynosy z podielovych listov 2014 2013
1. Otvorené podielové fondy 6 501 1338
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Speciélne podielové fondy - -
Specialne podielové fondy
4. nehnutelnosti - -
Spolu 6 501 1338
Cislo
riadku | 3.1. Dividendy 2014 2013
1. EUR 165 358 301 229
2. UsD 60 861 117 411
3. Ostatné meny - -
Spolu 226 219 418 640
C:islo 4.fc. Zisklstrata z operécii 2014 2013
riadku |s cennymi papiermi
1. Akcie 3 355 553 1957 599
2 Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 666 349 539 411
4 Podielové listy 553 955 202 241
Spolu 4 575 857 2 699 251
Cislo |5.d. Zisk/strata z operacii 2014 2013
riadku |s devizami
1. UsD 50 496 521
2. PLN (33 300) -
3. Ostatné meny - -
Spolu 17 196 521
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Cislo
riadku |6./Je Zisk/strata z derivatov 2014 2013
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové (4 936) (104)
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v Cistom (4 936) (104)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4, komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu (4 936) (104)
rggll(% ;).OBpa:g:(kc;ve poplatky a iné 2014 2013
1. Bankové poplatky (415) (792)
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4, cennych papierov - -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (14 741) (50 821)
Spolu (15 156) (51 613)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoslo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie

v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2014.

Tato Ustovna zavierka k 31.12.2014 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 18. februara 2015

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:

S lttirna /{/.:4:—7

Jana Neumahrova
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INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok kongéiaci

31. decembra 2014 a sprava nezavislého auditora
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Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o. Tel: +421 2 33339111
HodZzovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika
working world

Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu INDEX, indexovy negarantovany dochodkovy fond VUB Generali
dochodkova spravcovska spolo¢nost, a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky dochodkového fondu INDEX, indexovy
negarantovany dochodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. (,Fond®),
ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kon€iaci k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych Gétovnych zésad a U¢tovnych metod a
dalsie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho orgénu za actovnii zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovskd spolocnost, a. s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz v stlade so zakonom o Uctovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni ;eho dodatkov (dalej len ,zakon
o Uétovnictve") a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie
étovnej zavierky, kiora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Uctovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gi¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tidajoch
vykazanych v tétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v u&tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytu;e pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za ugelom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a tétovnych metéd a primeranosti
ugtovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie ictovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nézor

Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uctovnictve.

3. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

l;’wu(’ 2 \(eu\\ \X

Ernst & Young Slovakia, spoz ST.0. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢&. 257

Licencia UDVA €.1067

apisand v Obchodnom registri Okresného sGdu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka ¢islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2014

LEI
| 097900BEJX0000002143 |
Danové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od| 1 2014
ICO " | mimoriadna schvalena do| 12 2014
| 35903058 | | |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2013
do| 12 2013

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Pozndamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo€nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spoloénost, a.s.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Eislo Faxové Eislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

18 februara 2015 spravcovskej splolocnostl:

Schvalené dia: -.—H’/U\ / f |
18.februara 2015 “J '

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
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SUVAHA
k 31. decembru 2014
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 2014 2013
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 20 637 448 5568 463
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupéonmi - -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 20 637 448 5568 463
a) obchodovatelné akcie 20 637 448 5568 463
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov i i
v obchodnych spolo€nostiach
4, Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - -
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé péiiéky obqhodnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankéach - -
b) dlhodobé iniéky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 176 365 190 109
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 176 001 148 243
prostriedkov
10. Ostatny majetok 364 41 866
Aktiva spolu 20813813 5758 572
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Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2

X Pasiva X X

I Zavazky (sulet polozZiek 1 az 7) 119 937 23817

1. Zavazky voc€i bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia i i

' sporenia/ukonc¢enia ucasti

3. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 14 337 47

4. Derivaty - -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky 105 600 23770

Il. Vlastné imanie 20 693 876 5734 755

8. P9dielové Ii’sty/D()chodkové jednotky/Doplinkové 20 693 876 5734 755

déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 2 122 608 406 001

Pasiva spolu 20813813 5758 572
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2014

Oznaéenie POLOZKA 2014 2013

a b 1 2
1. Vynosy z urokov 36 11
1.1. uroky 36 11
1.2./a. vysledok zaistenia - -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . - -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 112 805 302
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 112 805 302
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi 2274549 455 178
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2 666 (15)
6./e. Zisk/strata z derivatov (200) -
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos majetku vo fonde 2 389 856 455 476
h. Transak&né naklady (6 329) (3979)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (4 544) (1 494)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 2378983 450 003
- Naklady na financovanie fondu - -
j.-1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky - -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2378983 450 003
k. Naklady na (255 304) (43 646)
k.1. odplatu za spravu fondu (35 380) (10 592)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (219 924) (33 054)
l. Naklady na odplaty za sluZzby depozitara (1071) (356)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 2122 608 406 001
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.decembru 2014
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali  déchodkova
spravcovska spoloc¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dra 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim
prvého prispevku na bezny uéet fondu u depozitara. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim NBS &.
ODT - 13793/2011-1 z 5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012.

Hlavnym predmetom ¢innosti dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom €.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov,

do dlhopisovych, pefiaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti od 1.7.2007 do 30.6.2013 bola ING Bank N.V., pobocCka zahrani¢nej banky,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, od 1.7.2013 do 30.11.2014 bola depozitarom Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Michalska 18, 815 63 Bratislava. Od 1.12.2014 je depozitarom spolo€nosti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova 1/A, 813 33
Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2014

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil
. Jan Holly
Clenovia:

Vladimir Mlynek
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Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2014

Predseda: Alexander Resch

Pavol Karasz

Clenovia: Vladimir Bezdék

Michal Marendiak

Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generalid. s. s, a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju vySSiu mieru zhodnotenia pri vys$Sej urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
déchodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:
NDEEWPR Index), ¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. Poziadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky zabezpeci spolo¢nost’ investovanim majetku fondu najma do
takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp. je
od nej odvodeny. Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom a so zameranim a cielmi
investi¢nej stratégie déchodkového fondu najma do akciovych investicii a pouzité na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolonym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’

Meno: VSeobecnd uverova banka, a.s. | Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Sidlo: Bratislava

Turin, Taliansko

. . . .| V8eobecna uverova banka, a.s.
Miesto uloZenia konsolidovanej

v N ) Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko
uctovnej zavierky: Bratislava

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Poistovia, a.s. Generali PPF Holding B.V

Lamadska cesta 3/A, 841 04

Sidlo: Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Generali Poistovna, a.s.
Lamacska cesta 3/A, 841 04 Amsterdam, Holandsko
Bratislava

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

4 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka ddchodkového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31.12.2014, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2014 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2014 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;j
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Cinnosti.

Pouzitda mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a v8etky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo ur&it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Uurovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe uréenia
hodnoty majetku v dochodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo€nostou po dohode

s depozitarom inymi v8eobecne uznavanymi metédami ocefovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na

dividendovom modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykadzané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutéd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy3enu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uctované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju uginné
ekonomické zabezpedenie, nespinaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podlia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty“. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa Gc¢tuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dfia dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
def predchadzajuci diiu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia ucétovnej zavierky
alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.
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Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej udrokovej miery je spbsob poditania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu ucétovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déochodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uU&tuje o déchodkovych jednotkdch na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Dochodkové jednotky, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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Oznadéenie | C. Prehlad o pefaznych tokoch 2014 2013
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 36 11
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) - -
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) - -
5. Vynosy z dividend (+) 112 805 302
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
7. papiermi a drahymi kovmi (+) 10 926 066 2551872
Zmena stavu pohladavok za predané financné nastroje, drahé
8. kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauctovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (23 718 036) (6 807 834)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (267 248) (49 475)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 114 271 327
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (12 832 106) (4 304 796)
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - -
I Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti - -
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 1286 777 490 298
18. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 11549 736 3957 594
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19. vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-) 23 350 (18 476)
20. Dedi¢stva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySenie/ znizenie prijatych averov (+/-) - -
24. Naklady na uroky za uvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-) - -
Il C::isty pefiazny tok z finan¢nej Cinnosti 12 859 863 4429 416
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
V. prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+11.+11l.+1V 27 758 124 620
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VL. uétovného obdobia 148 243 23624
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 176 001 148 243
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU FONDU 2014 2013

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaédiatku obdobia 5734 755 880 862
a) pocet dochodkovych jednotiek 145 757 675,0383 25 854 858,0727
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,039344 0,034070
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 1286 777 490 298
2. Zisk alebo strata fondu 2122 608 406 001
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu - -
5. Prevedené déchodkové jednotky 11 549 736 3957594
Il Narast / pokles cistého majetku 14 959 121 4 853 893
A. Cisty majetok na konci obdobia 20 693 876 5734 755
a) pocet déchodkovych jednotiek 451 576 474,7305 145 757 675,0383
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,045827 0,039344
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo
riadku 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2014 2013
1. Obchodovatelné akcie 20 637 448 5 568 463
1.1. nezalozené 20 637 448 5 568 463
1.2 zalozZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 20 637 448 5568 463
Cislo 3.a).ll. Obchodovatelné akcie 2014 2013
riadku podla mien, v ktorych su ocenené
1. EUR 20 637 448 5 568 463
2. usD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 20 637 448 5 568 463
9. EUR Penazné prostriedky a
Cislo ekvivalenty penaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 175 459 147 957
Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operécii - -
Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac
4, tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 175 459 147 957
Uverové linky na okamzité Gerpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 175 459 147 957
9. USD Penazné prostriedky a
Cislo ekvivalenty pefiaznych 2014 2013
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 542 286
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 542 286
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 542 286
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo
riadku | 1.1. Uroky 2014 2013
1. Bezné ucty 36 11
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach - -
4, Dlhové cenné papiere - -
5. P&zicky obchodnym spolog&nostiam - -
Spolu 36 11
Cislo
riadku 3. Dividendy 2014 2013
1. EUR - 302
2. UsD 112 805 -
3. Ostatné meny - -
Spolu 112 805 302
¢islo 4.Jc. Zisk/strata z operacii s 2014 2013
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 2274549 455178
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4, Podielové listy - -
Spolu 2274 549 455 178
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii 2014 2013
riadku s devizami
1. EUR - -
2. uUsD 2 466 (15)
3. Ostatné meny - -
Spolu 2 466 (15)
Cislo riadku | 6./e Zisk/strata z derivatov 2014 2013
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnhavané v &istom - -
2. menové (200) -
2.1. vyrovnhavané v hrubom - -
2.2 vyrovnhavané v &istom (200) -
3. akciové - -
3.1. vyrovnhavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v gistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavaneé v gistom - -
5. uverové - -
Spolu (200) -
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Cislo
riadku i. Bankové poplatky a iné poplatky 2014 2013
1. Bankové poplatky (320) (169)
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4, cennych papierov - -
Poplatky za spravu a uschovu
5. cennych papierov (4 224) (1 325)
Spolu (4 544) (1 494)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzZadovali vykazanie

v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2014.

Tato Ustovna zavierka k 31.12.2014 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing. Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva
VUB Generali ddchodkovéa
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 18. februara 2015

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva
VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva:

p.
ettt rrzar /{/?1*-7

Jana Neumahrova
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