VUB GENERALIL

Predzmluvné zverejnovanie pre déochodkovy fond SMART, zeleny inovativny
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢énost), a.s. podla ¢l. 8 ods. 1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 2019/2088 o zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore
finanénych sluzieb (d’alej len ,,SFDR regulacia“)

Environmentalne a socialne charakteristiky

Nie Ma tento finanény produkt udrzatelné investicie ako svoj ciel?

Podporuje environmentalne/socialne charakteristiky a aj ked nema ako ciel udrzatelné

Ni . . o .o o
€ investicie, bude mat minimalne __ % udrzatelnych investicii:

- s environmentalnym cielom v ekonomickych aktivitach, ktoré sa kvalifikuju ako
environmentalne udrzatelné podla Taxonomy regulacie.

s environmentalnym cielom v ekonomickych aktivitach, ktoré sa nekvalifikuju ako
environmentalne udrzatelné podla Taxonomy regulacie.

- so socialnym ciefom.

Podporuje environmentalne/socialne charakteristiky, ale nebude robit Ziadne udrzatelné

Ano | . L
investicie.

Aké environmentalne alalebo socialne charakteristiky si podporované tymto finanénym
produktom?

a) Environmentalne charakteristiky:
- ochrana pred znecistovanim zivotného prostredia
- redukcia uvolfiovania uhlikovych plynov do atmosféry
- zniZovanie tvorby odpadu
- zodpovedné hospodarenie s prirodnymi zdrojmi
- ochrana biodiverzity a iné.
b) Socialne charakteristiky:
- dodrziavanie fudskych prav
- bezpec€nost produktov
- bezpecnost zamestnancov pri praci
- bezpec€nost Udajov a osobného sikromia
- dopad na komunitu a iné.

Okrem toho podporujeme aj tieto charakteristiky riadenia a spravy:

c) Charakteristiky pre riadenie spolo¢nosti:
- etika podnikania
- obmedzovanie korupcie spolo€nosti
- férovost' pri platovom ohodnoteni
- kvalita manazmentu spolo€nosti, a iné.
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Ktoré indikatory udrzatelnosti sa pouzivaju na meranie environmentalnych a socialnych
charakteristik podporovanych tymto finanénym produktom?

Cely zoznam indikatorov je uvedeny na stranke sprostredkovatela nasSich dat o environmentalnych, a
socialnych kritériach a kritériach riadenia spolo¢nosti (dalej len ,ESG*) na www.sustainalytics.com. Na
stranke tiez najdete detailné vysvetlenie indikatorov a metodoldgie ich merania.

Zohladnuje tento finanény produkt hlavné nepriaznivé vplyvy na udrzatelnost'?

Nie. Analyza hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost je datovo a finanéne najnarocnejSia a
najkomplexnejSia povinnost vyplyvajuca zo SFDR regulacie. Samotna regulacia zohladhuje tuto
skutonost, a preto je v nej udelena vynimka pre investicné spolo¢nosti s menej ako 500
zamestnancami, ktoré nemusia zohladfiovat’ hlavné nepriaznivé vplyvy. Aj ked sme sa rozhodli tato
vynimku vyuzit, mame zavedené poziadavky, ktoré musia aktiva spifiat s ohfadom na rézne aspekty
zodpovedného investovania. Z vy$Sie uvedenych dévodov zatial neplanujeme vo finanénom produkte
zohladnovat hlavné nepriaznivé vplyvy na udrzatelnost.

Aku investiénu stratégiu presadzuje tento finanény produkt?

V investi¢nej stratégii pre akcie a korporatne dlhopisy aplikujeme najma tieto 3 pristupy pre zohladnenie
ESG faktorov:

1. Vyluéenie firiem so zlou spravou, resp. nepostacujucimi Standardmi v riadeni spoloénosti — od nasho
sprostredkovatela dat mame k dispozicii informacie o réznych oblastiach riadenia spolocnosti,
napriklad o etike podnikania, korupcii firiem, Uplatkarstve alebo o dodrziavani ludskych prav.
Neinvestujeme do firiem s vysokym a extrémnym rizikom v uvedenych oblastiach.

2. Vylu€enie firiem s podnikanim v kontroverznych odvetviach — sprostredkovatelia ESG dat uvadzaju
rozsiahle zoznamy odvetvi, kioré sa daju povazovat za kontroverzné z hladiska ESG. My si
vyberame z tychto odvetvi tie, ktoré povazujeme za najviac kontroverzné. Popri tom tiez sledujeme
svetové indexy a fondy a tym si overujeme, Ci je na$ vyber adekvatny. Na zaklade uvedeného,
napriklad, neinvestujeme do firiem podnikajucich s uhlim pouzivanym na vyrobu elektrickej energie,
podnikajucich s tabakom a podnikajucich s kontroverznymi zbrafiami. Toto vylu€enie aplikujeme, ak
podnikanie aspon v jednej z kontroverznych oblasti presahuje nami stanovenu prahovu hodnotu
prijmov celej spolo€nosti.

3. PouZitie ESG ratingu pri investi€nom rozhodnuti — od naSho sprostredkovatela dat, Sustainalytics,
mame k dispozicii ESG rating pre firmy, ktory oznacuje hodnotenie firmy na zaklade
environmentalnych a socialnych kritérii a kritérii riadenia a spravy. V tomto ratingu su zahrnuté
desiatky indikatorov, spadajice pod kazdu oblast. Pri naSom investicnom rozhodnuti berieme do
uvahy ESG rating, pricom mame tendenciu navySovat alokaciu pre firmy s vy$Sim ESG ratingom a
ponizovat alokaciu pre firmy s nizSim ESG ratingom.

Pri Statnych dlhopisoch a pri fondoch pouzivame podobnu stratégiu ako pri investiciach do jednotlivych
firiem. Viac v dokumente.

Aké zavazky su sucCastou investicnej stratégie finanéného produktu, aby dosiahla
environmentalne/socialne charakteristiky podporované tymto finanénym produktom?

Nasu ESG stratégiu budeme vZdy aplikovat' v sulade s ¢lankom 8 SFDR regulacie, ktory udava pravidla
pre dosiahnutie environmentdlnych a socidlnych charakteristik podporovanych tymto finanénym
produktom.


https://www.sustainalytics.com/
https://www.sustainalytics.com/
https://www.vubgenerali.sk/dokumenty/SFDR.pdf

Aka je nasa politika dosiahnutia dobrej spravy vo firmach, do ktorych investujeme?

Pri naSom investi€nom rozhodnuti mame na zaklade udajov od nasho sprostredkovatela dat tendenciu
navySovat alokaciu pre firmy s lepSie hodnotenou spravou a riadenim a ponizovat alokaciu pre firmy
s horSie hodnotenou spravou a riadenim, ¢im nepriamo vyvijame tlak na dosiahnutie dobrej spravy
v uvedenych spolo€nostiach. Priame zasahy do spravy firiem aktualne nerealizujeme, nakolko nase
investicie tvoria minimalne zastupenie vo vlastnictve firiem, do ktorych investujeme.

Aka je alokacia aktiv v tomto finanénom produkte?

Viac ako 50 % Aktiva podporujuce environmentalne/socialne charakteristiky
Menej ako 50 % | Ostatné aktiva

Aké investicie su zahrnuté v alokacii ,,Ostatné aktiva“? Aky je ich ucel a su stanovené minimalne
environmentalne a socialne poziadavky?

Ostatné aktiva su investicie, ktorymi nepodporujeme environmentalne a socialne charakteristiky.
Nemame pre ne stanovené minimalne environmentélne a socialne poziadavky, ale zohfadriujeme pre
ne riziko udrzatelnosti. Primarny ucel tychto investicii je diverzifikacia celkového rizika fondu
a dosahovanie ¢o mozno najvysSieho vynosu pre sporitelov fondu.

Akym sposobom s rizika ohrozujuce udrzatel'nost’ za¢lenené do investiénych rozhodnuti?

Pri investi€nom rozhodovani monitorujeme ESG skore pre tie aktiva, pre ktoré mame dostupné data od
sprostredkovatela. Po investovani do aktiva pravidelne sledujeme, aké je jeho ESG skére. Pre niektoré
aktiva v naSej alokacii nie s na trhu dostupné ESG data (napriklad niektoré sukromné spoloénosti), a
preto nie je mozné zabezpecit kontrolu ich rizika udrzatelnosti.

Aké su pravdepodobné vplyvy rizik ohrozujiucich udrzatelnost’ na vynosy aktiv vo finanénom
produkte?

Je vysoka pravdepodobnost, Ze extrémne negativne environmentalne, socialne udalosti a udalosti
v oblasti riadenia a spravy budu mat negativny vplyv na kratkodobé vynosy aktiv. Pri miernych
negativnych udalostiach sa neda jednoznacne urcit ich vplyv na vynosy aktiv. Nie je mozné dostatoCne
odhadnut’ vplyvy tychto rizik na dlhodobé vynosy aktiv, pretoze zalezi najma na tom, ako dokazu
manazmenty firiem reagovat na tieto negativne udalosti.

Pod udalostami rozumieme Siroku Skalu pojmov — mdze to byt zhorSenie klimatickych podmienok,
odhalenie  nepriaznivych  praktik  firmy v environmentalnych, socidlnych  oblastiach
alebo v oblasti riadenia a spravy. Udalostami tieZ rozumieme zmenu regulacie v ktorejkolvek
z uvedenych oblasti.

Kde sa daju najst’ blizSie informacie o tomto finanénom produkte?

Bliz8ie informacie o tomto finanénom produkte najdete tu.


https://www.vubgenerali.sk/dochodkove-fondy/nase-dochodkove-fondy/smart/

