VUB GENERALI

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 2019/2088 o
zverejiiovani informacii o udrzatel'nosti v sektore finanénych
sluzieb

V novembri 2019 Eurépska unia schvalila Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) é&.
2019/2088 o zverejnovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (The EU
Sustainable Finance Disclosure Regulation) (d'alej len ,,SFDR* alebo ,,Nariadenie“) zamerané na
zvysenie transparentnosti pri informovani klientov o vplyve investicii na udrzatelny rozvoj a o
rizikach ohrozujucich udrzatel'nost’ v sektore finanénych sluzieb.

Cielom Nariadenia je zvySit transparentnost v informovani o tom, ako uc€astnici finanéného trhu
zahffaju dlhodoby udrzatelny rozvoj, t.j. environmentalne a socialne kritéria a kritéria riadenia a spravy
(Environmental, Social and Governance) — (dalej len ,ESG*) do rizik a prilezitosti pri svojich investi¢nych
rozhodnutiach.

Spoloénost VUB Generali, ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,VUB Generali“) bude
uvedené informacie uverejfiovat na webovej stranke, v Statutoch fondov i vo vyro¢nej sprave. Tento
dokument obsahuje vSetky informacie o naSom pristupe k Nariadeniu ako aj o tom, ¢o sme v tejto
zéleZitosti doteraz uskutocnili.

Udrzatelné investovanie

Udrzatelné investovanie, nazyvané aj socialne zodpovedné investovanie alebo investovanie ESG (E —
zivotné prostredie, S — socialne faktory a G — udrzatelné riadenie), je prostriedkom investovania, pri
ktorom investor dékladne zvazuje environmentalne, socialne a podnikové faktory predtym, ako prispeje
peniazmi a zdrojmi konkrétnej spoloCnosti alebo podniku. Verime, Ze takéto investovanie vedie
k dlhodobym pozitivnym vplyvom pri podobnej alebo vy$Sej navratnosti investicii v pomere k rizikam.
Okrem toho nam umoznuje odhalit’ potencialnu hodnotu, a to vdaka tomu, Ze identifikujeme suvisiace
rizika a prilezitosti.

Délezitym prvkom zodpovedného investovania je zmiernenie negativnych dopadov investicii na faktory
udrzatelnosti. Tieto negativne dopady sa mbézu vyskytovat v réznych oblastiach, napriklad v suvislosti
so zivotnym prostredim, socialnymi zalezitostami a zalezitostami tykajucimi sa zamestnancov, ludskych
prav alebo korupcie a inych.

Rizika ohrozujuce udrzatelnost’

Cielom politiky zodpovedného investovania je efektivne posudzovat rizika udrzatelnosti, ktoré suvisia s
problematikou ESG. Tieto rizika pokryvaju celé spektirum, od individualneho rizika aktiv a rizika
obchodného modelu az po politické a regula¢né riziko. Okrem toho suvisia s tym, ako implementujeme
nas pristup k zodpovednému investovaniu vratane toho, ako sa vyrovnavame s nepriaznivymi vplyvmi
nasich investiénych rozhodnuti. Tento pristup je v sulade s ¢lankom 8 Nariadenia zalozeny na
systematickom zaclefiovani rizik udrzatelnosti do investi¢ného procesu (podla ESG ratingu).

ESG rating, ktory pouzivame, zohladriuje tieto relevantné rizika udrzatelnosti:
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1. Environmentalne rizik& suvisiace so zmierfiovanim uc¢inkov zmeny klimy, adaptaciou na zmenu klimy
a prechodom na nizko uhlikové hospodarstvo, suvisiace s ochranou biodiverzity, s riadenim zdrojov
a odpadom, inymi znecistujucimi emisiami latok, a prirodnymi katastrofami. V pripade realitnych
fondov ide o fyzické rizika, akymi su poSkodenie budov a vysSie prevadzkové naklady v dosledku
moznych dani z emisii CO2.

2. Spolocenské rizika suvisiace s pracovnymi a bezpecnostnymi podmienkami a dodrziavanim
uznavanych pracovnych noriem, dodrziavanim ludskych prav a bezpec¢nosti vyroby.

3. Rizika riadenia spolo€nosti v suvislosti s nalezitou starostlivostou riadiacich organov spolo¢nosti,
opatreniami na boj proti Uplatkarstvu a proti korupcii a s dodrziavanim prislusnych pravnych
predpisov.

Hlavné nepriaznivé vplyvy na udrzatelnost’

V nasich finanénych produktoch nezohladfiujeme hlavné nepriaznivé vplyvy na udrzatelnost. Analyza
hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost je datovo a finanéne najnaro¢nejsia a najkomplexnejSia
povinnost vyplyvajuca zo SFDR regulacie. Samotna regulacia zohladriuje tuto skutoCnost, a preto je v
nej udelena vynimka pre investicné spolo¢nosti s menej ako 500 zamestnancami, ktoré nemusia
zohfadnovat' hlavné nepriaznivé vplyvy. Aj ked sme sa rozhodli tdto vynimku vyuzit, mame zavedené
poziadavky, ktoré musia aktiva spifiat s ohfadom na rézne aspekty zodpovedného investovania.

Politika odmenovania

Odmeriovanie nasich portfélio manazérov je priamo spojené s relativnou vykonnostou spravovanych
fondov, €o prinaSa dlhodobé zladenie cielov so zaujmami naSich klientov. Politika odmeriovania tiez
podporuje nalezité riadenie rizik ako su rizika spojené s kritériami ESG a udrzatefnosti. Tym
zabezpecCujeme, aby odmenovanie nenabadalo naSich zamestnancov podstupovat nadmerné rizika a
aby ich viedlo k zvazeniu podstatnych rizik pre nasich klientov.

Klasifikacia fondov spoloénosti VUB Generali

VUB Generali aktivne spravuje tri fondy, Klasik, Smart a Profit a pasivne jeden fond, Index. Aktualne
principy ESG zohladriujeme vo fonde Smart, av3ak do budicnosti sme pripraveni postupne rozSirit
ESG principy aj na dalSie nami spravované fondy. Verime, Ze environmentalne a socialne kritéria, ktoré
ESG implementuje, su buducnostou pre dalSie generacie.

Udrzatelny investi¢ny ciel
Nas udrzatelny investi€ny ciel dosahujeme pomocou nizSie Specifikovanych ESG stratégii. RozliSujeme
medzi stratégiami pre investovanie do akcii, pre investovanie do Statnych dlhopisov a pre investovanie
do fondov, pretoze v ramci kazdej tejto triedy aktiv su dostupné iné formy ESG dat.

ESG stratégie pre investovanie

Stratégia pre investovanie do akcii
Pri investovani do akcii pouzivame 2 najklu¢ovejSie pristupy pre zohladnenie ESG faktorov:

1. Vylu€enie firiem s podnikanim v kontroverznych odvetviach — sprostredkovatelia ESG dat uvadzaju
rozsiahle zoznamy odvetvi, ktoré sa daju povazovat za kontroverzné z hladiska ESG. My si
vyberdme z tychto odvetvi tie, ktoré povaZujeme za najviac kontroverzné. Popri tom tiezZ sledujeme



svetove indexy a fondy a tym si overujeme, Ci je na$ vyber adekvatny. Na zaklade uvedeného,
napriklad, neinvestujeme do firiem podnikajucich s uhlim pouzivanym na vyrobu elektrickej energie,
podnikajucich s tabakom a podnikajucich s kontroverznymi zbranami. Toto vyluéenie aplikujeme, ak
podnikanie aspon v jednej z kontroverznych oblasti presahuje nami stanovenu prahovia hodnotu
prijmov celej spolo¢nosti.

2. Pouzitie ESG ratingu pri investi€nom rozhodnuti — od nasho sprostredkovatela dat, Sustainalytics,
mame k dispozicii ESG rating pre firmy, ktory oznacuje hodnotenie firmy na zaklade
environmentalnych a socialnych kritérii a kritérii riadenia a spravy. V tomto ratingu su zahrnuté
desiatky indikatorov, spadajuce pod kazdu oblast. Pri naSom investicnom rozhodnuti berieme do
uvahy ESG rating, pricom mame tendenciu navySovat alokaciu pre firmy s vy$8im ESG ratingom a
poniZovat alokaciu pre firmy s niz§im ESG ratingom.

Stratégia pre investovanie do statnych dlhopisov

Pouzitie ESG ratingu pri investichom rozhodnuti — ako sme nacrtli vyssie, ESG ratingy Statov maju inu
metodolégiu ako ratingy firiem. Pre Staty sa klasicky neuvadzaju kontroverzné podnikania, pri¢om vsetky
kontroverzné informacie o State su uz zahrnuté v jeho ESG ratingu. Tak ako pri investiciach do firiem,
pri investiciach do Statnych dlhopisov mame tendenciu navySovat alokaciu pre dlhopisy s vy§§im ESG
Statnym ratingom a ponizovat alokaciu pre dlhopisy s nizSim ESG Statnym ratingom.

Stratégia pre investovanie do fondov

Pri fondoch kladieme déraz na jednoduchost a transparentnost’ ich vyberu a integracie ESG kritérii.
V3&etky fondy, ktoré zaratavame do naSich ESG alokacii spadaju pod SFDR regulaciu a fondy samotné
su klasifikované minimalne ako fondy spadajuce pod €l. 8 SFDR (pricom mézu spadat aj pod prisnejsi
¢l. 9 SFDR). V danych fondoch zohladfiuju viaceré pristupy — vylu€enie firiem s podnikanim

UNGC skore (United Nations Global Compact) a mnoho inych.

Vplyv nasich stratégii z ESG hlPadiska

NaSe stratégie ovplyviuju zlepSenie stavu zivotného prostredia, podmienok pre spolo¢nost a uroven
kvalitnej spravy prostrednictvom zakladného vztahu ponuky a dopytu. Nasimi stratégiami zvySujeme
dopyt po firmach/Statoch s dobrymi ESG faktormi a znizujeme dopyt po firmach/Statoch so zlymi ESG
faktormi. Sice objemy naSich alokacii nedokazu ovplyvnit cenu tychto aktiv, ale spolo¢ne so vSetkymi
svetovymi fondami a investormi sa podielame na tom, aby ceny aktiv s dobrymi ESG faktormi stupali
a ceny aktiv so zlymi ESG faktormi klesali. Prave pomocou zmien cien aktiv odmeriujeme tie firmy
a Staty, ktoré maju dobry vplyv na stav zivotného prostredia, podmienky pre spolo¢nost a ktoré maju
kvalitnu uroven spravy. Na druhej strane vytvarame tlak na manazmenty firiem a vlady krajin, ktoré
nemaju dobry vplyv na dané oblasti, aby zmenili svoje riadiace rozhodnutia, a tym opat motivovali
investorov k investovaniu do ich aktiv.

Zdroje udajov

ESG rating nam poskytuje svetovo uznavany externy dodavatel Sustainalytics, zamerany na rizika
a analyzu spolo¢nosti (monitorovanie portfélia v sulade s kritériami ESG, rizika spolo¢nosti, rizika krajin
a mnohé iné).


https://www.sustainalytics.com/
https://www.unglobalcompact.org/
https://www.sustainalytics.com/

