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indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 2804 691 147,10 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,131192
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej &asti (v rokoch): 0,00 0,1300 +
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 01220
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny i -0,31% 0,1140
Zhod rie dochodkového fondu od vytvorenia fondu: 295,23%
0,1060 -
Fond je urceny sporitefom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysokt mieru rizika. Ciefom investicnej stratégie fondu je ¢o mozno 0,0980 4
najvernejsie koprrovaf vyvo; referencne/ hodnoty (d'alej len "RH"), ktort tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. V 2j fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH. 0,0900
80020 ¥
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0740 + :
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 24,9% 12/22 04123 08/23 12/23 04124 08/24 12124 0425 08125
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 22,2%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 18,0%
UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00BD4TXV59 12,1%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 6,2%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 5,9% VkLZ’y"f";E?géz%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 5,4% o
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 5,1%
Akciové indexy 28.11.2025 1M zmena |Menové pary 28.11.2025 1M zmena
Global - MSCI World 622 1-0,3%|EUR/USD 1,157 0,1%
EU - Euro Stoxx 600 576 1,0%|EUR/GBP 0,875 W-0,7% T
USA - S&P 500 6849 0,2%|EURIJPY 180,57 1.4% (ETF); 99,8%
JAP - Nikkei 225 50254 W= _4,1%|EUR/PLN 4,239 1-0,4%
EM - MSCI Emerging 744 ™._2,4%|EUR/CZK 24,18 -0,6%
« November priniesol zvySenu volatilitu na globalnych trhoch, ked sa opatovne objavili obavy z valuacii suvisiacich s umelou inteligenciou. Ani silné
kvartalne vysledky spolo¢nosti NVIDIA nedokazali rozptylit obavy z vysokych valuacii a strach z prili§ optimistickych o¢akavani ziskov spolo¢nosti v 80%

73,7%

nadchadzajicom obdobi. To sa prejavilo v zaostavani celého technologického sektora, ktory tlacil akciové trhy smerom nadol.

70%
« Pozitivnou informéciou pre trhy bolo vyrieSenie najdlhsie trvajuceho pozastavenia financovania viadnych uradov v USA (tzn. ,shutdown®), ktoré trvalo

60%
rekordnych 43 dni. Okrem negativneho dopadu na ekonomiku mal tento shutdown vplyv aj na zverejiovanie a vypovedaciu hodnotu :
makroekonomickych dat, o stavia investorov, ale predovSetkym centrélne banky, do taz$ej rozhodovacej pozicie. 50%
« Tie sice v novembri nezasadali, avSak investori prehodnocovali svoje o¢akavania vyvoja menovej politiky v nadchadzajicom obdobi. O¢akavania 40%

ohladom zniZenia sadzieb v USA zosilneli a aktualne je z pohladu investorov decembrové zniZenie do pasma 3,5-3,75 % takmer isté. K dalSiemu
zniZeniu sadzieb k urovniam 3 % by malo prist aj buduci rok. Prave vidina lacnej$ieho financovania je jednym z faktorov, ktoré pohanaju trhy v
poslednych mesiacoch smerom nahor. Pretrvavajica neistota ohfadom prenosu ciel na spotrebitela a fiskalna expanzia vSak predstavuju riziko v 20%
podobe rastu inflacie v roku 2026 a s riou spojenych vyssich sadzieb.

30%

10%

« Menej starosti ohladom inflacie mé& Eurépska centralna banka. Inflacia sa drzi okolo cielovej Urovne 2 % a preto sa v nasledujicom obdobi neo¢akava 0%
uprava sadzieb akymkolvek smerom. Tlaky na rast vynosov na dlhopisovom trhu by v8ak mohli vyvolat' planované fiskalne vydavky vlad eurozény na usD GBP JPY Ostatné
&ele s Nemeckom. Aj preto sme v novembri videli rozdielny vyvoj na dlhopisovom trhu. Kym vynosy na $tatnych dihopisoch v eurozéne rastli, v USA bol
pohyb opaény. Urovne rizikovych priraZzok taktiez mierne vzrastli, avsak stale zostavajui na nizkych Grovniach. Napriek tymto trhovym pohybom s
negativnym dopadom na zhodnotenie dlhopisov skongili dlhopisové trhy medzimesaéne okolo nuly, ked tuto dynamiku vykompenzoval pozitivny
priebezny vynos na dlhopisoch.

AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITENT.

80%

69,8%
« Poklesy na akciovom trhu v priebehu mesiaca boli investormi dokupované a medzimesacne tak vacsina akciovych indexov skonéila okolo nuly.
Globalny akciovy index ukongil mesiac len v miernom poklese -0,3 %. Menej sa darilo japonskému akciovému indexu Nikkei 225, ktory v désledku 60%
vyberania predos$lych ziskov poklesol 0 4,1 %. Naopak, jeden z najlepsich rokov zaZivaju stredoeurdpske akcie, ktoré medzimesacne vzrastli o 2,1 % a
od zaciatku roka dosahuji zhodnotenie na drovni 47 %. Silné zhodnotenie na trovni 5,1 % si pripisalo aj zlato, ktoré sa vy$plhalo az nad urovne 4 200
dolarov za uncu. Vymenny kurz medzi eurom a dolarom sa takmer nezmenil. 40%
30,0%
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu naktipené akciové ETF zastre$ujuce akcie z vyspelych krajin. o,
o
0%
IE LU

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEW!I Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI Wor\d Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiela na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani p U zaruku, ani a s ohladom na tieto Udaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych udajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Gplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny G&el vzhfadom na niektory z tychto Gidajov. Bez obmedzenia vyssie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajtica na zlozeni, vypocle alebo vytvaranl udajov nenesie Ziadnu zodpovednosl za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné Skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribicia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy sthlasu od ¢ i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali do a & t, a.s. je pod I Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat' v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie istej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.




