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inovativny negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

piatok 30. januar 2026

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 97 039 023,89 €
Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky: 0077557 0810
Modifikovana duracia peiiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00 0,0765
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 00720 -
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,90% 0,0675 -
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 133,65%
0,0630 -

Fond je urceny sporii , ktori up riuja vyssie zh ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji sie il dcie v il ia

jpredi fiuje il icit psujlice planétu a spoloci . Majetok vo fonde bude il ¥ v stlade so za najmé do iovych, pripad) 0,0585
dlhopisovych, pefiaznych, realitnych a vybrany, itnych i icii podrFa Statatu fondu. 0,0540 4
o0ee
Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0450
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Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 8,3%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFRED4 7.3%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0O0KXCEXR3 6,8%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IE00BHZPJ908 5,5%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEO0BGHQ0G80 4,3%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 4,3%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IE000COQKPO9 3,4%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,6%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%
10R $t. dlhopisy 30.1.2026 1M zmena |Menové pary 30.1.2026 1M zmena
Nemecko 2,84% 20,01%|EUR/USD 1,192 1.4%
USA 4,24% 0,07%|EUR/GBP 0,866 u.0,7%
Slovensko 3,54% W0,11%|EURIJPY 183,59 1-0,3%
Taliansko 3,46% 0,09% |EUR/PLN 4,207 1-0,3%
Pol'sko 5,09% W0,08% | EUR/CZK 24,33 0,4%
Akciové indexy 30.1.2026 1M zmena |Komodity 30.1.2026 1M zmena
Global - MSCI World 625 0,9%|Zlato 4894,2 13,3%
EU - Euro Stoxx 600 611 3,2% | Striebro 85,20 18,9%
USA - S&P 500 6939 1,4%|Platina 2195,3 6,5% usb GBP JPY Ostatneé
JAP - Nikkei 225 53323 5,9% |Paladium 1712,5 5,7%
EM - MSCI Emerging 834 8,9%|Ropa 65,21 0%

60%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Zaciatok roka 2026 priniesol na finan¢né trhy zvySenu volatilitu, ktora sa vSak neodzrkadlila v dopyte investorov po rizikovych aktivach. Napriek
geopolitickému napatiu globalne akcie v januari posilnili, zatial ¢o vyvoj vynosov na dlhopisovom trhu bol zmie$any. Trhovy vyvoj podporili lepSie nez
ocakavané makroekonomické data a zmierriujuce sa inflaéné tlaky, ktoré vytvorili priaznivé prostredie pre rast.
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* Napriek tomu, Ze tvorba pracovnych miest v USA spomalila, nezamestnanost poklesla na troveri 4,4 % a rovnaku solidnu urover dosiahol aj €l
anualizovany medzikvartalny rast HDP. Takyto vyvoj nevytvara tlak na dalSie zniZovanie sadzieb, ¢o je v stlade aj so zavermi zasadnutia americkej
centralnej banky FED, ktora ponechala v januari sadzby na nezmenenych trovniach. Investori v8ak v druhej polovici roka nadalej o¢akavaju dve 20%
znizenia sadzieb v USA v sQvislosti s odakavanymi nizsimi inflagnymi tlakmi. 12,9%
10%
« Tlak na znizovanie sadzieb nadalej citit aj od amerického prezidenta D. Trumpa, ktory dlhodobo kritizuje predsedu rady guvernérov J. Powella, Zze
tempo zniZovania sadzieb je pomalé. K zmene postoju FED-u méZe prist uz v maji tohto roka, ked' kon¢i funkéné obdobie stic¢asného predsedu J. 0%
Powella. Trumpova administrativa koncom mesiaca uz ohlasila nominaciu K. Warsha ako jeho nahradnika. LU IE DE us FR

0,0% 0,0%

« V priebehu mesiaca doslo k eskalacii geopolitického napatia hned' niekolkokrat. V vode mesiaca prekvapila trhy Specidlna operacia vo Venezuele DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
s cielom zatknut prezidenta N. Madura. Nasledne D. Trump pohrozil vojenskymi operaciami v Irane a v Grénsku, nad ktorym chce ziskat kontrolu. V 35%
suvislosti s tym ohlasil vo&i viacerym eurépskym krajinam zavedenie dodato¢nych tarif, z ktorych v8ak nasledne upustil, o zmiernilo napétie na
trhoch. Z tohto vyvoja tazilo najma zlato, ktoré nadviazalo na minuloroény rast a napriek vyraznej$im vypredajom koncom mesiaca skoncilo 30%
medzimesaéne o 13,3 % vysSie.

25%
« Vynosy na eurovych dlhopisoch mierne poklesli, o sa pozitivne prejavilo na ich zhodnoteni. Pozitivny trend bol aj na rizikovych prirazkach $tatnych

a korporatnych dlhopisov. Naopak, pokles hodnoty zaznamenali $tatne dlhopisy USA a najmé Japonska z dévodu fiskalnych obav. 20%

Vyraznym trendom v ramci akciovych trhov bolo rozsirovanie rastu mimo technologického sektora a amerického regiénu. Americkému akciovému i
indexu S&P 500 sa sice podarilo na mald chvilu prekonat hranicu 7000 bodov a medzimesacne vzrast o 1,5 %, v porovnani s ostatnymi regionmi
zaostaval. Najviac sa darilo akciovému indexu rozvijajicich sa krajin, ktory si pripisal 8,9 % zhodnotenie. Zo zhodnotenia pre eurového investora
v8ak ukrajovalo oslabenie amerického dolara o 1,4 % a celkovo tak globalne akcie v eurovom vyjadreni skonéili len o 0,9 % vysSie. 5%

10%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny. 0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel isovych, resp. iovych i icii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podFa ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali d6 va spra a ¢ f, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky . S im zmluvy s do pra & fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivany pr




