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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde:

101 437 584,39 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotk 0,081269
Modifikovana duracia penazno-dlhoplsovej casti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac: 8,25%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 144,83%
Fond je urceny sp: , ktori up riuja vyssie zh ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji sie il dcie v il ia
d fiuje il icit psujlice planétu a spoloci . Majetok vo fonde bude il Yy v stlade so najmé do iovych, pripad)

dlhopisovych, pefiaznych, realitnych a vybrany, itny ii podra $tatutu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 7,8%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IE0004MFRED4 7.3%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0O0KXCEXR3 6,8%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IE00BHZPJ908 5,5%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEO0BGHQ0G80 4,3%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IE000COQKPO9 3,5%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,1%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,7%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 30.4.2026 1M zmena |Menové pary 30.4.2026 1M zmena

Nemecko 3,04% 0,03%|EUR/USD 1,170 1,8%
USA 4,37% 0,05% |EUR/GBP 0,866 1-0,2%
Slovensko 3,74% 20,02%|EURIJPY 183,21 1-0,1%
Taliansko 3,86% 90,05% EUR/PLN 4,261 1.0,7%
Pol'sko 5,75% W0,13% | EUR/CZK 24,37 1-0,6%
Akciové indexy 30.4.2026 1M zmena |Komodity 30.4.2026 1M zmena

Global - MSCI World 655 7.6%|Zlato 4617,9 1-1,1%
EU - Euro Stoxx 600 611 5,6% | Striebro 73,75 1-1,9%
USA - S&P 500 7209 10,5% | Platina 1987,8 1,7%
JAP - Nikkei 225 59285 16,1% | Paladium 1533,1 3,6%
EM - MSCI Emerging 878 14,7% |Ropa 105,07 12,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Po eskalacii napatia a vypuknuti konfliktu na Blizkom vychode sa rizikové aktiva v aprili opat dostali na rastovt drahu. Napriek tomu, Ze ani po
viacerych koléch rokovani sa nepodarilo uzavriet’ dohodu medzi USA a Irénom a doprava cez Hormﬂzsky prieliv zostala zablokované trhy pozitivne

tyzdrioch, dodavky ropy budu obnovené a negativny dopad na svetovu ekonomiku bude len do¢asny a Ilmltovany

« Trhy navySe podporovali silné hospodarske vysledky spoloénosti v prebiehajlcej vysledkovej sezéne za 1Q 2026. Viac ako 80 % firiem v USA
vykéazalo lepsSie ako o¢akavané vysledky. Ziskovost bola lepsia o takmer 30 % oproti o¢akavaniam, ¢o je vyrazne nad dlhodobym priemerom.
Hlavnymi tahurimi tohto rastu boli technologicky a finanény sektor.

« Vyrazny narast cien ropy a s nim spojené zvysenie inflaénych tlakov v8ak nuti centralne banky prehodnocovat svoju menovu politiku. Hoci ECB na
svojom zasadnuti v aprili ponechala sadzby na nezmenenych Urovniach, téma zvySovania sadzieb bola medzi jej ¢lenmi diskutovana. Napriek tomu
ECB nechcela $pecifikovat, kedy a v akom rozsahu pristlpi k ich Uprave, a rozhodnutia chce prijimat od zasadnutia k zasadnutiu. FED pri svojom
poslednom zasadnuti pod vedenim sti¢asného predsedu J. Powella taktiez nepristipil k uprave sadzieb. DélezitejSou spravou vak bolo oznamenie,
Ze aj po jeho odchode z funkcie predsedu bude pokracovat v rade guvernérov do konca svojho mandatu. Pre trhy to znamenalo pozitivny signal, Ze
FED si zachova odolnost voci politickym tlakom D. Trumpa na ovplyviiovanie menovej politiky.

+ Z hladiska odhadovaného vyvoja sadzieb nedoslo k vyraznym zmenam oproti predo$lému mesiacu. Investori nadalej pocitaju s trojnasobnym
zvySenim sadzieb 0 0,25 % v eurozéne do konca tohto roka a s nezmenenymi sadzbami v USA. Oproti obdobiu pred vypuknutim konfliktu sa teda
ocakavané urovne sadzieb na oboch stranach Atlantiku zvysili 0 0,75 %.

« Vyvoj na dlhopisovom trhu bol z hladiska vynosov zmie$any, medzimesacne v8ak nedoslo k vyraznym zmenam. Apetit investorov po rizikovych
aktivach sa vSak prejavil v ziZeni rizikovych prirdZok na dlhopisoch. Celkovo si tak dlhopisové trhy aj vplyvom priebezného vynosu pripisali Uspesny
mesiac a skonéili s pozitivnym zhodnotenim.

« Akciové trhy sa preniesli cez pretrvavajlce rizika a podporené silnou vysledkovou sezénou prekonali historické maxima. V zhodnoteni dominoval
opat najma technologicky sektor a téma Al. Celkovo si tak globalne akcie pripisali zhodnotenie na urovni 7,6 %. Zhodnotenie by mohlo byt este
vy$sie, nebyt oslabenia amerického dolara voci euru o 1,8 %. Cena ropy dalej rastla a na konci mesiaca skon¢ila nad droviiou 100 dolarov za barel.
Od zaciatku roka to predstavuje narast o takmer 85 %.

V/ nrinhahii maciara ema un fanda naraaliznuali \wiraznei&ia 7manv

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podFa ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 va a ¢ f, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky . S zmluvy s do

Stvrtok 30. april 2026

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
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AKCIOVE INVESTICIE PODL'A SIDLA EMITENTA
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do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia ddchodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fcndu moéze kollsat‘v Zzavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je moZné o¢akavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivany pr




