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P RO F I T akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE KOVEJ JEDNOTKY
Cista hodnota majetku vo fonde: 266 593 792,95 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotk 0,097008 S

Modifikovana duracia penazno-dlhoplsovej casti (v rokoch): 3,31 :

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005 0,0890

Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 7,50% 010835k =

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 192,25% 0,0780

Fond je urceny spori , ktori upi ruji vyssie zhi i pn vysoke/ urovm rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom QRS A

najmé do iovych, pripadne dlhopisovych, periaZnych a vy y h i icii podrla statitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie

menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou financnych derivatov podl'a zékona. 0,0670

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII oot

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel* 0,0560

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 0,7% 05/23 09/23 01/24 05/24 09/24 01/25 05/25 09/25 01/26
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.8.2054 2,500% Statny dlhopis DE000BU2D004 0,5%

US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,1% ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Terminované

vklady + BU;
3,5%

Akciové Statne a
investicie; Statom

90,4% —— zaruéené
o
Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEO0BLNMYC90 7.4% Iné aktiva;
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,0% 0.1%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IE00B3YCGJ38 5,3% Komoditné
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 47% e
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTJRMP35 4,5% '
Source S&P 500 EUR H akciové ETF IEOOBRKWGL70 3,0%
UBS Core MSCI EM UCITS ETF akciové ETF LU0480132876 2.9%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 27% 0%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,6%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,5% 60%
47,4%
o0%
10R st. dlhopisy 30.4.2026 1M zmena |Menové pary 30.4.2026 1M zmena 15
Nemecko 3,04% 0,03%|EUR/USD 1,170 1,8%
USA 4,37% 0,05% |EUR/GBP 0,866 1-0,2% 20%
Slovensko 3,74% 20,02%|EURIJPY 183,21 1-0,1%
Taliansko 3,86% %0,05% EUR/PLN 4,261 1-0,7% 20% 17,9%
Pol'sko 5,75% ==0,13% | EUR/CZK 24,37 1-0,6%
Akciové indexy 30.4.2026 1M zmena |Komodity 30.4.2026 1M zmena 10%
Global - MSCI World 655 7.6%|Zlato 4617,9 1-1,1%
EU - Euro Stoxx 600 611 5,6% | Striebro 73,75 1-1,9% 0%
USA - S&P 500 7209 10,5% | Platina 1987.,8 1,7% usb GBP JPY Ostatné
JAP - Nikkei 225 59285 16,1% | Paladium 1533,1 3,6%
EM - MSCI Emerging 878 14,7% |Ropa 105,07 2,8%
37,3%
o
« Po eskalacii napatia a vypuknuti konfliktu na Blizkom vychode sa rizikové aktiva v aprili opat dostali na rastovt drahu. Napriek tomu, Ze ani po 30% 282%
viacerych kolach rokovani sa nepodarilo uzavriet dohodu medzi USA a Irdanom a doprava cez Hormuzsky prieliv zostala zablokovana, trhy pozitivhe
vnimali skuto¢nost, Ze obe krajiny su otvorené dialégu. Hlavny scenar pre investorov zostava nadalej ten, Ze aktualny konflikt skonéi v najbliz8ich 25% 23,2%
tyzdiioch, dodavky ropy budu obnovené a negativny dopad na svetovl ekonomiku bude len dogasny a limitovany. o
« Trhy navySe podporovali silné hospodarske vysledky spoloénosti v prebiehajlcej vysledkovej sezéne za 1Q 2026. Viac ako 80 % firiem v USA 15%
vykéazalo lepsie ako o¢akavané vysledky. Ziskovost bola lepsia o takmer 30 % oproti o¢akavaniam, ¢o je vyrazne nad dlhodobym priemerom.
Hlavnymi tahurimi tohto rastu boli technologicky a finanény sektor. 10%

« Vyrazny narast cien ropy a s nim spojené zvysenie inflaénych tlakov v8ak nuti centralne banky prehodnocovat svoju menovu politiku. Hoci ECB na 5%
svojom zasadnuti v aprili ponechala sadzby na nezmenenych Urovniach, téma zvySovania sadzieb bola medzi jej ¢lenmi diskutovana. Napriek tomu 0%
ECB nechcela $pecifikovat, kedy a v akom rozsahu pristlpi k ich Uprave, a rozhodnutia chce prijimat od zasadnutia k zasadnutiu. FED pri svojom LU IE us DE FR

poslednom zasadnuti pod vedenim sti¢asného predsedu J. Powella taktiez nepristupil k uprave sadzieb. DélezitejSou spravou vak bolo oznamenie,

Ze aj po jeho odchode z funkcie predsedu bude pokracovat v rade guvernérov do konca svojho mandatu. Pre trhy to znamenalo pozitivny signal, Ze DLHOPISY PODI’A SPL OSTI

FED si zachova odolnost voci politickym tlakom D. Trumpa na ovplyviiovanie menovej politiky. 35%

+ Z hladiska odhadovaného vyvoja sadzieb nedoslo k vyraznym zmenam oproti predo$lému mesiacu. Investori nadalej pocitaju s trojnasobnym 30%

zvySenim sadzieb 0 0,25 % v eurozéne do konca tohto roka a s nezmenenymi sadzbami v USA. Oproti obdobiu pred vypuknutim konfliktu sa teda

ocakavané urovne sadzieb na oboch stranach Atlantiku zvysili 0 0,75 %. 25%

« VVyvoj na dlhopisovom trhu bol z hladiska vynosov zmie$any, medzimesacne v8ak nedoslo k vyraznym zmenam. Apetit investorov po rizikovych 20%

aktivach sa vSak prejavil v ziZeni rizikovych prirdZok na dlhopisoch. Celkovo si tak dlhopisové trhy aj vplyvom priebezného vynosu pripisali ispesny

mesiac a skonéili s pozitivnym zhodnotenim. 15%

« Akciové trhy sa preniesli cez pretrvavajlce rizika a podporené silnou vysledkovou sezénou prekonali historické maxima. V zhodnoteni dominoval 10%

opat najma technologicky sektor a téma Al. Celkovo si tak globalne akcie pripisali zhodnotenie na urovni 7,6 %. Zhodnotenie by mohlo byt este

vy$sie, nebyt oslabenia amerického dolara voci euru o 1,8 %. Cena ropy dalej rastla a na konci mesiaca skon¢ila nad droviiou 100 dolarov za barel. 5% .

Od zaciatku roka to predstavuje narast o takmer 85 %. 0.0% 0.0% 0.0% S
0% ’ ’ ’ ——

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky. Coyiliona ColGIroKoVARNCdIS dolSiioko aanad IS IoKoY

* Podiel isovych, resp. iovych il icii na Gistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podrfa ratingu: AA- az AAA: 1,32%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozorneme
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s do pra & fou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu moze kolisat v zavislosti od sltuacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné oc¢akavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych ou spra




