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KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 768 526 504,45 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,048695
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,38
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 4,19%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,57%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 46,70%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. v dlhopit déchodk
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII
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Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,3%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dihopis XS2024543055 3.2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,2%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dihopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,4%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis X$1236685613 1,3%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlihopis XS2190979489 1,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,2%

10R $t. dihopisy

30.4.2026 1M zmena |Menové pary 30.4.2026 1M zmena

Nemecko 3,04% 0,03%|EUR/USD 1,170 1.8%
USA 4,37% 0,05%|EUR/GBP 0,866 1-0,2%
Slovensko 3,74% 10,02%|EURIJPY 183,21 1-0,1%
Taliansko 3,86% %0,05% |EUR/PLN 4,261 9.0,7%
Pol'sko 5,75% W), 13% |EUR/CZK 24,37 1-0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Po vypuknuti konfliktu na Blizkom vychode sa rizikové aktiva v aprili opat’ dostali na rastovi drahu. Napriek tomu, Ze ani po viacerych kolach
rokovani sa nepodarilo uzavriet dohodu medzi USA a Irdnom a doprava cez Hormuzsky prieliv zostala zablokovana, trhy pozitivne vnimali

tyzdrioch, dodavky ropy budd obnovené a negativny dopad na svetovi ekonomiku bude len do¢asny a limitovany.

« Trhy navySe podporovali siiné hospodarske vysledky spolocnosti v prebiehajicej vysledkovej sezéne za 1Q 2026. Viac ako 80 % firiem v USA
vykazalo lepSie ako ocakavané vysledky. Ziskovost bola lepSia o takmer 30 % oproti o¢akavaniam, ¢o je vyrazne nad dlhodobym priemerom.
Hlavnymi tahdrimi tohto rastu boli technologicky a finanény sektor.

« Vyrazny narast cien ropy a s nim spojené zvysenie inflacnych tlakov v8ak nuti centralne banky prehodnocovat svoju menovu politiku. Hoci
ECB na svojom zasadnuti v aprili ponechala sadzby na nezmenenych Urovniach, téma zvySovania sadzieb bola medzi jej clenmi diskutovana.
Napriek tomu ECB nechcela $pecifikovat, kedy a v akom rozsahu pristipi k ich Uprave, a rozhodnutia chce prijimat od zasadnutia k zasadnutiu.
FED pri svojom poslednom zasadnuti pod vedenim st¢asného predsedu J. Powella taktiez nepristlpil k Uprave sadzieb. DoleZitejSou spravou
v8ak bolo ozndmenie, Ze aj po jeho odchode z funkcie predsedu bude pokracovat v rade guvernérov do konca svojho mandatu. Pre trhy to
znamenalo pozitivny signal, Zze FED si zachova odolnost vodi politickym tlakom D. Trumpa na ovplyviiovanie menove;j politiky.

« Z hladiska odhadovaného vyvoja sadzieb nedoslo k vyraznym zmenam oproti predo$lému mesiacu. Investori nadalej poéitaju s trojnasobnym
zvySenim sadzieb o0 0,25 % v eurozdne do konca tohto roka a s nezmenenymi sadzbami v USA. Oproti obdobiu pred vypuknutim konfliktu sa
teda o¢akavané urovne sadzieb na oboch stranach Atlantiku zvysili 0 0,75 %.

« Vyvoj na dlhopisovom trhu bol z hladiska vynosov zmieSany, medzimesacne vSak nedoslo k vyraznym zmenam. Apetit investorov po
rizikovych aktivach sa v8ak prejavil v zizZeni rizikovych priraZok na dlhopisoch. Celkovo si tak dlhopisové trhy aj vplyvom priebezného vynosu
pripisali Uspesny mesiac a skonili s pozitivnym zhodnotenim.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,51%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,45%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku
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MESACNA SPRAVA

stvrtok 30. april 2026

YVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
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Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



