VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

790 390 151,00 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,048931
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,32
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 4,13%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,01%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 47,41%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a im, t. j.
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. v dlhopit déchodk fonde méZu tvorit len dlhopi: X1
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

ivaju mierne nizsiu

53 ie a obchody

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,2%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,1%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis X$2024543055 31%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,0%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dihopis XS2547270756 1,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,4%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis X$1236685613 1,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,2%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1,2%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dihopis XS2369244327 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dihopis XS2178857954 1,1%

10R $t. dihopisy

31.8.2026 1M zmena |Menové pary 31.8.2026 1M zmena

Nemecko 3,32% 0,12%|EUR/USD 1,160 1.0%
USA 4,75% 0,02%|EUR/GBP 0,856 0,1%
Slovensko 3,99% 0;15%|EURIJPY 185,22 0,6%
Taliansko 4,15% 0,13%|EUR/PLN 4,328 0,3%
Pol'sko 6,06% 0730%|EUR/CZK 24,12 1.0,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« August priniesol navrat rastu globalnych akcii, podporeny odolnou ekonomikou a velmi silnou vysledkovou sezénou. Najvyraznej$im impulzom
boli firemné zisky, pricom odhad medziroéného globalneho rastu ziskovosti pre rok 2026 vzrastol az na 34 %. Celkovo august podporil rizikové
aktiva, no vySSie sadzby, geopolitika a vysoké ocakavania rastu ziskovosti zostavaju kluc¢ovymi rizikami.

« Menova politika a o€akavané kroky centralnych bank sa dostali do centra pozornosti. Predseda Fed-u K. Warsh na sympéziu v Jackson Hole
upozornil, Ze situacia ohladom inflacie v USA sa vyraznejSie nezlepsila, ked' uz viac ako pat rokov sa jej hodnota drzi nad 2% inflacnym ciefom.
To posilnilo o¢akavania rastu sadzieb a zvysilo vynosy na kratSom konci americkej krivky. Naopak, 30-roény vynos mierne klesol po oznameni
amerického ministerstva financii, Ze od septembra vyrazne zrychli spatné odkupy dlhopisov.

« V eurozéne rastli vynosy naprie¢ vSetkymi splatnostami. Tento rast bol podporeny jastrabimi vyjadreniami predstavitelov ECB a o¢akavanym
zvySenim sadzieb, ku ktorému by malo prist uz na septembrovom zasadnuti. Vynos 10-ro€ného nemeckého dlihopisu dosiahol nové 15-ro¢né
maxima na urovni 3,32 %. VysSie vynosy tak zostavaju rizikom pre dlhopisové trhy a najma najviac zadlzené Staty.

« Makroekonomickeé tidaje boli vo vSeobecnosti mierne priaznivé. Nezamestnanost v USA klesla na 4,1 %, tempo rastu miezd spomalilo, av§ak
tvorba novych pracovnych miest sa dostala do zapornych ¢isel. Globalny predstihovy kompozitny indikator PMI zostal v pasme expanzie, pricom
americky kompozitny PMI vysttpil na viacroéné maximum. Slabsim miestom zostala Cina, kde augustové (idaje poukazali na pretrvavajicu
slabost domaceho dopytu.

« Rast vynosov negativne vplyval na vykonnost dlhopisovych trhov. Na druhej strane stabilné rizikové prirazky a priebezny vynos z dlhopisov
tento negativny efekt kompenzovali. DIhopisové trhy tak skonéili medzimesacne na priblizne nezmenenych Grovniach.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,47%, v USD: 0,23% a v ostatnych menach: 2,43%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali db 4 spra 4 as.
Miynské nivy 1, P.0.BOX 66

820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



