VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

761841 153,61 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,048521
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,33
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 2,91%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,07%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 46,17%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a im, t. j.
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. v dlhopit déchodk fonde méZu tvorit len dlhopi: X1
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

ivaju mierne nizsiu

53 ie a obchody

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,3%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3.2%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis X$2024543055 3,2%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,1%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dihopis XS2547270756 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,7%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis X$1236685613 1,3%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlihopis XS2190979489 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,2%

10R $t. dihopisy

28.11.2025 1M zmena |Menové pary  28.11.2025 1M zmena

Nemecko 2,69% 0,06%|EUR/USD 1,157 0,1%
USA 4,01% 20,06% |[EUR/GBP 0,875 W.-0,7%
Slovensko 3,51% 0713%|EURIJPY 180,57 1.4%
Taliansko 3,40% 0,01%|EUR/PLN 4,239 1-0,4%
Pol'sko 5,15% W0,19% |EUR/CZK 24,18 .0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« November priniesol zvySenu volatilitu na globalnych trhoch, ked sa opatovne objavili obavy z valuacii suvisiacich s umelou inteligenciou. Ani
silné kvartalne vysledky spolo¢nosti NVIDIA nedokazali rozptylit obavy z vysokych valudcii a strach z prili§ optimistickych oakavani ziskov
spoloénosti v nadchadzajucom obdobi. To sa prejavilo v zaostavani celého technologického sektora, ktory tlacil akciové trhy smerom nadol.

« Pozitivnou informaciou pre trhy bolo vyrie$enie najdlhsie trvajiceho pozastavenia financovania vliadnych Gradov v USA (tzn. ,shutdown*), ktoré
trvalo rekordnych 43 dni. Okrem negativneho dopadu na ekonomiku mal tento shutdown vplyv aj na zverejfiovanie a vypovedaciu hodnotu
makroekonomickych dat, €o stavia investorov, ale predovSetkym centralne banky, do tazsej rozhodovacej pozicie.

« Tie sice v novembri nezasadali, avSak investori prehodnocovali svoje o¢akavania vyvoja menovej politiky v nadchadzajucom obdobi.
Ocakavania ohladom znizZenia sadzieb v USA zosilneli a aktualne je z pohladu investorov decembrové znizenie do pasma 3,5-3,75 % takmer
isté. K dalSiemu zniZeniu sadzieb k Grovniam 3 % by malo prist aj buduci rok. Prave vidina lacnej$ieho financovania je jednym z faktorov, ktoré
pohanaju trhy v poslednych mesiacoch smerom nahor. Pretrvavajlca neistota ohfadom prenosu ciel na spotrebitela a fiskalna expanzia v§ak
predstavuiju riziko v podobe rastu inflacie v roku 2026 a s fiou spojenych vyssich sadzieb.

* Menej starosti ohfadom inflacie ma Eurépska centralna banka. Inflacia sa drzi okolo cielovej Grovne 2 % a preto sa v nasledujliicom obdobi
neocakava Uprava sadzieb akymkolvek smerom. Tlaky na rast vynosov na dlhopisovom trhu by v§ak mohli vyvolat planované fiSkalne vydavky
vlad eurozény na cele s Nemeckom. Aj preto sme v novembri videli rozdielny vyvoj na dlhopisovom trhu. Kym vynosy na Statnych dlhopisoch v
eurozoéne rastli, v USA bol pohyb opaény. Urovne rizikovych prirazok taktie mierne vzrastli, aviak stale zostavajl na nizkych drovniach. Napriek
tymto trhovym pohybom s negativnym dopadom na zhodnotenie dlhopisov skonéili dlhopisové trhy medzimesaéne okolo nuly, ked tato dynamiku
vykompenzoval pozitivny priebezny vynos na dlhopisoch.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,53%, v USD: 0,22% a v ostatnych menach: 1,16%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali db 4 spra 4 as.
Miynské nivy 1, P.0.BOX 66

820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

piatok 28. november 2025
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Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



