VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

758 251 295,57 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,048724
Modifikovana duracia peniazno-dihopisovej ¢asti (v rokoch): 2,35
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko dochodkového fondu:* 2,95%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,45%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 46,79%

Fond je uréeny sporitelom, ktori chct ochranit’ svoje ispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a im, t. j.
mieru vynosu pri minimalnej trovni rizika. v dlhopit déchodk
uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

ivaju mierne nizsiu

fonde méZu tvorit len dlhopi: dap 1 ie a

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dihopis SK4120014184 9,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dihopis SK4000019857 5,3%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3.2%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis X$2024543055 3,2%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dihopis XS2447602793 2,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 2,1%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dihopis XS2547270756 2,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,6%
SLOVENSKE ELEKTRARNE 20.11.2032 3,875% korporatny dlhopis X83235873372 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,3%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DEO00BU2Z049 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis X$1236685613 1,3%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlihopis XS2190979489 1,3%
REPUBLIC OF CHILE 26.7.2036 1,300% Statny dlhopis XS2369244327 1,3%

10R st. dlhopisy 30.1.2026 1M zmena |Menové pary 30.1.2026 1M zmena

Nemecko 2,84% 20,01%|EUR/USD 1,192 1.4%
USA 4,24% 0,07%|EUR/GBP 0,866
Slovensko 3,54% W0,11% |EURNPY 183,59
Taliansko 3,46% "0,09% |EUR/PLN 4,207
Pol'sko 5,09% 0,08%|EUR/ICZK 24,33

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Zaciatok roka 2026 priniesol na finanéné trhy zvysenu volatilitu, ktora sa vSak neodzrkadlila v dopyte investorov po rizikovych aktivach. Napriek
geopolitickému napatiu globalne akcie v januari posilnili, zatial' €o vyvoj vynosov na dlhopisovom trhu bol zmieSany. Trhovy vyvoj podporili lepSie
nez otakavané makroekonomické data a zmierfiujlce sa inflacné tlaky, ktoré vytvorili priaznivé prostredie pre rast.

« Napriek tomu, Ze tvorba pracovnych miest v USA spomalila, nezamestnanost poklesla na troveii 4,4 % a rovnaku solidnu troveri dosiahol aj
anualizovany medzikvartalny rast HDP. Takyto vyvoj nevytvara tlak na dal$ie znizovanie sadzieb, ¢o je v sulade aj so zavermi zasadnutia
americkej centralnej banky FED, ktora ponechala v januari sadzby na nezmenenych urovniach. Investori v8ak v druhej polovici roka nadalej
oc¢akavaju dve znizenia sadzieb v USA v sUvislosti s o¢akavanymi niz§imi inflanymi tiakmi.

« Tlak na zniZzovanie sadzieb nadalej citit aj od amerického prezidenta D. Trumpa, ktory dlhodobo kritizuje predsedu rady guvernérov J. Powella,
Ze tempo znizovania sadzieb je pomalé. K zmene postoju FED-u mdZe prist uz v maji tohto roka, ked konéi funkéné obdobie suc¢asného
predsedu J. Powella. Trumpova administrativa koncom mesiaca uz ohlésila nominaciu K. Warsha ako jeho nahradnika.

« V priebehu mesiaca doslo k eskalacii geopolitického napatia hned' niekolkokrat. V Givode mesiaca prekvapila trhy $pecialna operéacia vo
Venezuele s ciefom zatknUt prezidenta N. Madura. Nasledne D. Trump pohrozil vojenskymi operaciami v Irane a v Grénsku, nad ktorym chce
ziskat' kontrolu. V stvislosti s tym ohlasil voci viacerym eurépskym krajindm zavedenie dodatoénych tarif, z ktorych v8ak nasledne upustil, ¢o
zmiernilo napatie na trhoch.

« Vynosy na eurovych dlhopisoch mierne poklesli, o sa pozitivne prejavilo na ich zhodnoteni. Pozitivny trend bol aj na rizikovych prirazkach

Statnych a korporatnych dlhopisov. Celkovo si tak dlhopisova zlozka fondu aj vplyvom priebeZného vynosu pripisala pozitivne zhodnotenie.
Naopak, mierny pokles hodnoty zaznamenali tatne dlhopisy USA a najma Japonska z dovodu fiskalnych obav.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlep$enia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,56%, v USD: 0,22% a v ostatnych menach: 1,17%), ktory nie je zabezpeéeny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenie:

VUB Generali db 4 spra 4 as.
Miynské nivy 1, P.0.BOX 66

820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110

Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovské spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolo&nostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfolia ddchodkového fondu. Hodnota investicie do ddchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situdcie na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je mozné o¢akavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v ddsledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.



