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pondelok 31. august 2026

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové sprdvcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fond 3373576 051,08 € 0,1600

Aktuélna hodi dochodk jednotky: 0,148777

Modifikovana duraci: fiazno-dlhopi j asti (v rokoch): 0,00 0.1500

Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 01400

Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zhod ie dochodkového fondu za ledny iac: 1,98% 0,1300

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 348,20% P

Fond je uréeny sporitefom, ktori poZaduji vy$si vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Cielom investiénej stratégie fondu je ¢o mozno 0,1100

najvernejSie kopirovat’ vyvoj referencnej hodnoty (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny v

mene euro. Vy 6 ) Je fondu priblizi Ipi 4 vy i RH. 0,1000

00000

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0800

Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 30,9% 09/23 01/24 05/24 09/24 01/25 05/25 09/25 01/26 05/26
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 21,0%

UBS MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBD4TXV59 14,3%
iShares MSCI World UCITS akciové ETF IEO00F9IDGB5 11,4%

INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 10,3%

HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 51% vkLz’;“j”B"uY“gj%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 4,7% o
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 1,8%

ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 0,2%

Akciové indexy 31.8.2026 1M zmena |Menové pary 31.8.2026 1M zmena

Global - MSCI World 708 1,6%|EUR/USD 1,160 1,0% ATt

EU - Euro Stoxx 600 651 0,5%(EUR/GBP 0,856 0,1% (ETF); 99,6%

USA - S&P 500 7686 2,7%|EURIJPY 185,22 0,6%

JAP - Nikkei 225 66312 3,1% (EUR/PLN 4,328 0,3%

EM - MSCI Emerging 951 3,4% |EUR/CZK 24,12 =-0,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

« August priniesol névrat rastu globalnych akcii, podporeny odolnou ekonomikou a vefmi silnou vysledkovou sezénou. Najvyraznej$im impulzom boli 80% 73.6%
firemné zisky, pricom odhad medziroéného globalneho rastu ziskovosti pre rok 2026 vzrastol az na 34 %. Celkovo august podporil rizikové aktiva, no
vy$Sie sadzby, geopolitika a vysoké ocakavania rastu ziskovosti zostavaju klGcovymi rizikami. D
o

* Menova politika a o¢akéavané kroky centralnych bank sa dostali do centra pozornosti. Predseda Fed-u K. Warsh na sympéziu v Jackson Hole upozornil, o0%
Ze situacia ohladom inflacie v USA sa vyraznejSie nezlepsila, ked uz viac ako péat rokov sa jej hodnota drzi nad 2% inflaénym ciefom. To posilnilo 50%
ocakavania rastu sadzieb a zvysilo vynosy na kratSom konci americkej krivky. Naopak, 30-ro¢ny vynos mierne klesol po oznameni amerického
ministerstva financii, Ze od septembra vyrazne zrychli spatné odkupy dlhopisov. 40%

30%

« V eurozéne rastli vynosy naprie¢ v8etkymi splatnostami. Tento rast bol podporeny jastrabimi vyjadreniami predstavitelov ECB a o¢akavanym zvySenim
sadzieb, ku ktorému by malo prist uz na septembrovom zasadnuti. Vynos 10-roéného nemeckého dihopisu dosiahol nové 15-roéné maxima na drovni 20%

3,32 %. Vyssie vynosy tak zostavaju rizikom pre dlhopisové trhy a najmé najviac zadlZzené Staty. 9:4%

10%
8 3,5%

*+ Makroekonomické udaje boli vo v8eobecnosti mierne priaznivé. Nezamestnanost v USA klesla na 4,1 %, tempo rastu miezd spomalilo, avSak tvorba 0%

o
novych pracovnych miest sa dostala do zapornych &isel. Globalny predstihovy kompozitny indikator PMI zostal v pasme expanzie, pricom americky usD GBP JPY
kompozitny PMI vystipil na viacroéné maximum. Slabsim miestom zostala Cina, kde augustové idaje poukazali na pretrvavajicu slabost domaceho

dopytu. AKCIOVE INVESTICIE PO SIDLA EMITENTA
%

80
* Rast vynosov negativne vplyval na vykonnost dlhopisovych trhov. Na druhej strane stabilné rizikové prirdzky a priebezny vynos z dlhopisov tento
negativny efekt kompenzovali. Dlhopisové trhy tak skonili medzimesaéne na priblizne nezmenenych Grovniach.

Ostatné

64,0%

« Akciové trhy rastli naprie¢ vSetkymi regiénmi. Globalny akciovy index vzrastol o 1,6 %, tahany najmé regiénmi mimo Eurdpy, zatial ¢o index rozvijajdcich 60%
sa krajin vzrastol o 3,4 %. Technologické akcie sa po julovom poklese zotavili, no vykonnost jednotlivych firiem zostala vyrazne rozdielna. Spomedzi
komodit sa vyraznejSie smerom nahor odrazilo zlato, ktoré vzrastlo priblizne o 10 %. Narast zhruba o 5 % v suvislosti s pretrvavajicim napétim na

Blizkom vychode zaznamenala aj ropa. 40% 35,6%

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujlice akcie z vyspelych krajin.
20%

0%

* Podiel akciovych investicii na éistej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa skladé z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEW | Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolocnost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ind zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnt ani predpokladant zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto tidaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouZitim danych tdajov) a v3etky tieto strany sa vyslovne zriekaju v3etkych zaruk
originality, presnosti, Giplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny Gcel vzhfadom na niektory z tychto Gidajov. Bez obmedzenia vy3sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruzenych spoloénosti alebo tretia strana poskytujtca, alebo
sa podielajlica na zloZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu p ' za aké priame, i 3Specidlne, trestné, nasledné alebo iné skody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribicia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy é It ého suhlasu od ¢ i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. je pod Narodnej banky S im zmluvy s dé vou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dschodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat' v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné oc¢akavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZzivanych déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou.




