VUB GENERAILIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1020 757 493,31 €

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky: 0,046381
Modifikovana duracia peniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,64
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,74%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Fond je uréeny sporitelom, ktori chcu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Maj
urcené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

P x&i P im t.i. o&aké

it' svoje tispory na déchodok pred vaésimi vykyvmi a .
k v dlhopi: déchodk fonde mézu tvorit’ len dlhopi: da

2ji mierne nizsiu

a ly

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
iShares Euro Corp Bond IR Hedged dlhopisové ETF IEOOB6X2VY59 5,25%
iSHARES Core Euro Corporate Bond dlhopisové ETF IEOOB3F81R35 4,40%
CCTSEU 15.10.2024 0,826% Statny dlhopis 1T0005252520 2,63%
OBRIGACOES DO TESOURO 14.4.2027 4,125% Statny dlhopis PTOTEUOE0019 2,43%
iShares Global Corp Bond Hedged dlhopisové ETF IEOOB9M6SJI31 2,43%
PKO BANK POLSKI SA 25.7.2021 0,750% dihopis fin. institacie XS1650147660 1,94%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1.9.2028 4,750% Statny dihopis 1T0004889033 1,61%
MFINANCE FRANCE SA 26.11.2021 2,000% dlhopis fin. institacie XS1143974159 1,56%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dihopis SK4120008954 1,53%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,23%
AMUNDI BBB EUR CORP IG dlhopisové ETF LU1681041387 1,13%
SPP INFRASTRUCTURE FIN 12.2.2025 2,625% korporatny dlhopis XS1185941850 1,10%
REPUBLIC OF PERU 30.1.2026 2,750% Statny dihopis XS1315181708 1,07%
LEEDS BUILDING SOCIETY 1.4.2021 2,625% dihopis fin. institacie XS1050840724 1,07%
CESKE DRAHY 25.5.2023 1,875% korporatny dlhopis XS1415366720 1,05%

5R st. dlhopisy

28.2.2018 1M zmena |Menové pary 28.2.2018 1M zmena

Nemecko 0,02% ™ .0,08(EUR/USD 1,219 u-1,8%
USA 2,64% 0,13|EUR/GBP 0,886 1,3%
Slovensko 0,03% 0,00|EURIIPY 130,08 _-4,0%
Taliansko 0,71% 1.0,04|EUR/PLN 4,176 0,6%
Pol'sko 2,61% = _0,15|EUR/CZK 25,41 0,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Februar bol zliomovym bodom pre trhy. Volatilita v Gvode mesiaca prudko vzrastla a vykonnost akciovych indexov sa dostala do ¢ervenych
Cisel. Straty na hlavnych akciovych indexoch od konca januéra po svoje februarové dno dosiahli Grovne 8-10%.

« Za tymito prepadmi stal rast vynosov na americkych $tatnych dlhopisoch v januari spolu so silnejucimi inflaénymi o€akavaniami podporenym
silnymi datami z trhu prace v Amerike. Tieto dévody prispeli k debatam o rychlejSom zvySovani sadzieb FED-om, ¢o by mohlo nepriaznivo
posobit na financovanie spolo¢nosti.

« Za rozsahom tohto prepadu vSak treba hladat aj algoritmické obchodovanie, ktoré umocnilo tento pokles aj napriek stéle pretrvavajiucim
pozitivnym ekonomickym datam a sentimentu.

« V druhej asti mesiaca vSak akcie svoje straty Ciastoéne vymazali, volatilita sa zniZila a medzimesacne tak akciové trhy skongili v strate v
rozmedzi 4-6%. Nedarilo sa ani komoditnym investiciam, ked' zlato si zo svojej hodnoty odpisalo 2% a ropa takmer 5%. Naopak darilo sa dolaru,
ktory vodi euru posilnil takmer 0 2% a celkovo tak zniZoval straty na dolarovych investiciach.

« Vynosy 10-roénych americkych statnych dlhopisov pokracovali v januarovom raste, ked vo februari narastli o 0,16% na drover 2,86%, naopak
vynos 10-roéného nemeckého dihopisu medzimesacne mierne poklesol o 0,04% na uroveri 0,66%. Rizikové prirazky na krajinach periférie ostali
takmer nezmenené aj napriek bliziacim sa volbam v Taliansku, ktoré budul jednou z hlavnych udalosti mesiaca marec.

« Prebiehajlica vysledkova sezdna za 4 kvartal 2017 v USA a Japonsku priniesla pozitivne vysledky spolocnosti nad o¢akavania analytikov,
zatial' €o Eurépa zaostava pravdepodobne z dévodu silnejSieho eura.

« Do popredia sa vo februari dostali aj rokovania v Nemecku medzi stranami SPD a CDU, na ktorych sa napokon strany dohodli o vytvoreni
koalicie. Tento krok v§ak este musi byt schvaleny hlasovanim ¢lenov strany SPD, ktoré sa uskuto¢ni zaciatkom marca.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

Poznamka: Udaje z finanéného trhu a ekonomické data uvedené v mesacnej spréve boli pouzité zo systému Bloomberg

* Podiel majetku (v PLN: 2,67%, v USD: 0,08% a v ostatnych menach: 1,99%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,30%

VUB Generali dé 4 spra 4 &
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

28. februar 2018

VYVOJ HO Y DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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Hodnota investicii vo fonde méze rast, stagnovat alebo aj klesat. Sledované obdobie je podla zakona poslednych desat po sebe nasledujticich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie zaéina plyndt 1. januara 2013. Nové sledované obdobie zacina plynut 1.
januara kazdého kalendarneho roka, pricom uz zacaté sledované obdobia plynu stibeZne. V tomto fonde je spolocnost’ po 1. januari 2013 prvykrat povinna doplnit majetok po uplynuti prvého sledovaného obdobia.

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolonost, a.s. je pod dohfadom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s ddchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od situécie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné otakavat kolisanie

¢istej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spolognostou.
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